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景气度下行，各盈利指标下滑 

——2011 年前 3 季度汽车及零部件行业业绩总结 

行业评级：增持 

近十二个月行业表现 

 
 

核心要点： 

 前 3 季度行业增速低于年初预期 

行业经历了前两年爆发式增长，在今年各刺激及优惠政策退出之后，今年行

业增速如期出现下滑，但下滑的幅度超过了大多数的预计。行业整个前 3

季度生产汽车 1346.12 万辆，同比增长 2.75%；总销量 1363.35 万辆，同

比增长 3.62%。 

 乘用车板块涨跌不一，SUV 及 MPV 市场强势依旧。 

我国国内轿车市场仍然处于普及期，轿车消费仍然是内生性的刚性需求。地

区间经济发展水平和人均收入水平的差距，决定我国汽车需求具有多层次性

和阶段性。SUV 及 MPV 销量上升从需求端来看主要来自于换车消费、部分

第一次购车的居民追求更有差异化汽车消费的需求以及商务领域产生的内

在需求。而随着小排量车型购臵税减免政策和汽车下乡政策相继退出，直接

冲击着小排量车型市场的销量。并且由于前两年高基数的影响，小排量车型

特别是交叉型乘用车的销量出现了明显的下滑走势。 

 商用车：客车需求良好，货车产销持续低迷 

客车行业是众多汽车车型当中周期性最弱的子行业，与宏观经济相关度小于

其他子行业。客车的弱周期性也与其下游需求相关，大中客的主要下游为公

交、大型旅游团体、长途客运三个方面。这三个需求主体，除去长途客运有

一定的周期性外，其余均保持稳定的增长状态。随着国家宏观经济的增速放

缓、经济结构调整的深入，社会固定投资下滑。导致货车板块持续下滑。 

 乘用车子行业盈利能力下滑明显 

前三季度乘用车子行业净利润同比增长 4.8%，但剔除业绩较好上海汽车后，

净利润同比大幅下滑 39%。整车中近大中型客车仍保持较平稳的增长，前

三季度营收同比增长 20%，净利润增长 15%。整体上零部件公司的波动幅

度要小于整车类上市公司，前三季度营收增长 18%，净利润增长 8.6%。 

 行业经营性现金流大幅下滑。 

今年前三季度行业经营性现金流大幅下滑，在整体营收增长 12%的情况下，

经营性现金流大幅下降 44%，剔除上汽后下降 60%，福田汽车、一汽轿车、

中国重汽、东风汽车皆出现了较大额度的负现金流。将经营性现金与净利润

对比后显示情况也不甚理想，全行业经营性现金占净利润的比例由去年同期

100%（剔除上汽后为 116%）降至 55%（剔除上汽后亦为 55%）。 。 

 投资建议：关注上海汽车、宇通客车、悦达投资、中鼎股份。以及未来柴

油国四标准执行的收益者：威孚高科、中原内配 
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1  汽车行业 A 股上市公司中期业绩统计样本 

我们此次剔除了缺少同比或环比历史数据的部分新股和掺杂了过多非汽

车业务收入的个股，共选取统计样本 64 家，其中整车 21 家（乘用车 10 家、

轻型商用车 3 家、中重卡 2 家、大中型客车 6 家），零部件 43 家（将潍柴动

力（000338）归入中重卡）。需要说明的是，由于上海汽车（600104）在 A

股汽车行业中各项财务指标中所占比例过大，且上海汽车今年的经营情况明

显好于行业，简单的将上海汽车合并统计将导致部分数据丧失可比性，所以

我们在财务数据分析时将分包含上海汽车与不包含上海汽车两种情况分别统

计。各公司具体数据见篇末附表。 

表 1、统计样本 

乘用车 一汽轿车 一汽夏利 长安汽车 江淮汽车 广汽长丰 海马股份 

  比亚迪 长城汽车 力帆股份       

中重卡 中国重汽 潍柴动力         

大中型客车 宇通客车 金龙汽车 中通客车 安凯客车 亚星客车 曙光股份 

轻型商用车 江铃汽车 福田汽车 东风汽车       

零部件 

鸿特精密 美晨科技 中鼎股份 万安科技 华域汽车 宁波华翔 

一汽富维 东风科技 启明信息 特尔佳 福耀玻璃 东安动力 

云内动力 威孚高科 中原内配 双环传动 金固股份 远东传动 

万向钱潮 渤海活塞 襄阳轴承 银轮股份 天润曲轴 西仪股份 

万里扬 天汽模 松芝股份 西泵股份 长春一东 亚太股份 

隆基机械 兴民钢圈 南方轴承 顺荣股份 万丰奥威 中航精机 

双林股份 凌云股份 星宇股份 贵航股份 万安科技 交运股份 

世纪华通           

资料来源：湘财证券研究所 

2  前九月行业产销情况总结 

2.1  行业整体综述 

行业经历了前两年爆发式增长，在今年各刺激及优惠政策退出之后，今

年行业增速如期出现下滑，但下滑的幅度超过了大多数的预计。行业整个前 3

季度生产汽车 1346.12 万辆，同比增长 2.75%；总销量 1363.35 万辆，同比

增长 3.62%。从细分市场上看，乘用车在刚性需求的推动下前三季度产销同

比小幅增长，其中乘用车生产 1048.5 万辆，同比增长 6.04%；乘用车销售

1053.78 万辆，同比增长 6.38%。而商用车领域由于受宏观经济等因素的影

响，货车行业今年前三季度下滑较大，进而影响了整个商用车的销售形势，

前 3 季度商用车生产 297.62 万辆，同比增长-7.37；销售车辆 309.57 万辆，
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同比增长-4.79%。 

图 1：汽车前 3 季度月度产量 图 2：汽车前 3 季度月度产量增速 

  

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

 

图 3：汽车前 3 季度月度销量 图 4：汽车前 3 季度月度销量增速 

  
数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

 

图 5：乘用车前 3 季度月度销量 图 6：乘用车前 3 季度月度销量增速 

 
 

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 
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图 7：商用车前 3 季度月度销量 图 8：商用车前 3 季度月度销量增速 

  

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

2.2  乘用车细分市场情况 

目前，我国国内轿车市场仍然处于普及期，虽然目前个别城市的汽车容

量特别是轿车容量的猛增与城市交通的矛盾日益突出，部分城市也采用了限

购、限牌等措施来控制汽车特别是小轿车数量的激增。但是，随着各地方人

均可支配收入的增加，轿车消费仍然是内生性的刚性需求。除北京、天津、

上海、浙江和广东等发达省市普及率达到千人 60 辆的水平，大多数省市普及

率还低于 30 辆。地区间经济发展水平和人均收入水平的差距，决定我国汽车

需求具有多层次性和阶段性，轿车消费将逐步从北京、上海等发达地区向中

等发达和欠发达地区梯次推进。根据北京、上海等发达地区轿车普及率的历

史经验来看，当人均可支配收入达到 1.4 万元左右时，轿车普及率开始快速

提升。未来两三年内，我国几乎所有的省市人均可支配收入将达到在这个收

入水平，这将推动我国轿车市场未来数年的持续增长。虽然由于去年基数较

高，但是真是这种内生性的需求仍然使得今年前 3 季度的轿车消费呈现了增

长态势。 

图 9：轿车前 3 季度月度销量 图 10：轿车前 3 季度月度销量增速 

  

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

休闲及商务乘用车市场今年前 3 季度表现依旧强势，这主要源于中国休

闲及商务需求的逐年上升，并且家庭第二辆车的需求增长很自然地带动 SUV
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等多功能车型的市场需求增长。今年前 3 季度多功能市场车型更加丰富。 

SUV 及 MPV 销量上升从需求端来看主要来自于换车消费、部分第一次

购车的居民追求更有差异化汽车消费的需求以及商务领域产生的内在需求。

从 2008 年开始 SUV 及 MPV 消费就呈现了不断上升的趋势，且在 2010 年出

现了一波爆发式的销量增速。而今年行业整体增速放缓的背景下，SUV 及

MPV 市场仍将成为乘用车市场的亮点。 

图 11：SUV 车型前 3 季度月度销量 图 12：MPV 车型前 3 季度月度销量 

  

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

随着小排量车型购臵税减免政策和汽车下乡政策相继退出，直接冲击着

小排量车型市场的销量。并且由于前两年高基数的影响，小排量车型特别是

交叉型乘用车的销量出现了明显的下滑走势，这对占据小排量市场主要份额

的自主品牌无疑是一个沉重的打击。我国的交叉型乘用车车型市场，企业主

要是要“价低跑量”的模式运行，市场竞争激烈，劳动密集程度高，对原材

料上涨比较敏感。由于过去两年高增长各车企进行了相应的产能扩张，随着

车市销量的下降，又将面临产能过剩的风险，将进一步降低其毛利率。 

图 13：交叉型乘用车前 3 季度月度销量 图 14：交叉型乘用车前 3 季度月度销量增速 

 

 

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 
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2.3  商用车细分市场情况 

客车行业是众多汽车车型当中周期性最弱的子行业，与宏观经济相关度

小于其他子行业。除了 08 年底金融危机影响外，其他大多数时候客车都保

持了良好的季节性及增长态势。大中客的弱周期性也与其下游需求相关，大

中客的主要下游为公交、大型旅游团体、长途客运三个方面。这三个需求主

体，除去长途客运有一定的周期性外，其余均保持稳定的增长状态。 

城镇化率提高是未来客车行业增长的基本动因。国家公布的“十二五”

规划纲要提出，到 2015 年我国的城镇化率将会由目前的 47.5%提高到 51.5%，

城镇化率提升将会加快基础公交建设以及提高客运交通需求。 

随着近两年国内汽车保有量的增加，国内主要一线城市交通的矛盾日渐

突出，各地政府努力发展公共交通以缓解城市拥堵。在北京出台的治堵方案

中，提高公共交通已被列入首要位臵；随后出台的广州的方案中也明确提出

提高公交出行比例，未来三年增加 3000 辆公交车的目标。一线城市的公交发

展策略将对其余城市的交通发展起到一定的表率作用。城市公交车的销量在

未来的一段时间仍将保持较高的景气度。 

中国广阔的区域分布，使得每年的长途客运保持着稳定的增速发展，火

车客运专线的投放对长途客运会带来一定的冲击，但同时由于专线的投放使

得普快等低价车票的减少，反而会对火车客流形成一种挤出效应。专线对于

公路客运的主要负面影响在于那些此前并无动车组的城际线路。 

图 15：客车前 3 季度月度销量 图 16：客车前 3 季度月度销量增速 

  

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

从货车的细分需求来看，货车主要用于物流、工程机械、专用改装三个

方面。其中物流用占货车总销量的 50%。而工程机械占将近 30%左右，其余

的为 20%。不同用途货车的功能属性不同，其影响需求的因素也不同。物流

用货车主要受公路货物周转量、公路货物货运量等因素影响；工程机械主要

受固定资产投资、房地产投资、基建项目投资等影响。 
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随着国家宏观经济的增速放缓、经济结构调整的深入，社会固定投资下

滑。同时，房地产投资在政策打压下将从高点开始回落。房地产行业投资的

回落将影响下游钢铁、水泥等产业增速下降。投资增速的总体下降对于货车

尤其是工程机械用重卡的销量产生较大的影响。 

物流货车由于前两年的保有量的迅速提升，超出公路物流货运量的周转

增速，形成部分过剩运力，但由于货运物价并没有相应增加，且燃油价格的

持续上涨带来的成本压力增加，公路物流盈利能力恶化，销量需求依旧偏软。 

图 17：货车前 3 季度月度销量 图 18：货车前 3 季度月度销量增速 

 
 

数据来源：CAAM，湘财证券研究所 数据来源：CAAM，湘财证券研究所 

3  行业经济效益分析 

3.1  成长性分析 

在统计范围内，汽车行业的 64 家上市公司 2011 年前三季度共实现销售

收入 696,504 百万元（剔除上海汽车后为 415,220 百万元），实现净利润

46,829 百万元（剔除上海汽车后为 24,872 百万元），其中三季度单季实现销

售收入 221,061 百万元（剔除上海汽车后为 123,654 百万元），实现净利润

13,377 百万元（剔除上海汽车后为 5,906 百万元）。 

表 2、行业营业收入情况（百万元） 

  2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 同比 2010Q3 2011Q2 2011Q3 同比 环比 

全行业 620,318  696,504  12.3% 203,833  233,615  221,061  8.5% -5.4% 

全行业(不含上汽) 391,087  415,220  6.2% 122,220  146,469  123,654  1.2% -15.6% 

乘用车 376,292  432,097  14.8% 126,900  137,743  142,603  12.4% 3.5% 

乘用车(不含上汽) 147,060  150,812  2.6% 45,287  50,597  45,196  -0.2% -10.7% 

轻型商用车 68,312  70,927  3.8% 20,755  26,268  19,816  -4.5% -24.6% 

中重卡 69,658  67,925  -2.5% 19,871  27,366  15,203  -23.5% -44.4% 

大中型客车 28,706  34,504  20.2% 10,497  11,468  13,368  27.3% 16.6% 

零部件 77,351  91,051  17.7% 25,810  30,769  30,071  16.5% -2.3% 

数据来源：湘财证券研究所 
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表 3、行业净利润情况（百万元） 

  2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 同比 2010Q3 2011Q2 2011Q3 同比 环比 

全行业 46,294  46,829  1.2% 14,789  15,599  13,377  -9.5% -14.2% 

全行业(不含上汽) 29,430  24,872  -15.5% 8,505  8,934  5,906  -30.6% -33.9% 

乘用车 26,632  27,903  4.8% 8,467  8,833  8,304  -1.9% -6.0% 

乘用车(不含上汽) 9,768  5,947  -39.1% 2,183  2,168  833  -61.8% -61.6% 

轻型商用车 3,652  2,799  -23.4% 1,014  929  660  -35.0% -29.0% 

中重卡 6,611  5,846  -11.6% 2,033  2,206  1,288  -36.7% -41.6% 

大中型客车 1,119  1,285  14.8% 430  485  456  5.9% -5.9% 

零部件 8,280  8,996  8.6% 2,844  3,146  2,669  -6.2% -15.1% 

数据来源：湘财证券研究所 

前三季度乘用车子行业净利润同比增长 4.8%，但剔除业绩较好上海汽车

后，净利润同比大幅下滑 39%。整车中近大中型客车仍保持较平稳的增长，

前三季度营收同比增长 20%，净利润增长 15%。整体上零部件公司的波动幅

度要小于整车类上市公司，前三季度营收增长 18%，净利润增长 8.6%。 

图 19：2011 前三季度营收与净利润同比增速  

 

数据来源：湘财证券研究所  

 

从单季度环比数据分析，个子行业都出现季节性的环比下降，但剔除上

汽影响后的乘用车上市公司以及中重卡公司下滑幅度远大于历史平均水平，

净利润分别下降 62%、42%。 
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图 20：2011 三季度营收与净利润环比增速 

 

数据来源：湘财证券研究所 

前三季度，全行业实现投资收益 13,473 百万元，占行业净利润的 29%，

其中乘用车行业利润仍然严重依赖投资收益，前三季度投资收益同比增长

26%，占净利润的比例为 38%。但如剔除上海汽车的影响，前三季度投资收

益下降 15%。 

表 4、行业前三季度投资收益与净利润（百万元） 

  投资收益 净利润 投资收益/净利润 

全行业 13,473  46,829  28.8% 

全行业(不含上汽) 5,014  24,872  20.2% 

乘用车 10,638  27,903  38.1% 

乘用车(不含上汽) 2,179  5,947  36.6% 

轻型商用车 403  2,799  14.4% 

中重卡 162  5,846  2.8% 

大中型客车 71  1,285  5.5% 

零部件 2,200  8,996  24.5% 

数据来源：湘财证券研究所 
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图 21：2011 三季度投资收益（百万元） 

 

数据来源：湘财证券研究所 

3.2  盈利能力分析 

在统计范围内，汽车行业 64 家上市公司 2011 年前三季度平均毛利率为

17.6%，较去年同期个下降 1.1 百分点，剔除上海汽车后毛利率为 16.3%，较

去年同期 1.9 个百分点；净利润率为 6.7%，较同期个下降 0.8 百分点，剔除

上海汽车后净利率为 6.0%，较去年同期 1.5 个百分点。 

各子行业毛利率与净利率水平都出现不同程度的下滑，其中以剔除上海

汽车后的乘用车行业最为明显，净利率又去年同期的 6.6%大幅下降至 3.9%

（考虑到大量的投资收益，净利率水平更能反映乘用车行业的实际变化），上

海汽车与长城汽车是今年前三季度乘用车子行业中唯一上升的两家公司。轻

型商用车中江铃汽车的净利率虽有所下滑，但仍然维持在 11.4%的高水平，

但福田汽车与东风汽车下滑幅度较大，净利率水平均降至 3%以下。大中客仍

是表现最好的行业，除金龙汽车和曙光股份外，各公司毛利率与净利率水平

均有所上升。而零部件行业波动幅度仍然小于正常行业。 
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图 22：行业前三季度毛利率同比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 

 

图 23：行业前三季度净利率同比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 

从季度环比数据的情况看，行业整体仍有所下降，但轻型商用车与中重

卡行业已出现触底回升的迹象，其中潍柴动力回升最为显著，三季度单季毛

利率由二季度的 20.1%升至 22.3%，净利率由 10.2%升至 10.8%。 
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图 24：行业 2011 年第三季度毛利率环比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 

 

图 25：行业 2011 年第三季度净利率环比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 

3.3  现金流量与营运能力分析 

 今年前三季度行业经营性现金流大幅下滑，在整体营收增长 12%的情况

下，经营性现金流大幅下降 44%，剔除上汽后下降 60%，福田汽车、一汽轿

车、中国重汽、东风汽车皆出现了较大额度的负现金流。将经营性现金与净

利润对比后显示情况也不甚理想，全行业经营性现金占净利润的比例由去年

同期 100%（剔除上汽后为 116%）降至 55%（剔除上汽后亦为 55%）。 
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图 26：行业前三季度期经营性现金流同比情况 

 
数据来源：湘财证券研究所 

 

图 27：行业前三季度期经营性现金流/净利润同比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 

今年前三季度全行业期间费用率为 9.6%（剔除上汽后为 9.2%），较去年

同期下降 0.2 个百分点（剔除上汽后下降 0.2 个百分点）。主要得益于销售费

用率与财务费用率的下降，除中重卡外，其他子行业期间费用率较去年同期

都有不同程度的下降。但从环比数据分析，三季度单季除大中型客车较为稳

定外，其他子行业的期间费用率都有所上升。全行业三季度单季期间费用率
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为 10.1%（剔除上汽后为 10.4%），较二季度上升 1 个百分点，剔除上汽后上

升 10.2 个百分点）。 

图 28：行业前三季度期间费用率同比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 

 

图 29：行业 2011 年第三季度期间费用率环比情况 

 

数据来源：湘财证券研究所 
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表 5、行业前三季度主要运营指标 

  存货周转率 应收账款周转率 总资产周转率 

  2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 

全行业 8.36  6.82  14.82  11.84  1.19  0.94  

全行业(不含上汽) 7.12  5.32  10.99  7.83  1.16  0.83  

乘用车 12.56  9.01  44.49  27.50  1.39  0.97  

乘用车(不含上汽) 13.55  6.18  67.06  15.24  1.68  0.76  

轻型商用车 7.36  6.63  30.29  18.40  1.35  1.21  

中重卡 4.79  3.75  9.38  8.47  1.04  0.88  

大中型客车 6.56  6.62  4.33  3.53  0.94  0.97  

零部件 4.87  4.55  4.53  4.24  0.76  0.72  

数据来源：湘财证券研究所 

4 上市公司盈利预测与投资建议 

表 6、重点公司盈利预测与投资建议 

证券 公司 
股价 

EPS(元) PE(倍) 投资 

代码 名称 10A 11E 12E 10A 11E 12E 评级 

000887.SZ 中鼎股份 10.87 0.73 0.63 0.84 15.4 17.8 13.4 买入 

600805.SH 悦达投资 12.75 1.32 1.67 1.96 10.0 7.9 6.7 买入 

600704.SH 物产中大 9.38 1.14 1.06 1.27 8.1 8.7 7.3 买入 

300258.SZ 精锻科技 27.08 0.97 0.89 1.15 27.6 30.1 23.3 增持 

002448.SZ 中原内配 30.12 1.13 1.44 1.75 2.15 20.9 17.2 增持 

600104.SH 上海汽车 15.49 1.61 1.86 2.23 2.70 8.32 6.9 买入 

数据来源：湘财证券研究所 

 

表 7、统计样本营业收入情况（百万元） 

    2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 同比 2010Q3 2011Q2 2011Q3 同比 环比 

600104.SH 上海汽车 229,232  281,284  22.7% 81,613  87,146  97,407  19.4% 11.8% 

000800.SZ 一汽轿车 26,827  25,733  -4.1% 8,915  9,494  6,652  -25.4% -29.9% 

000927.SZ 一汽夏利 6,631  7,435  12.1% 1,750  2,409  1,976  13.0% -18.0% 

000625.SZ 长安汽车 22,855  19,607  -14.2% 6,227  6,372  5,069  -18.6% -20.4% 

600418.SH 江淮汽车 22,884  24,303  6.2% 6,724  7,964  6,865  2.1% -13.8% 

600991.SH 广汽长丰 4,759  3,613  -24.1% 1,510  1,324  1,020  -32.4% -23.0% 

000572.SZ 海马汽车 6,973  8,037  15.3% 2,054  2,590  2,409  17.3% -7.0% 

002594.sz 比亚迪 35,891  34,334  -4.3% 10,626  10,834  11,789  10.9% 8.8% 

601633.sh 长城汽车 15,194  21,377  40.7% 5,740  7,247  7,178  25.0% -1.0% 

601777.SH 力帆股份 5,047  6,373  26.3% 1,741  2,361  2,237  28.5% -5.3% 

000550.SZ 江铃汽车 11,642  13,310  14.3% 3,966  4,494  4,088  3.1% -9.0% 

600166.SH 福田汽车 42,133  41,506  -1.5% 11,932  16,088  10,730  -10.1% -33.3% 

600006.SH 东风汽车 14,538  16,112  10.8% 4,857  5,687  4,998  2.9% -12.1% 

000951.SZ 中国重汽 22,743  20,745  -8.8% 6,180  9,194  4,650  -24.8% -49.4% 

000338.SZ 潍柴动力 46,915  47,180  0.6% 13,691  18,173  10,553  -22.9% -41.9% 

600066.SH 宇通客车 9,132  11,010  20.6% 3,607  3,458  4,604  27.6% 33.1% 
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600686.SH 金龙汽车 11,623  13,633  17.3% 4,431  4,586  5,184  17.0% 13.0% 

000957.SZ 中通客车 1,350  1,802  33.4% 446  649  694  55.7% 6.9% 

000868.SZ 安凯客车 2,139  2,479  15.9% 654  917  906  38.6% -1.2% 

600213.SH 亚星客车 436  520  19.2% 131  152  237  80.5% 56.1% 

600303.SH 曙光股份 4,025  5,061  25.8% 1,228  1,706  1,743  41.9% 2.1% 

300237.sz 美晨科技 416  409  -1.7% 128  145  94  -26.9% -35.3% 

000887.sz 中鼎股份 1,880  2,195  16.8% 628  786  717  14.2% -8.8% 

002590.sz 万安科技 612  741  21.0% 192  269  250  30.3% -7.0% 

600741.SH 华域汽车 31,332  39,480  26.0% 10,914  13,007  13,447  23.2% 3.4% 

002048.SZ 宁波华翔 2,472  2,684  8.6% 987  919  902  -8.6% -1.9% 

600742.SH 一汽富维 4,245  5,205  22.6% 1,407  1,653  1,752  24.5% 6.0% 

600081.SH 东风科技 1,681  1,862  10.8% 537  540  661  23.1% 22.3% 

002232.SZ 启明信息 720  792  10.1% 295  344  246  -16.7% -28.6% 

002213.SZ 特尔佳 164  186  13.5% 68  64  76  11.1% 18.1% 

600660.SH 福耀玻璃 6,079  7,101  16.8% 2,191  2,427  2,444  11.5% 0.7% 

600178.SH 东安动力 1,716  1,119  -34.8% 374  380  248  -33.7% -34.7% 

000903.SZ 云内动力 1,666  1,628  -2.3% 486  534  470  -3.3% -12.1% 

000581.SZ 威孚高科 3,977  4,455  12.0% 1,326  1,660  1,177  -11.2% -29.1% 

002448.SZ 中原内配 607  736  21.2% 175  248  240  37.2% -3.2% 

002472.SZ 双环传动 648  693  6.9% 192  230  214  11.6% -7.1% 

002488.SZ 金固股份 440  569  29.4% 173  211  211  21.7% 0.1% 

002406.SZ 远东传动 745  804  7.9% 257  317  205  -20.4% -35.5% 

000559.SZ 万向钱潮 5,899  6,201  5.1% 1,760  2,103  1,917  8.9% -8.9% 

600960.SH 渤海活塞 1,287  1,385  7.6% 405  489  415  2.5% -15.2% 

000678.SZ 襄阳轴承 608  680  11.9% 182  217  204  11.9% -5.8% 

002126.SZ 银轮股份 1,085  1,332  22.8% 356  490  426  19.4% -13.2% 

002283.SZ 天润曲轴 934  1,120  20.0% 321  412  313  -2.5% -24.1% 

002265.SZ 西仪股份 369  281  -23.9% 111  91  89  -19.6% -2.0% 

002434.SZ 万里扬 624  768  23.2% 163  184  342  109.9% 86.0% 

002510.SZ 天汽模 545  563  3.3% 169  274  129  -23.7% -53.0% 

002454.SZ 松芝股份 951  1,148  20.6% 320  409  381  19.1% -6.8% 

002536.SZ 西泵股份 734  724  -1.3% 233  270  200  -14.0% -26.0% 

600148.SH 长春一东 571  580  1.5% 179  199  120  -33.1% -40.0% 

002284.SZ 亚太股份 1,294  1,396  7.9% 413  532  402  -2.9% -24.5% 

002363.SZ 隆基机械 660  780  18.2% 244  289  228  -6.5% -21.0% 

002355.SZ 兴民钢圈 1,003  1,155  15.2% 328  406  378  15.5% -6.8% 

002553.SZ 南方轴承 165  170  3.2% 58  58  59  1.8% 2.6% 

002555.SZ 顺荣股份 215  253  17.9% 60  77  79  31.7% 2.7% 

002085.SZ 万丰奥威 1,401  2,869  104.7% 457  513  1,035  126.6% 101.8% 

002013.SZ 中航精机 432  485  12.4% 154  170  165  6.9% -3.0% 

300100.SZ 双林股份 567  720  26.9% 170  218  262  54.0% 20.3% 

600480.SH 凌云股份 2,585  3,005  16.2% 864  1,006  996  15.3% -1.0% 

601799.SH 星宇股份 647  816  26.2% 229  252  279  21.8% 10.7% 

600523.SH 贵航股份 1,689  1,960  16.0% 523  709  613  17.4% -13.5% 

002590.sz 万安科技 612  741  21.0% 192  269  250  30.3% -7.0% 
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600676.SH 交运股份 3,938  4,934  25.3% 1,426  1,630  1,652  15.9% 1.4% 

002602.sz 世纪华通 663  746  12.5% 234  289  223  -4.5% -22.7% 

300176.sz 鸿特精密 277  386  39.2% 105  120  149  42.6% 23.8% 

数据来源：湘财证券研究所 

 

表 8、统计样本净利润情况（百万元） 

    2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 同比 2010Q3 2011Q2 2011Q3 同比 环比 

600104.SH 上海汽车 16,864  21,956  30.2% 6,284  6,665  7,471  18.9% 12.1% 

000800.SZ 一汽轿车 1,816  687  -62.2% 451  410  (115) -125.5% -128.1% 

000927.SZ 一汽夏利 291  111  -61.6% 1  (5) 64  5330.0% 1474.1% 

000625.SZ 长安汽车 1,723  885  -48.6% 374  317  (149) -139.9% -147.1% 

600418.SH 江淮汽车 851  554  -34.9% 355  167  44  -87.5% -73.4% 

600991.SH 广汽长丰 162  (109) -167.5% 27  (6) (82) -407.3% -1313.5% 

000572.SZ 海马汽车 390  392  0.6% 136  146  106  -22.1% -27.2% 

002594.sz 比亚迪 2,718  512  -81.2% 130  70  117  -9.4% 66.7% 

601633.sh 长城汽车 1,516  2,617  72.6% 606  963  754  24.4% -21.7% 

601777.SH 力帆股份 303  297  -1.8% 103  107  94  -8.4% -11.7% 

000550.SZ 江铃汽车 1,475  1,511  2.4% 417  540  407  -2.4% -24.5% 

600166.SH 福田汽车 1,589  887  -44.2% 442  269  181  -59.0% -32.7% 

600006.SH 东风汽车 588  401  -31.8% 155  119  71  -54.2% -40.4% 

000951.SZ 中国重汽 927  621  -33.0% 215  344  148  -31.0% -57.0% 

000338.SZ 潍柴动力 5,683  5,225  -8.1% 1,818  1,862  1,139  -37.3% -38.8% 

600066.SH 宇通客车 545  735  34.9% 183  245  312  70.5% 27.2% 

600686.SH 金龙汽车 353  304  -13.9% 162  130  79  -51.4% -39.5% 

000957.SZ 中通客车 24  38  56.8% 9  15  14  66.5% -1.4% 

000868.SZ 安凯客车 41  58  43.1% 11  21  23  102.2% 11.7% 

600213.SH 亚星客车 4  10  158.8% 1  11  (1) -140.8% -105.0% 

600303.SH 曙光股份 153  139  -8.7% 64  63  28  -55.9% -55.4% 

300237.sz 美晨科技 64  40  -38.2% 23  8  8  -65.3% 1.6% 

000887.sz 中鼎股份 269  290  7.8% 91  102  90  -0.9% -11.6% 

002590.sz 万安科技 62  50  -19.3% 19  17  11  -44.3% -36.6% 

600741.SH 华域汽车 3,252  4,117  26.6% 1,103  1,365  1,321  19.8% -3.2% 

002048.SZ 宁波华翔 381  314  -17.5% 145  103  72  -50.4% -30.4% 

600742.SH 一汽富维 397  374  -5.7% 138  126  111  -19.9% -11.9% 

600081.SH 东风科技 209  142  -31.9% 56  39  37  -33.5% -4.3% 

002232.SZ 启明信息 64  68  6.2% 32  33  32  0.4% -2.0% 

002213.SZ 特尔佳 32  28  -11.5% 14  9  11  -20.1% 30.1% 

600660.SH 福耀玻璃 1,319  1,167  -11.5% 443  395  367  -17.0% -7.0% 

600178.SH 东安动力 109  2  -98.4% 6  (3) (10) -253.2% -222.3% 

000903.SZ 云内动力 61  2  -96.4% 22  (6) (7) -129.9% -7.0% 

000581.SZ 威孚高科 643  896  39.3% 307  369  222  -27.8% -40.0% 

002448.SZ 中原内配 84  101  19.8% 21  33  33  53.6% -1.3% 

002472.SZ 双环传动 101  123  22.2% 31  44  37  19.9% -14.6% 

002488.SZ 金固股份 45  57  27.4% 18  22  22  25.3% -1.0% 
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002406.SZ 远东传动 147  160  9.4% 47  64  38  -20.0% -40.9% 

000559.SZ 万向钱潮 330  375  13.8% 88  137  100  14.5% -26.9% 

600960.SH 渤海活塞 82  74  -9.5% 31  26  22  -27.2% -13.8% 

000678.SZ 襄阳轴承 13  7  -48.5% 5  3  5  -9.4% 94.2% 

002126.SZ 银轮股份 97  97  -0.5% 33  35  29  -11.7% -17.0% 

002283.SZ 天润曲轴 152  177  16.2% 51  76  40  -21.5% -47.8% 

002265.SZ 西仪股份 4  (17) -492.9% 3  (9) (6) -277.3% 38.4% 

002434.SZ 万里扬 115  83  -27.6% 23  30  19  -19.2% -38.1% 

002510.SZ 天汽模 51  59  16.9% 17  33  13  -25.1% -60.7% 

002454.SZ 松芝股份 205  205  0.1% 68  73  68  -0.4% -7.2% 

002536.SZ 西泵股份 75  56  -25.2% 20  31  4  -81.6% -87.9% 

600148.SH 长春一东 33  41  23.4% 11  15  4  -57.4% -69.8% 

002284.SZ 亚太股份 92  65  -29.0% 34  30  5  -84.0% -81.9% 

002363.SZ 隆基机械 39  48  23.1% 15  18  13  -11.0% -26.1% 

002355.SZ 兴民钢圈 73  90  23.1% 24  31  31  28.8% 1.4% 

002553.SZ 南方轴承 27  29  6.8% 9  10  10  7.1% 3.7% 

002555.SZ 顺荣股份 33  37  12.3% 7  16  7  -9.9% -58.2% 

002085.SZ 万丰奥威 117  193  65.4% 47  31  55  16.3% 79.1% 

002013.SZ 中航精机 28  34  21.2% 11  8  12  12.9% 47.9% 

300100.SZ 双林股份 83  101  22.4% 23  37  28  22.4% -22.5% 

600480.SH 凌云股份 336  262  -22.0% 115  84  78  -32.1% -7.3% 

601799.SH 星宇股份 99  109  10.4% 34  23  39  16.7% 71.7% 

600523.SH 贵航股份 123  136  10.6% 48  50  21  -57.0% -58.2% 

002590.sz 万安科技 62  50  -19.3% 19  17  11  -44.3% -36.6% 

600676.SH 交运股份 196  200  2.1% 65  74  62  -5.5% -16.2% 

002602.sz 世纪华通 121  123  1.1% 41  49  33  -20.5% -33.0% 

300176.sz 鸿特精密 27  16  -41.8% 8  0  5  -38.9% 4828.9% 

数据来源：湘财证券研究所 

 

表 9、统计样本经营性现金流及期间费用率情况（百万元） 

  

2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 同比 2011Q1-Q3 2011Q1-Q3 

经营性现金流 
销售费

用率 

管理费

用率 

财务费

用率 
期间费用率 

600104.SH 上海汽车 11,973  12,172  1.7% 6.2% 3.9% 0.1% 10.1% 10.5% 

000800.SZ 一汽轿车 3,609  (2,090) -157.9% 6.9% 4.0% 0.0% 11.0% 10.4% 

000927.SZ 一汽夏利 (1,036) (869) -16.1% 4.6% 6.7% 0.5% 11.8% 11.5% 

000625.SZ 长安汽车 4,153  1,392  -66.5% 7.6% 6.3% -0.7% 13.2% 15.5% 

600418.SH 江淮汽车 1,506  625  -58.5% 4.9% 3.7% -0.2% 8.3% 9.1% 

600991.SH 广汽长丰 214  128  -40.3% 4.8% 6.6% 3.3% 14.7% 11.0% 

000572.SZ 海马汽车 609  (244) -140.0% 1.0% 4.6% -0.2% 5.5% 5.1% 

002594.sz 比亚迪 5,571  4,186  -24.9% 3.6% 7.3% 1.6% 12.5% 11.7% 

601633.sh 长城汽车 2,505  4,058  62.0% 3.6% 3.9% 0.0% 7.5% 8.7% 

601777.SH 力帆股份 64  (124) -295.8% 4.8% 4.4% 1.0% 10.2% 9.9% 

000550.SZ 江铃汽车 1,954  433  -77.8% 5.1% 4.0% -0.9% 8.2% 9.3% 
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600166.SH 福田汽车 698  (926) -232.6% 3.3% 3.0% 0.3% 6.7% 7.0% 

600006.SH 东风汽车 967  (417) -143.1% 6.0% 3.3% -0.2% 9.1% 9.2% 

000951.SZ 中国重汽 (650) (732) 12.6% 2.8% 1.3% 1.1% 5.1% 6.0% 

000338.SZ 潍柴动力 4,073  2,434  -40.2% 4.5% 4.3% 0.0% 8.8% 8.1% 

600066.SH 宇通客车 2,171  995  -54.2% 4.9% 4.2% -0.1% 9.1% 9.1% 

600686.SH 金龙汽车 1,203  14  -98.8% 4.9% 3.3% -0.1% 8.0% 7.9% 

000957.SZ 中通客车 65  95  46.6% 6.9% 4.1% 0.6% 11.6% 11.0% 

000868.SZ 安凯客车 (179) 24  -113.4% 4.8% 3.7% 0.3% 8.9% 9.6% 

600213.SH 亚星客车 22  (127) -681.8% 6.0% 6.1% 0.4% 12.5% 12.9% 

600303.SH 曙光股份 211  (69) -132.9% 3.9% 4.7% 1.0% 9.6% 11.5% 

300237.sz 美晨科技 82  (65) -179.6% 6.8% 7.8% 1.5% 16.2% 15.0% 

000887.sz 中鼎股份 102  (42) -141.4% 4.7% 6.7% 2.1% 13.5% 13.0% 

002590.sz 万安科技 74  (50) -167.1% 5.8% 9.8% 2.9% 18.5% 18.4% 

600741.SH 华域汽车 2,764  3,328  20.4% 1.2% 6.3% -0.1% 7.4% 7.9% 

002048.SZ 宁波华翔 196  146  -25.5% 3.4% 8.4% -0.2% 11.6% 10.7% 

600742.SH 一汽富维 94  105  12.3% 0.6% 3.2% 0.1% 3.9% 3.2% 

600081.SH 东风科技 16  153  855.2% 3.4% 6.5% 0.8% 10.7% 9.8% 

002232.SZ 启明信息 (120) (91) -24.2% 0.8% 10.5% 0.6% 12.0% 7.5% 

002213.SZ 特尔佳 (4) (15) 230.4% 7.6% 8.3% -0.8% 15.2% 16.1% 

600660.SH 福耀玻璃 1,738  719  -58.6% 7.6% 8.1% 2.3% 17.9% 16.0% 

600178.SH 东安动力 150  27  -81.8% 2.5% 11.9% 0.6% 15.0% 10.5% 

000903.SZ 云内动力 (51) 32  -164.0% 4.7% 8.1% 0.9% 13.7% 11.6% 

000581.SZ 威孚高科 431  151  -64.9% 1.8% 8.5% 0.7% 11.1% 12.7% 

002448.SZ 中原内配 74  57  -22.9% 7.9% 5.5% 1.0% 14.4% 15.3% 

002472.SZ 双环传动 145  107  -26.2% 4.1% 7.7% 1.2% 13.0% 15.6% 

002488.SZ 金固股份 29  (135) -556.8% 6.0% 8.1% 3.8% 18.0% 17.0% 

002406.SZ 远东传动 (6) 22  -486.7% 5.1% 6.8% -0.5% 11.3% 12.5% 

000559.SZ 万向钱潮 497  303  -39.1% 2.8% 6.9% 0.6% 10.3% 9.6% 

600960.SH 渤海活塞 130  158  21.8% 3.4% 5.1% 3.1% 11.6% 13.1% 

000678.SZ 襄阳轴承 (48) 32  -167.3% 5.5% 4.7% 0.9% 11.1% 12.7% 

002126.SZ 银轮股份 77  64  -17.2% 3.8% 9.1% 1.9% 14.8% 14.7% 

002283.SZ 天润曲轴 95  74  -21.6% 2.4% 7.2% 0.0% 9.6% 10.7% 

002265.SZ 西仪股份 9  (27) -389.5% 3.1% 12.1% 0.9% 16.1% 12.6% 

002434.SZ 万里扬 35  (47) -233.4% 5.8% 7.2% -1.7% 11.4% 10.5% 

002510.SZ 天汽模 (25) 44  -274.8% 3.4% 8.2% -0.2% 11.3% 11.8% 

002454.SZ 松芝股份 12  52  344.4% 6.2% 6.5% -1.4% 11.3% 12.6% 

002536.SZ 西泵股份 64  11  -82.2% 5.0% 11.4% 1.9% 18.3% 16.0% 

600148.SH 长春一东 15  (29) -290.6% 9.0% 9.8% 1.0% 19.8% 17.6% 

002284.SZ 亚太股份 69  (10) -115.0% 2.7% 5.3% 1.4% 9.4% 10.4% 

002363.SZ 隆基机械 20  17  -15.6% 4.9% 3.1% 2.6% 10.6% 9.6% 

002355.SZ 兴民钢圈 (58) 6  -110.3% 2.9% 2.0% 0.9% 5.8% 6.0% 

002553.SZ 南方轴承 32  26  -18.0% 6.1% 7.9% 0.0% 14.0% 14.6% 

002555.SZ 顺荣股份 12  47  288.7% 5.5% 10.1% -0.5% 15.1% 13.8% 

002085.SZ 万丰奥威 154  206  33.7% 2.3% 4.8% 0.9% 8.0% 7.6% 

002013.SZ 中航精机 45  68  49.8% 2.8% 7.6% 0.6% 11.0% 11.3% 
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300100.SZ 双林股份 75  97  30.2% 2.9% 8.9% 0.6% 12.5% 13.2% 

600480.SH 凌云股份 136  (169) -224.2% 4.6% 5.2% 1.0% 10.7% 9.0% 

601799.SH 星宇股份 47  96  103.5% 6.1% 5.2% -0.6% 10.7% 9.9% 

600523.SH 贵航股份 49  (13) -127.2% 4.4% 8.9% 0.3% 13.6% 14.3% 

002590.sz 万安科技 74  (50) -167.1% 5.8% 9.8% 2.9% 18.5% 18.4% 

600676.SH 交运股份 300  141  -53.0% 0.5% 6.0% 0.7% 7.2% 8.7% 

002602.sz 世纪华通 69  4  -93.7% 5.8% 3.6% 1.2% 10.6% 12.2% 

300176.sz 鸿特精密 21  -3  -112.4% 6.8% 8.2% 1.9% 16.8% 14.1% 

数据来源：湘财证券研究所 

 

表 10、统计样本经营性毛利率与净利率情况 

  毛利率 净利率 

  2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 2010Q3 2011Q2 2011Q3 2010Q1-Q3 2011Q1-Q3 2010Q3 2011Q2 2011Q3 

上海汽车 19.6% 18.5% 20.1% 19.1% 18.9% 7.4% 7.8% 7.7% 7.6% 7.7% 

一汽轿车 23.0% 4.9% 20.7% 19.2% 16.4% 6.8% 2.7% 5.1% 4.3% -1.7% 

一汽夏利 4.1% 13.2% 0.5% 7.6% 1.5% 4.4% 1.5% 0.1% -0.2% 3.2% 

长安汽车 18.6% 13.2% 16.3% 14.8% 10.8% 7.5% 4.5% 6.0% 5.0% -2.9% 

江淮汽车 16.2% 22.8% 14.9% 12.5% 13.0% 3.7% 2.3% 5.3% 2.1% 0.6% 

广汽长丰 24.7% 13.5% 24.1% 25.3% 20.9% 3.4% -3.0% 1.8% -0.4% -8.1% 

海马汽车 12.2% 15.9% 12.4% 14.7% 12.9% 5.6% 4.9% 6.6% 5.6% 4.4% 

比亚迪 20.8% 25.4% 15.8% 14.4% 16.0% 7.6% 1.5% 1.2% 0.7% 1.0% 

长城汽车 24.6% 16.7% 25.2% 26.2% 23.9% 10.0% 12.2% 10.6% 13.3% 10.5% 

力帆股份 18.4% 24.4% 18.5% 17.1% 16.2% 6.0% 4.7% 5.9% 4.5% 4.2% 

江铃汽车 25.9% 9.4% 25.5% 25.1% 24.8% 12.7% 11.4% 10.5% 12.0% 10.0% 

福田汽车 12.0% 11.1% 11.3% 9.6% 9.4% 3.8% 2.1% 3.7% 1.7% 1.7% 

东风汽车 11.6% 8.7% 10.8% 10.9% 11.4% 4.0% 2.5% 3.2% 2.1% 1.4% 

中国重汽 10.8% 21.7% 10.6% 8.3% 8.3% 4.1% 3.0% 3.5% 3.7% 3.2% 

潍柴动力 23.7% 17.3% 24.3% 20.1% 22.3% 12.1% 11.1% 13.3% 10.2% 10.8% 

宇通客车 17.2% 10.7% 17.4% 17.2% 17.5% 6.0% 6.7% 5.1% 7.1% 6.8% 

金龙汽车 12.1% 14.9% 12.7% 10.8% 10.3% 3.0% 2.2% 3.7% 2.8% 1.5% 

中通客车 14.0% 11.2% 13.2% 15.5% 13.9% 1.8% 2.1% 1.9% 2.3% 2.1% 

安凯客车 11.2% 9.4% 11.5% 10.5% 12.2% 1.9% 2.3% 1.8% 2.3% 2.6% 

亚星客车 9.3% 14.7% 9.9% 4.5% 10.7% 0.9% 2.0% 1.0% 7.1% -0.2% 

曙光股份 17.9% 28.7% 23.3% 17.0% 13.2% 3.8% 2.8% 5.2% 3.7% 1.6% 

美晨科技 34.6% 29.3% 33.9% 28.9% 26.5% 15.4% 9.7% 18.1% 5.5% 8.6% 

中鼎股份 30.4% 27.2% 30.4% 29.6% 29.7% 14.3% 13.2% 14.5% 13.0% 12.6% 

万安科技 31.7% 16.2% 33.3% 28.3% 23.9% 10.1% 6.8% 9.9% 6.2% 4.2% 

华域汽车 15.8% 21.0% 16.0% 15.9% 16.3% 10.4% 10.4% 10.1% 10.5% 9.8% 

宁波华翔 22.0% 6.6% 22.0% 20.7% 19.8% 15.4% 11.7% 14.7% 11.2% 8.0% 

一汽富维 5.3% 16.2% 5.3% 6.7% 6.3% 9.3% 7.2% 9.8% 7.6% 6.3% 

东风科技 20.2% 20.1% 19.6% 16.2% 14.5% 12.4% 7.6% 10.4% 7.2% 5.6% 

启明信息 17.2% 32.3% 17.5% 19.6% 25.9% 8.8% 8.5% 10.9% 9.6% 13.2% 

特尔佳 37.1% 36.6% 37.6% 31.5% 30.9% 19.6% 15.2% 20.4% 13.3% 14.7% 

福耀玻璃 40.2% 9.5% 38.1% 36.7% 35.8% 21.7% 16.4% 20.2% 16.3% 15.0% 
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东安动力 12.0% 15.0% 13.6% 10.0% 2.3% 6.3% 0.2% 1.7% -0.8% -4.0% 

云内动力 16.8% 26.2% 15.6% 14.7% 14.4% 3.7% 0.1% 4.5% -1.1% -1.4% 

威孚高科 21.4% 30.1% 22.1% 25.2% 26.8% 16.2% 20.1% 23.1% 22.2% 18.8% 

中原内配 31.8% 34.1% 30.0% 30.5% 29.3% 13.9% 13.7% 12.2% 13.4% 13.7% 

双环传动 34.8% 29.9% 33.5% 33.8% 35.0% 15.6% 17.8% 16.2% 18.9% 17.4% 

金固股份 30.2% 34.9% 30.9% 29.7% 29.3% 10.2% 10.1% 10.2% 10.6% 10.5% 

远东传动 35.2% 16.9% 34.8% 34.7% 33.8% 19.7% 20.0% 18.3% 20.0% 18.4% 

万向钱潮 16.8% 19.4% 16.0% 16.9% 16.9% 5.6% 6.1% 5.0% 6.5% 5.2% 

渤海活塞 22.0% 11.6% 19.5% 20.0% 18.0% 6.4% 5.4% 7.6% 5.3% 5.4% 

襄阳轴承 16.9% 23.4% 14.0% 12.2% 11.9% 2.2% 1.0% 2.9% 1.2% 2.4% 

银轮股份 26.1% 27.4% 26.7% 21.4% 23.2% 8.9% 7.2% 9.3% 7.2% 6.9% 

天润曲轴 30.8% 8.5% 33.0% 28.8% 24.8% 16.3% 15.8% 15.8% 18.6% 12.7% 

西仪股份 10.6% 22.4% 13.2% 6.5% 10.8% 1.1% -5.9% 2.9% -10.0% -6.3% 

万里扬 29.4% 22.2% 26.9% 27.0% 20.1% 18.5% 10.8% 14.3% 16.5% 5.5% 

天汽模 23.2% 32.0% 25.8% 19.9% 27.4% 9.3% 10.5% 10.3% 12.1% 10.1% 

松芝股份 36.2% 26.0% 37.1% 33.1% 31.2% 21.5% 17.9% 21.2% 17.8% 17.8% 

西泵股份 26.6% 29.0% 22.3% 26.1% 24.4% 10.2% 7.7% 8.8% 11.4% 1.9% 

长春一东 28.1% 14.8% 28.2% 28.7% 30.8% 5.8% 7.1% 5.9% 7.4% 3.7% 

亚太股份 18.8% 18.0% 19.8% 15.4% 11.9% 7.1% 4.7% 8.2% 5.6% 1.3% 

隆基机械 17.5% 16.5% 16.1% 17.9% 18.1% 6.0% 6.2% 6.0% 6.1% 5.7% 

兴民钢圈 16.0% 33.5% 17.4% 15.1% 16.6% 7.3% 7.8% 7.4% 7.5% 8.2% 

南方轴承 34.6% 26.2% 33.7% 33.1% 33.9% 16.2% 16.8% 16.3% 16.9% 17.1% 

顺荣股份 31.4% 15.8% 30.2% 27.3% 20.0% 15.5% 14.7% 12.2% 20.5% 8.3% 

万丰奥威 17.0% 19.0% 18.3% 16.8% 14.7% 8.3% 6.7% 10.3% 6.0% 5.3% 

中航精机 19.4% 28.5% 18.2% 20.8% 17.9% 6.5% 7.0% 6.8% 4.7% 7.2% 

双林股份 30.6% 21.4% 33.0% 29.4% 26.2% 14.6% 14.1% 13.7% 16.9% 10.9% 

凌云股份 24.7% 27.7% 24.7% 21.6% 20.6% 13.0% 8.7% 13.4% 8.4% 7.9% 

星宇股份 28.8% 21.2% 29.3% 23.1% 26.6% 15.3% 13.4% 14.8% 9.1% 14.1% 

贵航股份 22.9% 27.2% 24.3% 22.0% 19.1% 7.3% 6.9% 9.3% 7.0% 3.4% 

万安科技 31.7% 12.4% 33.3% 28.3% 23.9% 10.1% 6.8% 9.9% 6.2% 4.2% 

交运股份 15.7% 30.1% 11.7% 12.8% 11.7% 5.0% 4.1% 4.6% 4.5% 3.7% 

世纪华通 32.6% 22.4% 30.9% 30.7% 27.1% 18.3% 16.4% 17.7% 16.9% 14.7% 

鸿特精密 24.6% 0.0% 23.2% 20.3% 20.2% 9.8% 4.1% 7.6% -0.1% 3.3% 

数据来源：湘财证券研究所 
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