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煤炭行业周报 

——煤炭十二五规划框架出炉  资源集中度进一步提升 

优于大势 
        维持评级 

煤炭 发布时间：2011年 11月 13日 

投资要点： 

 本周煤炭价格整体保持稳定，前期上涨幅度明显的国内动
力煤港口价格本周保持不变，焦煤子行业处于景气波动期，

下游钢铁行业开工率复苏，但焦炭价格在下调之中，煤-焦-
钢产业链的整体需求存疑。建议继续重点关注估值较低、提

价预期明确的动力煤品种，如平庄能源、山煤国际、国投新

集、中国神华等公司。 

 今年是十二五开局之年，煤炭产业十二五规划在年底或明
年年初推出的可能性较大。从媒体报道的情况来看，此次规

划最主要的变化就是亿吨级企业数量的增加。 

 规划中煤炭产量亿吨级企业数量增加，主要是由于近两年
国内资源整合力度较大，使得煤炭企业规模得到了迅速扩

张.根据煤炭工业协会统计，截至去年年底，煤炭产量超亿
吨的企业已有 5家，年产 5千万吨以上企业已达到 15家。
煤炭企业的外部扩张将是未来几年中行业的发展主题之一，

而资源向大企业集中的趋势将越发明显。 

 秦皇岛、京唐两港动力煤价格均与上周价格保持一致，显
示出传统旺季期间动力煤价格得到有效支撑。鉴于国内楼

市、车市以及高铁建设尚无好转迹象，因此下游钢铁需求的

持续疲软还将对焦煤价格形成冲击。 
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1、走势回顾与投资建议 
本周煤炭价格整体保持稳定，前期上涨幅度明显的国内动力煤港口价格本周保持不

变，焦煤子行业处于景气波动期，下游钢铁行业开工率复苏,但焦炭价格在下调之中，
煤-焦-钢产业链的整体需求存疑。 
建议继续重点关注估值较低、提价预期明确的动力煤品种，如平庄能源、山煤国际、

国投新集、中国神华等公司。 

表 1：煤炭板块业绩预测与估值一览 

证券简称 本周涨幅 % EPS2011 EPS2012 PE 2011 PE 2012 PB 投资评级

平庄能源 0.37 0.73 0.80 18.66 16.77 3.24 推荐 

冀中能源 3.28 1.42 1.74 14.34 11.66 3.44 推荐 

西山煤电 0.15 1.21 1.50 16.57 13.09 4.31 推荐 

露天煤业 2.67 1.06 1.24 16.92 14.33 5.65 推荐 

兰花科创 0.46 2.93 3.89 14.91 11.12 3.27 推荐 

兖州煤业 -0.39 1.96 2.25 15.02 12.94 3.55 推荐 

阳泉煤业 -1.33 1.30 1.52 16.21 14.11 4.43 推荐 

盘江股份 -2.44 1.60 1.96 16.85 13.75 4.14 推荐 

山煤国际 -0.92 1.34 1.93 16.28 11.16 5.06 推荐 

开滦股份 -0.13 0.78 0.88 19.66 17.43 2.93 推荐 

大有能源 -5.24 1.15 1.30 22.68 18.87 4.63 推荐 

神火股份 -0.93 1.00 1.36 14.01 9.70 4.23 推荐 

大同煤业 0.45 0.81 0.93 19.57 16.72 2.55 推荐 

中国神华 -0.81 2.20 2.58 12.07 10.32 2.52 推荐 

昊华能源 0.76 1.45 1.68 16.42 13.94 3.80 推荐 

平煤股份 -1.29 0.92 1.06 15.21 13.18 2.95 推荐 

国投新集 0.62 0.69 0.88 18.16 14.34 3.18 推荐 

潞安环能 -0.97 1.80 2.04 15.13 13.24 4.23 推荐 

上海能源 -0.66 1.85 2.19 11.87 10.83 2.30 谨慎推荐 

恒源煤电 0.57 1.07 1.23 15.68 13.88 2.80 谨慎推荐 

郑州煤电 0.00 0.17 0.18 60.20 57.56 3.30 谨慎推荐 

靖远煤电 0.00 0.35 0.44 48.07 37.91 5.58 谨慎推荐 

中煤能源 -1.02 0.67 0.81 13.95 11.66 1.61 谨慎推荐 

资料来源：wind 东北证券 

 
2、本周行业动态与点评： 

 
 煤炭业"十二五"规划基本敲定 重点推进兼并重组 

(上海证券报)煤炭工业“十二五”规划已经基本敲定，不日有望浮出水面。根据此
前各方透露出的信息，“十二五”煤炭工作将明确“大集团、大基地、大矿井、大通道”

的“四大”原则，继续推进兼并重组、发展大型企业集团列为重点任务，目标是亿吨级

企业由 5家增至 10家。另外，加大煤层气利用开发和提高煤矿装备国产化水平也是“十
二五”规划重点发展的方向。 



行业研究报告                                     

3 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

点评: 
今年是十二五开局之年,煤炭产业十二五规划在年底或明年年初推出的可能性较

大。从媒体报道的情况来看，此次规划最主要的变化就是亿吨级企业数量的增加。 
规划中煤炭产量亿吨级企业数量增加，主要是由于近两年国内资源整合力度较大，

使得煤炭企业规模得到了迅速扩张.根据煤炭工业协会统计，截至去年年底，煤炭产量
超亿吨的企业已有 5家，年产 5千万吨以上企业已达到 15家。煤炭企业的外部扩张将
是未来几年中行业的发展主题之一，而资源向大企业集中的趋势将越发明显。 

表 2：煤炭企业产量排行 

 企业名称 2010 年度煤炭产量/万吨 

1 神华集团有限责任公司 35696  

2 中煤能源集团有限公司 15370  

3 山西焦煤集团有限责任公司 10214  

4 山西大同煤矿集团有限责任公司 10118 

5 陕西煤业化工集团有限责任公司 10039  

6 河南煤业化工集团有限责任公司 7401  

7 冀中能源集团有限责任公司 7332  

8 山西潞安矿业（集团）有限责任公司 7098  

9 淮南矿业（集团）有限责任公司 6619  

10 开滦（集团）有限责任公司 6087  

11 兖矿集团有限公司 6008  

12 中电投蒙东能源集团有限责任公司 5336  

13 山西阳泉煤业（集团）有限责任公司 5158  

14 内蒙古伊泰集团有限公司 5112  

15 黑龙江龙煤矿业控股集团有限责任公司 5006  

16 中国平煤神马能源化工集团有限责任公司 4973  

17 山西晋城无烟煤矿业集团有限责任公司 4597  

18 内蒙古伊东投资集团有限公司 3952  

19 河南义马煤业集团股份有限公司 3120  

20 安徽淮北矿业（集团）有限责任公司 3061  

资料来源：中国煤炭工业协会 东北证券 

 

 云南师宗私庄煤矿违规生产发生事故，目前已造成 23人遇难 
 
11月 10日，云南省曲靖市师宗县私庄煤矿发生一起煤与瓦斯突出事故。据初步

掌握，私庄煤矿属煤与瓦斯突出的私营矿井，该矿安全生产许可证于 2010年 11月 28
日被扣，属违法违规擅自组织生产。 
截至 12日下午，被困的 43名矿工死亡人数上升至 23人，剩下的 20名矿工仍在

搜救中。 
点评： 
数据统计今年前三季度全国共发生煤矿事故 892起，死亡 1419人，同比分别下

降 18.7%和 27.6%，总体呈现好转态势。但与往年一样，进入四季度后煤炭事故发生
频次明显增加，且接连发生重大事故。其原因正如国家煤监局局长赵铁锤所言：“进

入四季度后，全国都要迎峰度冬。煤炭供应局部偏紧，一些兼并重组和资源整合的煤

矿复工复产的势头强劲，出现了一些建设项目赶工期，一些生产矿井抢任务等现象，

使煤矿安全生产工作面临严峻的形势和艰巨的任务。”  
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 中国拟在 9大区域尝试煤炭消费总量控制 
 
（新华社电）据悉，国家拟在地方尝试煤炭消费总量控制，其中，大气污染较重

的北京、天津、上海、浙江、江苏、河北、珠三角、山东半岛城市群和乌鲁木齐城市

群 9个省市(地区)已初步拟定各自的控制指标。 
值得一提的是，北京的总量削减目标已经敲定，且为绝对量削减，即 2015年的

煤炭消费总量要比 2010年的总量基数减少 700万吨。北京之外其他 8个地区的总量
控制目标都只是初定目标，还存在变数。 

 
点评： 
此举显示国家对于有害气体的排放管理愈加严格，尤其对于煤烟污染严重的地区

控制煤炭消费总量更加倾向从气体排放前段控制，而非末端治理。另外 11月 8日澳
大利亚刚刚通过的碳税法案，也证明了各地在依赖煤炭能源的同时更加注重温室气体

的排放。与此形成对比的是我国 2011年 1-8月全国国有重点煤矿原煤产量 124117.9
万吨，同比上升 11.96%，因此优化能源结构，大力发展可替代能源则成为能否实现
上述目标的关键。 

 
3、煤炭港口价格监测：两港动力煤价格均与上周持平 

 
截至 11月 11日统计，秦皇岛、京唐两港动力煤价格均与上周价格保持一致，显

示出传统旺季期间动力煤价格得到有效支撑。其中，秦港 5500大卡山西优混、6000
大卡大同优混、5000大卡山西大混的平仓价分别为每吨 850元，900元，745元；京
唐港 5500大卡和 5000大卡动力煤每吨价格依旧为 865和 755元。 

 

图 1：秦皇岛港港口煤炭价格本周与上周持平  

 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 2： 京唐港煤炭价格与上周价格持平 

 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

  

4、动力煤坑口价格 ：各产区价格持续坚挺 
 
本周监测的数据显示，15个上市公司煤炭产地中动力煤坑口价格与上周相比没有

任何变化，各产区动力煤价格依旧坚挺。 
 

图 3： 山西太原古交地区车板价   元/吨                    图 4：山西晋中左权地区车板价 元/吨 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 5： 山西大同地区车板价   元/吨                    图 6： 山西长治地区车板价   元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 7： 安徽淮南地区车板价   元/吨                  图 8：山西长治潞城地区车板价 元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 

图 9： 黑龙江鹤岗地区车板价 元/吨                  图 10：安徽淮北地区车板价 元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 11：陕西黄陵地区车板价 元/吨                  图 12：山西朔州地区车板价 元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 13： 陕西神木地区车板价   元/吨                图 14：内蒙古东胜地区车板价   元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 15： 新疆阜康地区坑口价 元/吨                    图 16：陕西榆林地区坑口价 

、

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 17： 内蒙赤峰地区坑口价 元/吨 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 

5、焦煤价格：下游需求疲软，价格下降趋势显现 
鉴于国内楼市、车市以及高铁建设尚无好转迹象，下游钢铁需求的持续疲软还将

对焦煤价格形成冲击。 
数据显示，继上周全国肥煤平均价下调 9元每吨后，本周全国气煤平均价也有所

松动：由上周的 1112元/吨降至 1108元/吨，而其中的邢台焦精煤每吨价格率先下调
50元，至 1650元/吨。其他产区焦煤价格尚无变动。 
焦炭价格方面，持续走低的云南三级冶金焦价格降至 2100元/吨后暂时止住下跌

趋势，本周保持在 2100元/吨。而唐山和平顶山两地二级冶金焦价格一直没有变动，
每吨价格保持在 1925元和 2000元。 

 

图 18： 全国焦煤平均价格    元/吨             

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 19： 山东兖州气精煤价格 元/吨                   图 20：黑龙江七台河地区焦精煤价格 元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 21： 内蒙古乌海肥精煤价格 元/吨                 图 22：  山西临汾地区肥精煤价格 元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 23： 山西长治地区瘦精煤价格  元/吨           图 24： 山西介休地区瘦精煤价格 元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 25：山西太原瘦精煤价格 元/吨             图 26：河北开滦焦精煤价格  元/吨  

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 27： 河北邢台焦精煤价格  元/吨                 图 28：贵州六盘水焦精煤价格  元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 

图 29： 部分省市冶金焦价格 元/吨   

 
资料来源： sxcoal 东北证券 
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6、无烟煤价格保持稳定 
自 10月 24日黑龙江鹤岗和山西阳泉无烟煤小幅上涨 10元后，各地无烟煤价格

连续两周保持稳定。晋城无烟煤、鹤岗无烟煤、阳泉无烟煤中块、阳泉喷吹煤每吨价

格分别稳定在 750元、590元、1330元和 1170元。 
 

图 30： 山西晋城无烟煤坑口价 元/吨               图 31： 黑龙江鹤岗无烟煤价格  元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 
 

图 32： 山西阳泉无烟煤中块 元/吨                 图 33： 山西阳泉喷吹煤价格  元/吨 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 

7、国际煤炭价格颓势未止 
国际煤炭价格颓势未止，澳大利亚纽卡斯尔港煤炭现货价格再次下跌 1.5美元/

吨，降至 115.4美元/吨，11月 8日通过的碳税法案或会推高煤价；欧洲 ARA港动力
煤现货价也下跌 1美元左右为 116.79美元/吨。 
波罗的海航运指数（BDI）周中触及低点，之后反弹至 1840点；巴拿马型船运费

指数（BPI）则是一路大幅下跌，11月 10日收于 1761点。 
国际煤炭价格及运输指数的双双下跌也是造成我国煤炭进口数量节节攀升的主

要原因。海关总署统计数据显示 2011年 1-9月我国进口煤炭数量 12401万吨，同比
上升 10.68%；9月进口数量为 1912万吨，环比上升 15.25%。 
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图 34： 澳大利亚纽卡斯尔价格与秦皇岛港价差  美元/吨 图 35： 欧洲 ARA港动力煤现货价  美元/吨 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
 

图 36： 波罗的海航运指数 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 

图 37： 国际原油价格     美元/吨                  图 38：美元指数  

 
资料来源：wind 东北证券 
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8、煤炭库存监测：港口库存继续回升 航运价格回落 
11月 5日秦皇岛港煤炭库存统计数据为 576.59万吨，较上周继续增加 23.59万吨，

而库存的攀升一定程度上反映各地电厂的采购热情有所降低，导致沿海各港口煤炭海

运费继续走低。 
 

图 39： 秦皇岛港煤炭库存情况 万吨 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
                   

 

图 40： 重点电厂存煤量 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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图 41： 秦皇岛港至各港口海运费 元/吨 

 

资料来源： sxcoal 东北证券 
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