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[Table_Summary] 
工信部近期发布了《钢铁工业“十二五”发展规划》，就“十二五”期间钢铁行业的前景作了规划与预测。 

评论： 

 “十二五”需求复合增速预期在 3%左右，将继续控制产能增长 

规划采用 3 种方法预测了 2015 年我国粗钢消费量，1）、根据分行业调研加总发，得出 2015 年我国粗钢消费量为 7.5 亿

吨左右；2）根据区域平衡法，在各省市公布的“十二五”GDP 发展目标的基础上，得出 2015 年我国粗钢消费量为 8.2

亿吨左右；3）、根据 GDP 及固定资产投资消费系数回归法，在假设“十二五”期间国民经济快速、较快和适度等三种

不同发展情景前提下，预测 2015 年消费量分别为 8.1 亿吨、7.5 亿吨和 7.1 亿吨。 

在综合以上几种方法的基础上，规划认为 2015 年我国粗钢导向性消费总量为 7.5 亿吨左右，同时预测我国粗钢需求量可

能在“十二五”期间进入峰值弧顶区，最高峰可能出现在 2015 年至 2020 年期间，峰值约 7.7～8.2 亿吨，此后峰值弧

顶区仍将持续一个时期。 

从该规划来看，工信部对“十二五”期间钢铁消费的预期增速并不高。2011 年 1-10 月，我国粗钢表观消费量已经达到

5.55 亿吨左右，预计 2011 年全年粗钢消费量在 6.65 亿吨左右。由此测算，未来 4 年我国粗钢消费年均增速 3.1%左右，

即便按照上述规划预测的最高值 8.2 亿吨计算，粗钢年均消费增速也只有 5.1%左右，远远小于我国“十一五”期间 11%

以上的消费增速。由于预期需求增速相当有限，产能增长将继续控制。 

 提高钢铁品质实现产业升级，关键品种年均复合增速在 11.07%左右 

在钢铁消费整体增长有限的情况下，发展关键钢铁品种、实现产业升级是“十二五”发展的重点。 

从规划给出的指引来看，到 2015 年，14 种关键钢铁品种年均消费增速在 11.07%左右，远远高于普通钢铁产品年均 3%

左右的消费增速。其中，高强度钢筋、合金弹簧钢、合金模具钢、汽车用冷轧及镀锌薄板、不锈钢等又是其中的发展重

点。预计到“十二五”末，进口量较大的高强高韧汽车用钢、硅钢片等品种实现规模化生产，国内市场占有率达到 90%

以上；船用耐蚀钢、低温压力容器板、高速铁路车轮及车轴钢、高压锅炉管等高端品种自给率达 80%；400 兆帕及以上

高强度螺纹钢筋比例超过 80%。 
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表 1：2015 年关键钢材品种消费预测（单位：万吨） 

序号 品种 2010 年 2015 年 CAGR 

1 铁路用重轨 400 380 -1.02% 

2 铁路车轮、车轴钢 54 60 2.13% 

3 高强钢筋 5650 11200 14.67% 

4 轴承钢 370 500 6.21% 

5 齿轮钢 207 250 3.85% 

6 合金弹簧钢 260 450 11.60% 

7 合金模具钢 30 50 10.76% 

8 造船板 1300 1600 4.24% 

9 高压容器用钢板 100 160 9.86% 

10 汽车用冷轧及镀锌薄板 835 1400 10.89% 

11 油井管 380 470 4.34% 

12 电站用高压锅炉管 48 70 7.84% 

13 硅钢片 572 650 2.59% 

14 不锈钢 940 1600 11.22% 

 累计 11146 18840 11.07% 

资料来源：工信部、国信证券经济研究所整理 

 

 提高钢铁产业集中度、优化钢铁企业区域布局仍旧是产业整合努力的方向 

规划还明确提出了“十二五”期间大幅度减少钢铁企业数量，国内排名前 10 位的钢铁企业集团钢产量占全国总量的比例

由 2010 年的 48.6%提高到 60%左右”的目标。从国际情况来看，美国前 4 大钢铁企业，德国、俄罗斯、日本、韩国等

国前 3 大钢铁企业钢产量占全国的比例已经达到或超过了 60%，因此从产业集中度来讲，2015 年即便实现了前 10 大钢

铁企业占全国 60%左右的目标，仍然离国际水平有一定的差距。 

规划也着重强调了继续优化我国钢铁产业布局。我国目前钢铁产业布局极不合理，北部地区钢铁产能过于庞大，河北、

山东、辽宁、天津等 4 省市粗钢产能在 3～4 亿吨之间，产量有 50%左右需要外销；南方地区广西、广东两省钢铁年产

量在 3500 万吨左右，而钢铁消费量在 7000 万吨左右。北方钢材外运到南方，造成较大的资源浪费。基于以上问题，规

划强调环渤海、长三角地区原则上不再新建钢铁基地，但湛江、防城港及福建宁德等钢铁精品基地要求加快建设。 

 

 继续加大国内外铁矿石资源的勘探开发力度，提高铁矿石自给率 

“十一五”期间，我国新增查明铁矿石资源储量 151 亿吨，平均每年增加 30.2 亿吨，国内铁矿石年产量从 4.2 亿吨增加

到 10.7 亿吨，年均增长 20.6%，增强了我国钢铁工业发展的资源基础。但是，由于我国“十一五”期间钢材产量同样保

持 11%以上的年均复合增长率，加之国内铁矿石开采的品位预来越低，国产铁精粉产量增长依旧不能满足国内需求，铁

矿石进口依存度仍然在 55%以上。为此，此次规划提出“十二五”期间基本建立利益共享的铁矿石、煤炭等钢铁工业原

燃料保障体系，新增境外铁矿石产能 1 亿吨以上。 

截止到 2011 年 10 月，我国粗钢产量 5.81 亿吨，预计全年产量在 6.95 亿吨左右。按照 2015 年 7.5 亿吨产量计算，将

较目前增加 5500 万吨左右，此新增的 1 亿吨的境外权益铁矿石将满足增量钢材对铁矿石的需求量。而从我国目前钢铁

企业对外投资来看，宝钢、鞍钢、武钢、新兴铸管等已经在国外拥有较大的铁矿石资源储备，预计在“十二五”期间大

都将能够建成投产。 
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 维持“谨慎推荐”投资评级，特钢类公司值得长期关注 

从钢铁行业的基本面来看，近期钢价、矿价均出现较大幅度下跌，其中钢价平均跌幅在 17%左右，矿价平均跌幅在 25%

左右，在一定程度上体现了下游需求的低靡。从明年来看，下游宏观政策尚未出现对钢铁需求形成实质性利好的信号，

上游矿价虽然下跌但依然维持在较高水平，同时三大矿山对矿价的控制能力依然较强，钢铁行业成本的压力依然存在。

从钢铁板块的估值来看，目前钢铁板块的平均 PB 为 1.23 倍，全部 A 股 PB 为 2.27 倍，钢铁板块 PB 为全部 A 股 PB 的

0.53 倍，在历史平均值以下，具备较好的安全边际。基于此，我们维持钢铁行业“谨慎推荐”的投资评级。当然，从“十

二五”规划的方向来看，特钢等高端钢材品种是未来五年发展的重点，特钢类的公司比如大冶特钢等，值得长期关注。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

风险提示 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，

还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所

有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。 
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