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专用设备 看好 

航天产业仍然具有后续推动因素 
 

Table_Point  

投资要点： 

 天宫一号和神舟八号飞船相继发射成功 天宫一号和神舟八号成功进行了

首次对接， 但并没有掀起很大的行情，主要原因航天股的估值相对较高，

其对产业的带动和辐射时效相对较远。 

 航天产业仍然是值得关注的产业， 本次天宫一号和神舟八号飞船仍将(可

能在 14 日)进行一次在光照区的对接， 然后神舟八号返回地球； 2012 年

还将有神舟九号、神舟十号的发射任务，很可能在神舟十号实现载人对接，

另外天宫二号、三号将在 2015 年前升空，可以说后续题材仍然丰富。预

计未来将 5-10 年天宫系列和神舟系列将进入密集发射期。据测算航天领域

每投入 1 元钱，将会产生 7 元至 12 元的回报，其辐射领域包括电视、通

讯、遥感、农业、运输等。虽然这些辐射效应时间可能较为漫长，而且也

并不全集中在航天概念股中，但是后续多次的发射仍将对航天股带来持续

的刺激作用。 

 资产重组仍是航空、航天股的重要题材  航空动力已经发布公告，由于未

得到上级主管部门的批复， 公司资产注入计划终止， 加上 2010 年洪都

航空的重组澄清公告， 航空股的重组题材受到打击。由于航空、航天背靠

的集团资产仍然丰富，后续想象空间依然很大， 因此重组仍然是航空股的

首要题材。 

  航空发动机仍然需求很大  随着中国 J10 列装， J11 逐渐国产化，对太

行 等高性能国产涡扇发动机的需求量必然大增，与之相关的太行发动机零

部件生产业务将会有稳步的提高。本次航空动力虽然资产注入终止，但是

由于原重组计划只增厚业绩约 20%，而经过前次下跌，基本已经消化完毕，

因此航空动力仍然值得投资。 

 维持行业“看好”评级 天宫实验室的系列发射、航母建设及低空领域开放     

是行业的催化剂，提请关注相关的中国卫星、航天动力、航天机电、航空

动力、哈飞股份等。 

  风险提示：  航空、航天普遍估值较高。 
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Table_Stock 股票代码 股票名称 10EPS 11EPS 12EPS 13EPS 10PE 11PE 12PE 13PE 投资评级 

600893 航空动力 0.19 0.26 0.32 0.38 69.42 51.50 41.14 35.34 推荐 

600316 洪都航空 0.20 0.11 0.24 0.38 116.65 218.63 99.73 62.93 中性 

600038 哈飞股份 0.35 0.44 0.50 0.55 58.76 47.83 41.36 38.21 推荐 

600118 中国卫星 0.30 0.38 0.44 0.53 71.43 63.70 55.03 47.07 推荐 

600343 航天动力 0.10 0.15 0.17 0.20 171.00 133.00 110.00 8500 推荐 
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图表 1、航天科技集团下属单位及上市公司 

上市公司 主营 主管单位 主营 刺激因素 

  
中国运载火箭技术研究

院 

掌握运载火箭核心技术，拥有近地

轨道、地球同步转移轨道、太阳同

步轨道卫星或航天器的十种型号

的长征系列运载火箭。 

 

  航天动力技术研究院 固体火箭发动机研究、设计、生产  

中国卫星 
卫星制造与

应用 
中国空间技术研究院 卫星研制，空间技术及其相关产品 

 天宫一号发射，

北斗系统新进展 

航天动力 

液力变矩

器、智能型

IC 燃气表 

航天推进技术研究院 
运载火箭和导弹武器的液体火箭

发动机  

天宫一号发射、

战略导弹新突破 

  四川航天技术研究院 
航天产品、卫士系列多管火箭武器

系统 
 

航天机电 

车用空调、

多晶硅、太

阳能电池 

上海航天技术研究院 
应用卫星、运载火箭和载人飞船相

关军，民用产品 

天宫一号发射、

太阳能行情 

航天电子 

航天电子测

控、航天电

子对抗、航

天制导、航

天电子元器

件 

中国航天电子技术研究

院 

惯性导航、遥测遥控、航天计算机

及软件、微电子、机电组件 
天宫一号发射 

  
中国航天空气动力技术

研究院 

航天空气动力研究试验基地、具有

配套齐全的低速、亚跨超、高超声

速风洞及测控系统 

 

四维图新 

导航电子地

图与技术服

务 

中国卫星通讯集团公司 

卫星运营服务业，重点发展卫星空

间段运营、地理信息服务和卫星地

面运营服务三大业务  

汽车销售增长、

北斗系统新进展 

  中国长城工业总公司 卫星发射  

资料来源：中投证券研究所    
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 

推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 

中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 

回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 

中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 

看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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