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背景信息 

近日，原国家能源局局长张国宝在前不久举行的中国核学会 2011 年学术年会上公开表示，明年 3 月后核电有可能步入恢复发

展的轨道，中国未来必然是世界最大的核电市场。 

 

我们的观点： 

核电比较优势明显，核电的发展不会因噎废食。核电由于具备发电成本低、发电小时数长、电网接入稳定、零碳排放等比较

优势，而受到不少国家的青睐，在国家的能源结构中占据举足轻重的地位。日本核泄漏事件毕竟是小概率事件，全球也只有德国提

出弃核，像美国、俄罗斯、法国等仍然大力支持核电的发展。中国的能源结构要求发展清洁能源，而清洁能源中能够担当大任的还

是依靠核电，自 2000 年前后开启的这波核电建设以来，中国核电技术也取得了长足的进步，全球最先进的三代核电技术 AP1000

也首先在中国进行建设，中国逐步成为核电大国和强国。因此，核电的发展不会就此停滞。事实上，按照现有的在建规划，2015

年核电装机规模将达到 3900 万千瓦，十二五期间核电的建设规模仍将保持不变，而十三五核电建设估摸则取决于后续的产业政策

和核电建设能力，我们预计 2020 年将至少达到 7800 万千瓦的目标，占总装机容量约 5%，鉴于十二五期间新建核电项目约为 2900

万千瓦，十三五 3900 万千瓦新增核电目标规划是很稳健的发展目标。 

核电最坏的时期已经过去，预计明年会有新项目审批。自 311 海啸导致日本核泄漏事故以来，紧接着国务院发布核电安全检

查计划后，在 8 月底完成安全检查前，核电项目有停滞和放缓的现象发生。核安全计划检查完成后，在 11 月初发布 101 项核安全

标准，后续核电项目恢复建设和审批都开始有了依据和标准，且安全有了更高的保障，我们认为核电行业景气度触底回升。根据张

国宝的讲话，以及我们对现有核电项目计划的分析，经过一年的休整，我们认为核电明年重启的可能性大，明年可能将有新核电项

目审批通过。 

三代核电技术将成为主流，新项目审批高峰有待 2014 年。由于核安全成为焦点，以 AP1000 为代表的三代技术将成为主流，

目前国内有山东海阳和浙江三门有两个AP1000 项目正在建设之中，预计在 2014 年前后建设完成并实现发电。由于三代技术既是中

国也是全球的首次尝试，后续项目的密集审批有待这两个项目完工并稳定运行一段时间，因此，我们预计后续核电项目的密集审批

在 2014 年前后。 

投资建议：基于核电处于底部回升的逻辑，且核电板块经过前期的调整，股价预期也处于底部，我们建议关注核电板块中稳

健+弹性的受益企业，稳健的建议关注东方电气（未评级）等估值低且是核电主设备的企业。弹性建议关注江苏神通（未评级）、

中核科技（未评级）等。此外，浙富股份（未评级）等也值得关注。 

催化剂：核电安全标准出台、新的核电项目审批、核电十二五规划出台。 

风险因素：核安全事故 
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附相关新闻报道及其链接： 

http://news.xinhuanet.com/energy/2011-11/09/c_122254883.htm 

 

权威人士称明年 3月后我国核电可能步入恢复发展轨道 

自今年 3 月日本福岛核事故发生后，中国一度暂停核电项目的审批，业界也一直密切关注中国重启核电发展的时点。在前不

久举行的中国核学会 2011 年学术年会上，原国家能源局局长张国宝透露，明年 3 月后核电有可能步入恢复发展的轨道，中国未来

必然是世界最大的核电市场。 

中国不发展核电不行 

据张国宝介绍，日本福岛核事故发生后，世界上一些国家出现弃核倾向，国内也有一些弃核的意见。受此影响，在“十一五”

期间投入了近千亿元建设起来的核电设备制造能力面临后续订单中断，企业无米下炊的境况。 

“但我们应该看到，中国没有采取弃核的态度。”张国宝说。 

9 月 27 日，国务院召开全国节能减排工作电视电话会议，动员部署“十二五”节能减排工作，温家宝总理在讲话中重申了“在

确保安全的基础上高效发展核电”的核电发展战略。4月份，张德江副总理在视察中国原子能科学研究院时强调，我国发展核电的

决心不能动摇，加强核安全工作一刻也不能放松。 

“当然，发展核电必须确保安全。”张国宝强调，福岛核事故也在催生更加安全可靠的核电技术，而中国未来必然是世界最

大的核电市场。 

在他看来，尽管中国在大力开展节能措施和调整经济结构，但随着人民生活水平的提高，即使人均年能源消费量达到世界平

均水平，能源消费总量仍会增加。“十一五”期间，我国大力发展风能、太阳能等可再生能源，增速世界第一，但在能源消费总量

中占的比重仍然很小，尚难替代化石能源需求的增长，所以从实际角度看，中国不发展核电不行。 

而从国外情况看，除德国在质疑声中作出了弃核决定外，美国、俄罗斯、法国、英国和日本均未表示弃核。相反，美国在 2011

年-2016 年能源规划中提出，要研发小型堆和新一代舰船用核动力堆，并声称要继续在核领域处于世界领先地位。 

“我认为，对美国的这一规划丝毫不应感到奇怪。”张国宝透露，最近，美国已对预计 12 月份批准建设的两个 AP1000 核电

项目进行公示，到过现场的人说这两个厂址已经开始负挖。 

“明年 3 月以后国际、国内对核电的认识有望出现转机，有可能步入恢复发展的轨道。因为届时有些国家新的核电站将许可

建造，我国秦山又将有新机组投产，AP1000 的建造将取得进展，核安全规划也应该会出台，因此从上到下越来越多的人应该对核

电重拾信心。”张国宝说。 

为重启核电进程抓紧做准备 

此前，高华证券曾预计中国将于 2012 年中期前后重启新核电项目的审批。该机构同时表示，看好中国继续其核电发展规划，

重申 2015 年和 2020 年核电装机容量分别达到 40GW和 75GW的预测，而AP1000 是未来中国核电的发展方向。 

种种迹象也显示，中国的确在为重启核电进程抓紧做准备。 

就在上月底举行的“第十一届世界核营运者协会”双年会上，中广核集团董事长贺禹透露，目前全国在建、在运核电机组安

全检查、评估工作已经告一段落，安全检查报告正在形成之中；核安全规划、核电中长期发展规划两个规划正在推进，有望年底前

完成。 

“目前，核安全规划第三稿已形成，国家核安全局也组织了多次讨论，并与国家能源局沟通。接下来两个部门协调之后将把

规划上报审议。”原国家核安全管理局一位副局长昨天在接受本报记者采访时说。 

另据本报之前报道，《压水堆核电厂核安全有关的钢结构设计要求》等 101 项能源行业核电标准的报批、编校和印刷工作已

经在今年 9月底完成，预计经国家能源局批准后发布实施。 
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“随着《核安全规划》、《核电中长期发展规划》两个规划的推进，再加上我国三代核电站标准的制定，核电闸门即将打开。”

湘财证券分析师侯文涛说。 

据他计算，国内已运行和在建项目装机规模已逾 4100 万千瓦，另有 1600 万千瓦已开展前期工作。随着未来新建项目审批闸

门的重启，这 1600 万千瓦将率先进入全面建设阶段。如果按一座百万千瓦级核电站按 2万/千瓦的投资成本计算，其带来的市场规

模将达 3200 亿元。 

“另据核电安全检查结果，未来新上核电项目要按照国际先进标准设计下一代核电站，在核电技术设备上要全面引进包括

AP100 和 ERP 在内的第三代核电技术。目前，国内一些龙头核电设备制造商普遍具备了 AP1000 三代技术的成套制造能力，如东方

电气、上海电气这样的设备商将长期受益。”侯文涛说。上海证券报记者 陈其珏 
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