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Table_BaseInfo 行业基本资料 

上市公司家数 42 

总市值(亿元) 7640 

占 A 股比例(%)      2.7 

平均市盈率(倍) 18.3 
 
Tabl e_Trend 行业表现 

（%） 1M 3M 6M 

钢铁 2.35 -15.54 -25.37 

上证综合指数 7.17 -5.61 -13.77 
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投资要点： 

 事件描述：《钢铁工业“十二五”规划》（以下简称规划）今日正式发布，为今后几年

国内钢铁行业的发展明确了方向和重点，本报告旨在对规划进行提炼和总结，为投

资者寻找“十二五”期间钢铁行业的投资机会。 

 国内钢铁行业结束高增长期：规划预计，2015 年国内粗钢导向性消费量约为 7.5 亿

吨。我国粗钢需求量可能在“十二五”期间进入峰值弧顶区，最高峰可能出现在 2015

年至 2020 年期间，峰值约 7.7 亿吨~8.2 亿吨，此后维持一段时期后，需求将出现

下滑。经济发展方式转变和产业升级、工业化、城镇化不断深入发展导致的固定资

产投资增速放缓都预示着我国钢铁行业结束高增长已成定局，“十二五”期间，需

求增速将会下滑，进入平稳发展期。 

 高档产品的需求进入释放期：国家产业升级将带动高端钢铁产品需求的上升，根据

规划，“十二五”期间，高强钢筋的需求将由 2010 年的 5650 万吨上升到 11200

万吨，轴承钢由 370 万吨上升到 500 万吨，合金弹簧钢由 260 万吨上升到 450 万吨，

合金模具钢由 30 万吨上升到 50 万吨，电站用高压锅炉管由 48 万吨上升到 70 万吨。 

 投资机会 1-产品升级：在国家产业转型升级以及钢铁行业产能总量过剩的背景下，

产品升级成为必然。规划提出，“十二五”期间，钢铁企业要将产品升级放在首位，

全面提高钢铁产品性能和实物质量，发展关键钢材品种，促进特殊钢品质全面升级。

重点发展的特钢品种有：高铁等重大装备用高品质轴承钢、车轴钢、车轮、弹簧钢，

超超临界火电机组用耐热钢，高档不锈钢，汽车等制造业用高档齿轮钢，高抛光性

能、高耐蚀性能工模具钢，特种耐腐蚀油井管，航空航天零部件用特殊钢，高档数

控机床用特殊钢，核电机组用特殊钢，高温合金及特种合金材料等。 

 投资机会 2-兼并重组：我国钢铁行业目前小企业多，造成行业竞争无序，长期处于

微利水平。规划指出“十二五”期间，将重点支持优势大型钢铁企业开展跨地区、跨所

有制兼并重组，积极支持区域优势钢铁企业兼并重组，行业的 CR10 由 48.6%提高

到 60%。 

 投资建议：重点关注投资机会 1，特别是在规划中提出的重点发展关键品种领域具

有领先优势的专业生产企业，如常宝股份、抚顺特钢、大冶特钢。 

风险提示： 

 落后产能淘汰低于预期，下游行业需求恢复不达预期 
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Table_Stock 股票代码 股票名称 10EPS 11EPS 12EPS 13EPS 10PE 11PE 12PE 13PE 投资评级 

000778 新兴铸管 0.70 0.72 0.93 1.23 11.80  11.47  8.88  6.72 强烈推荐 

000629 攀钢钒钛 0.19 0.42 0.64 0.90 39.68  17.95  11.78  8.38 强烈推荐 

000708 大冶特钢 1.25  1.21  1.32  1.45 9.90  10.23  9.38  8.54 强烈推荐 

002478 常宝股份 0.46 0.60 0.73 1.01 28.43  21.80  17.92  12.95 强烈推荐 

600399 抚顺特钢 0.06 0.12 0.19 0.30 108.33 54.17 34.21 21.67 - 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 

推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 

中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 

回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 

中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 

看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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