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基本状况 

上市公司数 41 
行业总市值(百万元) 556075.97 

行业流通市值(百万元) 439928.05 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

八一钢铁 

股价(元) 10.49 10.49 10.49

每股收益(元) 0.69 0.85 1.05

流通股本(亿股) 7.66 7.66 7.66

流通市值(亿元) 80.40 80.40 80.40

新兴铸管 

股价(元) 8.26 8.26 8.26

每股收益(元) 0.70 0.74 0.84

流通股本(亿股) 13.53 13.53 13.53

流通市值(亿元) 111.78 111.78 111.78

河北钢铁 

股价(元) 3.93 3.93 3.93

每股收益(元) 0.21 0.16 0.19

流通股本(亿股) 37.56 37.56 37.56

流通市值(亿元) 147.59 147.59 147.59

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 主要事件：今日工信部发布钢铁行业“十二五”发展规划，对未来五年内行业发展战略做出调整。新规

划侧重于满足下游行业转型升级和战略性新兴产业发展的要求，以钢铁工业结构调整、转型升级为主攻

方向，以自主创新和技术改造为支撑，提高质量，扩大高性能钢材品种，实现减量化用钢，推进节能降

耗，优化区域布局，引导兼并重组，强化资源保障，提高资本开放程度和国际化经营能力，加快实现由

注重规模扩张发展向注重品种质量效益转变； 

 低增长下的行业调整：规划预测未来我国粗钢需求量可能在“十二五”期间进入峰值弧顶区。其中 2015 年

国内粗钢导向性消费量约为 7.5 亿吨。最高峰可能出现在 2015 年至 2020 年期间，峰值约 7.7~8.2 亿吨，

此后峰值弧顶区仍将持续一个时期。随着工业化、城镇化不断深入发展，以及经济发展方式转变和产业

升级，城乡基础设施投资规模增速放缓，我国钢铁需求增速将呈逐年下降趋势，进入平稳发展期。基于

这种假设，本次“十二五”规划更多由前一个五年中提倡规模效益向内部结构性调整转向； 

 纺锤型行业思路逐步转向哑铃型：以往在行业需求上升期，重化工业强调生产稳定及产量增长。在总量

需求陷入停顿的情况下，行业更多着力点转向销售与成本的控制。本次规划主要涵盖以下几点： 

 产品结构升级：解决装备制造业“能仿不能造”的关键所在，是对材料越来越精细的要求。规划要
求进一步提升建筑、机械、轻工、造船等行业用钢材的产品质量，增强质量稳定性，同时提高建筑
用钢质量标准，辅之以完善的加工配套服务体系，实现上下游供需对接； 

 增强原材料保障能力：降低原材料获取成本，鼓励钢铁企业建立与资源所在国利益共享的对外资源
开发机制，实施投资区域多元化，在具有资源优势国家和地区以及周边国家，有序建立稳定、可靠
的铁矿石、铬矿、锰矿、焦煤等原燃料供应基地和运输保障体系。同时加快建立废钢循环利用体系；

 推进节能减排：降低钢铁企业单位增加值能源消耗、二氧化碳排放和用水量，减少二氧化硫排放总
量。增强原燃料成本控制水平，同时提高钢铁企业的环保标准； 

钢铁 行业点评报告
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 提高行业集中度：按照市场化运作、企业为主体、政府引导的原则，以符合国家钢铁产业政策和《钢铁
行业生产经营规范条件》的企业为兼并重组主体，结合淘汰落后、技术改造和优化布局，加快钢铁企业
兼并重组步伐。鼓励社会资本参与国有钢铁企业兼并重组，降低行业内竞争压力； 

 政策效果：通过对行业的分析判断，我们认为此次规划若得到贯彻实施，将有利于行业的长期发展，通过产

品与成本侧双重调整，同时行业内整合后竞争压力缓和，可以缓解需求低速增长状态下带来的盈利压力，但

是短期来说影响相对有限； 

 投资机会：本次五年规划对钢铁产品升级调整引导意图较为明确。从中长期看，部分具备产品创新能力的企

业如宝钢股份、钢研高纳等竞争力较为明显，另一方面，随着建筑用钢质量标准提高，市面上大批非标螺纹

等劣质产品将逐步被清除出市场，建筑钢材占比较大的钢铁企业如八一钢铁、三钢闽光、新兴铸管等将从中

获益。 
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花开花落又五年    

规划公布 

 今日工信部正式对外公布钢铁工业“十二五”规划。本次行业战略发展

布局主要汇集了国家发改委、工信部、中钢协以及 20 多家业内大型企

业和研究机构共同参与制定。本规划着力解决未来五年内行业内主要发

展问题。其中包括：1、钢铁工业发展现状评价与发展趋势，2、“十二

五”期间钢材市场消费需求预测，3、钢铁工业工艺技术、装备、品种

生产发展现状评价与趋势，4、钢铁工业技术创新体系建设与“十二五”

发展战略，5、钢铁工业节能减排水平评价与“十二五”可持续发展战

略； 

 需求进入低速增长区域：规划中预测未来我国粗钢需求量可能在“十二

五”期间进入峰值弧顶区。其中 2015 年国内粗钢导向性消费量约为 7.5

亿吨。最高峰可能出现在 2015 年至 2020 年期间，峰值约 7.7~8.2 亿吨，

此后峰值弧顶区仍将持续一个时期。随着工业化、城镇化不断深入发展，

以及经济发展方式转变和产业升级，城乡基础设施投资规模增速放缓，

我国钢铁需求增速将呈逐年下降趋势，进入平稳发展期。基于这种假设，

本次“十二五”规划更多由前一个五年中提倡规模效益向内部结构性调

图表 1：十二五规划参与起草部门 

钢铁工业“十二五”发展战略

工业
和信
息化
部

国家
发展
改革
委

推进城市钢厂环保搬
迁优化钢铁产业布局

对策研究
加速钢铁行业淘汰落后产能的激

励政策(机制)研究

铁矿石发展战略及行业规制研究

“十二五”钢铁行业培育新的增
长点，促进结构升级的对策研究

中国钢铁
工业协会

钢铁工业发展
现状评价与发
展趋势

钢铁工业节能减排水
平评价与“十二五”
可持续发展战略

钢铁工业技术创新
体系建设与“十二
五”发展战略

钢铁工业工艺技术、
装备、品种生产发
展现状评价与趋势

“十二五”期
间钢材市场消
费需求预测

2
0

家
参
加
单
位

布局、组织、
资本等结构
现状评价

炼铁、炼钢、中厚板、
热轧宽带钢、冷轧、无
缝钢管技术、装备品种
发展现状评价与趋势

国外、国内、六
大区域、下游用
钢行业钢材市场
消费需求预测等

国外、行业、企
业技术创新体系
体系建设和发展

二次能源利用、 CO2减排、干
熄焦、烧结余热发电、污水处
理、废渣治理、煤气回收利用、
烧结工序电除尘、烧结烟气脱
硫等节能减排水平评价及发展

钢协发展与科技环保部、信息统计部、市场调研部、综合部、财务资产部、组织人
事部、中冶京诚、中冶赛迪、冶金经研中心、中国联合钢铁网、冶金信息标准院、
冶金规划院、冶金科技中心、宝钢、鞍钢、武钢、首钢、河北钢铁、钢研总院、中
冶建研总院、中钢天澄、鞍山焦耐院、鞍山热能院、京诚嘉宇、首钢国际等

6
8

个
专
题
分
、
总
报
告

来源：齐鲁证券研究所 
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整转向； 

 以往在行业需求上升期，重化工业强调生产稳定及产量增长。在总量需

求陷入停顿的情况下，行业更多着力点转向销售与成本的控制。行业发

展重心由纺锤型向哑铃型转变。新规划侧重于满足下游行业转型升级和

战略性新兴产业发展的要求，以钢铁工业结构调整、转型升级为主攻方

向，以自主创新和技术改造为支撑，提高质量，扩大高性能钢材品种，

实现减量化用钢，推进节能降耗，优化区域布局，引导兼并重组，强化

资源保障，提高资本开放程度和国际化经营能力，加快实现由注重规模

扩张发展向注重品种质量效益转变。 

 

 

图表 2：钢铁行业五年规划细则比对 

政策名称 发改委《钢铁产业发展政策》
发改委《关于控制钢铁工业总量淘汰落后

加快结构调整的通知》
工信部《钢铁产业调整振兴规划》规划

期：2009-2011年
《钢铁工业“十二五”发展规划》

时间 2005年7月 2006年6月 2009年1月 2011年11月

淘汰落后产能
淘汰并禁止新建土烧结、土焦、化铁炼钢、
热烧结矿、300立及以下高炉、20吨及以下转
炉、20吨及以下电炉、及落后轧钢产能

“十一五”期间淘汰约1亿吨落后炼铁能力，
2007年前淘汰5500万吨落后钢产能；2007年
前淘汰200立及以下高炉、20吨及以下转炉和
电炉；2010年前淘汰300立及以下高炉

三年内再淘汰落后炼铁能力7200万吨、炼钢
能力2500万吨；2010年年底前，淘汰300立方
米及以下高炉产能5340万吨，20吨及以下转
炉、电炉产能320万吨；2011年底前再淘汰
400立及以下高炉、 30吨及以下转炉和电炉

淘汰90平方米以下烧结机，8平方米以下球团
竖炉等铁前系统；400立及以下炼铁高炉，
200立及以下专业铸铁管厂高炉，30吨及以下
电炉和转炉；复二重线材轧机，叠轧薄板轧
机，横列式棒材及型材轧机；热轧硅钢片，I
级螺纹钢筋产品，Ⅱ级螺纹钢筋产品等

产品升级

多数产品基本满足国民经济大部分行业发展
需要；推广Ⅲ级(400MPa)及以上级别螺纹钢
、各类用途的高强度钢板、H型钢等钢材品
种；鼓励钢铁企业生产高强度钢材和耐腐蚀
钢材

2010年板带比达到50%

重点发展高速铁路用钢、高强度轿车用钢、
高档电力用钢和工模具钢、特殊大锻材等；
百万千瓦火电及核电用特厚钢板和高压锅炉
管、高磁感低铁损取向硅钢等产品生产实现
自主化，关键钢材品种自给率达到90%以上；
淘汰335MPa及以下钢筋，400MPa及以上钢筋
使用比例达到60%以上

建筑行业400兆帕及以上高强度螺纹钢筋比例
超过80%；同时详细列出机械、汽车、造船、
家电、电力、特钢行业要重点发展的产品

兼并重组
到2010年钢铁冶炼企业数量较大幅度减少，
排名前十的钢铁集团钢产量占全国产量的比
例达到50%以上；2020年达到70%以上

形成2-3个3000万吨级、若干个千万吨级钢铁
集团，排名前10的钢铁集团钢产量占比达50%
以上；巩固鞍本联合的成果；要结合首钢搬
迁改造，促进与河北省钢铁企业的联合重
组；要总结宝钢与上海冶金企业重组的经
验，推动其它钢铁企业进行区域内及跨地区
的联合重组

排名前5钢企产能占比达45%以上，沿海沿江
钢企产能占比达40%以上；推动鞍本集团、广
东钢铁集团、广西钢铁集团、河北钢铁集团
和山东钢铁集团完成集团内实质性重组；推
进鞍本与攀钢、东北特钢，宝钢与包钢、宁
波钢铁等跨地区的重组，推进天津钢管与天
铁、天钢、天津冶金公司，太钢与省内钢铁
企业等区域内的重组。到2011年，全国形成
宝、鞍、武等几个产能在5000万吨以上特大
型钢企；形成若干个产能在1000～3000万吨
级的大型钢企

跨区域：形成3～5家具有较强国际影响的集
团，完善鞍钢与攀钢、本钢、三钢等，宝钢
与广东钢铁企业，武钢与云南、广西钢铁企
业，首钢与吉林、贵州、山西等地钢铁企业
兼并重组；区域内：形成6～7家具有较强市
场竞争力的企业集团，巩固河北钢铁、山东
钢铁重组成果，推进唐山渤海钢铁、太原钢
铁开展兼并重组，引导河北、江苏、山东、
山西、河南、云南等省内钢铁企业兼并重组

节能减排

最大限度地提高废气、废水、废物的综合利
用水平，建立循环型钢铁工厂；2005年，全
行业吨钢综合能耗降到0.76吨标煤、吨钢可
比能耗0.70吨标煤、吨钢耗新水 12吨以下；
2010年分别降到0.73吨标煤、0.685吨标煤、
8吨以下；2020年分别降到0.7吨标煤、0.64
吨标煤、6吨以下；鼓励用可再生材料替代和

重点大中型企业吨钢综合能耗不超过620千克
标准煤，吨钢耗用新水量低于5吨，吨钢烟粉
尘排放量低于1.0千克，吨钢二氧化碳排放量
低于1.8千克，二次能源基本实现100%回收利
用，冶金渣近100%综合利用。

定性阐述节能减排的要点，详细列出重点推
广的铁前、炼钢、轧钢、综合节能技术

产业布局

原则上不再单独建设新的钢铁联合企业、独
立炼铁厂、炼钢厂，不提倡建设独立轧钢
厂；东北要淘汰落后产能、实施联合重组、
建设具有国际竞争力的精品基地；华北搞好
结构调整，对首钢实施搬迁，与河北省钢铁
工业进行重组；华东企业要提高生产集中度
和国际竞争能力；东南地区建设大型钢铁联
合企业；西南发展高附加值产品；西北企业
以满足本地需求为主，不追求生产规模扩大

一是建设沿海钢铁基地。按期完成首钢搬迁
工程，建成曹妃甸钢铁精品基地，推动宝钢
与广东钢铁企业、武钢与广西钢铁企业兼并
重组，适时建设湛江、防城港沿海钢铁精品
基地，推动日照钢铁精品基地建设，论证宁
波钢铁续建项目；二是推进城市钢厂搬迁

环渤海、长三角地区原则上不再布局新建钢
铁基地；河北、山东、江苏、辽宁、山西减
量调整产业布局；湖南、湖北、河南、安徽
、江西等中部地区不增加产能总量，推进结
构升级；西部地区承接产业转移，适度发展
钢铁工业；推进东南沿海钢铁基地建设，加
快建设湛江、防城港沿海钢铁精品基地，推
进福建宁德钢铁基地建设；

技术改造创新
设置企业装备水平和技术指标准入条件；鼓
励特钢企业研发军工、轴承、齿轮、工模具
、耐热、耐冷、耐腐蚀等特种钢材

60%以上产品实物质量达国际先进水平；大型
装备本地化率92%以上

详细列出技术创新重点覆盖的新工艺、新装
备、新产品、新材料技术、节能减排新技术
及资源、能源循环利用技术；详细列出技术
改造要覆盖的需提升质量的钢材品种、资源
开发、节能减排、工艺技术、两化融合项目

资源保障
鼓励发展低品位矿采选技术，利用贫矿资
源；支持企业到境外建立铁矿、铬矿、锰矿
、镍矿、废钢及炼焦煤等生产供应基地

加大国内铁矿资源的勘探力，适度开发利用
低品位矿和尾矿，加强对共生矿、伴生矿产
资源的研究、开发和综合利用；提高国产铁
矿石自给率；鼓励四川攀西、河北承德地区
钒钛资源综合利用；鼓励大型企业开展境外
矿产资源项目；沿海钢铁企业尽可能利用国
外铁矿石、煤炭等资源

鼓励企业建立与资源所在国利益共享的对外
资源开发机制，建立稳定、可靠的铁矿石、
铬矿、锰矿、焦煤等原燃料供应基地和运输
保障体系；加大国内铁矿资源的勘探力度，
提高尾矿回收综合利用水平；重点建设一批
废钢加工示范基地，完善加工回收配送产业
链，鼓励在海外建立废钢回收加工配送基地

其他

发展钢材深加工，完善物流配送体系，提升
产品价值和企业服务功能，促进由钢铁生产
商向服务商转变；鼓励国外先进知名钢铁企
业参股和投资国内钢铁企业和项目，支持国
内钢铁企业在境外投资建设钢铁厂，参与国
外钢铁企业的兼并重组

来源：齐鲁证券研究所 
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“十一五”期间行业主要遗留问题 

 市场竞争加剧，大中型企业盈利能力下降：中国钢铁“十一五”期间彻

底告别了短缺经济的时代。随着产能过剩常态化，尤其是在铁矿石双轨

制破除之后，行业内部竞争压力更加凸显。非国有制生产企业在行业内

部利润切割中占据主要份额，而国有大中型在竞争中逐渐沉沦，就今年

来看这些企业基本处于盈亏平衡线附近挣扎； 

图表 3：非国有制钢厂占比大幅提升 
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来源：齐鲁证券研究所 

 

图表 4：钢铁行业低端竞争与高度同质化 

武钢 鞍钢 邯钢 太钢 唐钢 本钢 京唐
低碳钢 ★ ★ ★ ★ ★

优碳钢 ★ ★ ★ ★ ★ ★ ★

低合金结构钢 ★ ★ ★ ★ ★ ★ ★

管线钢 ★ ★ ★ ★ ★ ★ ★

气瓶钢 ★ ★ ★ ★ ★ ★ ★

花纹板 ★ ★ ★ ★ ★

集装箱板 ★ ★ ★

焊管用钢 ★ ★ ★

锅炉和压力容器用钢 ★ ★ ★

造船用钢 ★ ★ ★ ★ ★

耐蚀钢 ★ ★ ★ ★

耐候钢 ★ ★ ★

石油套管用钢 ★ ★

桥梁用钢 ★ ★ ★

汽车结构用钢 ★ ★ ★ ★

★ ★
汽车大梁用钢 ★ ★ ★ ★

汽车车轮用钢 ★ ★ ★

汽车桥壳用钢 ★

双相钢 ★ ★

来源：齐鲁证券研究所 
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 产能布局欠合理：钢铁工业“北重南轻”的布局长期未能改善，东南沿海

经济发展迅速，钢材需求量大，长期供给不足。环渤海地区钢铁产能近

4 亿吨，50%以上产品外销。部分地区钢铁工业布局不符合全国主体功

能区规划和制造业转移的要求。16 个直辖市和省会城市建有大型钢铁企

业，已越来越不适应城市的总体发展要求； 

 自主创新水平不高：重点统计钢铁企业研发投入只占主营业务收入的

1.1%，远低于发达国家 3%的水平。多数钢铁企业技术创新体系尚未完

全形成，自主创新基础薄弱，缺乏高水平专家带头人才，工艺技术装备

和关键品种自主创新成果不多。轧钢过程控制自动化技术和部分关键装

备仍然主要依靠引进，非高炉炼铁、近终形连铸轧等前沿技术研发投入

不足； 

图表 7：创新能力包含三个方面 

工艺装备

我国仍处于装备技
术的追随者位置，
国产化装备制造质
量、控制水平和精
度还存在一定差距。
大型高炉的关键核
心设备（如无料钟
炉顶、环保水渣转
鼓、开口机、液压
泥炮、高炉鼓风机
等），国外引进的
比例达到70%。

部分关键的自
动化控制技术
和模型设定技
术等处于“黑
匣子”状态

创新体系工艺技术

多数企业尚未形成
完备系统的创新机制，
难以形成良好的创新
氛围，更无法支撑企
业发展战略的需要。
企业间创新能力差
距过大将影响整个钢
铁工业的创新发展。
缺乏协调机制，没
有形成合力。

加强自主创新是发展动力

来源：齐鲁证券研究所 

 产品品种质量性能不适应下游用户行业转型的新要求：我国钢材产品实

物质量整体水平仍然不高，只有约 30%可以达到国际先进水平。量大面

图表 5：各区域铁矿、粗钢产量与消费  图表 6：主要经济区域铁矿、粗钢产量与消费 
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来源：齐鲁证券研究所  来源：齐鲁证券研究所 
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广的热轧螺纹钢筋等品种升级换代缓慢，规范和标准不能适应减量化用

钢的要求。产品质量不稳定，下游行业尚不能高效科学使用钢材。少数

关键品种钢材仍依赖进口，高强度、耐腐蚀、长寿命、减量化等高性能

产品研发和生产技术水平有待进一步提高。钢铁行业尚未形成为下游产

业提供完整材料解决方案的服务体系； 

图表 8：下游行业需求与目前产品差距较为明显 

行业 主要差距
石油化工行业 耐腐蚀，耐高压，耐低温

机械行业 耐高温，耐腐蚀，大型化，智能化用材

通用机械 高强差距，耐蚀性，耐低温，耐高压

锻压行业
炼钢水平，磨具寿命较短，国内仍以调质用钢为
主

工程机械 高强，尺寸控制精度，S、P控制技术

重型机械
同比自重较大，精加工，深加工，管材尺寸精度，
钢水纯净度

汽车工业 高强，耐疲劳，表面质量，轻量化

家电 减量化，耐指纹，节能降耗

通用机械零部件
性能不稳定，杂质多，热处理工艺不稳定，疲劳
性能差距大，仍以调质用钢为主

轴承行业
早期疲劳很易出现，寿命短，批次稳定性不强；

品种较少

石油设备 高强，耐低温等

集装箱行业 耐低温，轻量化，薄板宽厚精度亟待提高

船舶工业
耐低温，耐高温，耐腐蚀，焊接加工性能，管材
尺寸精度

来源：齐鲁证券研究所 

 

 节能减排任重道远：重点统计钢铁企业烧结、炼铁、炼钢等工序能耗与

国际先进水平相比还有一定差距，二次能源回收利用效率有待进一步提

高，企业节能减排管理有待完善，成熟的节能减排技术有待进一步系统

优化。高炉、转炉煤气干法除尘普及率较低。烧结脱硫尚未普及，绿色

低碳工艺技术开发还处于起步阶段，二氧化硫、二氧化碳减排任务艰巨； 

图表 9：板材类产品质量性能稳定性有待提高   图表 10：长材类产品质量性能稳定性有待提高  



来源：齐鲁证券研究所  来源：齐鲁证券研究所 
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图表 11：2009 年重点企业各工序能耗水平比对 

来源：齐鲁证券研究所 

 

 

钢铁“十二五”新规划中的对策 

主要指标汇总 

 政策要点：“十二五”规划中，目标主要包括基本形成比较合理的生产力

布局，资源保障程度显著提高，钢铁总量和品种质量基本满足国民经济

发展需求，重点统计钢铁企业节能环保达到国际先进水平，部分企业具

备较强的国际市场竞争力和影响力，战略重心向两端转移； 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 12：钢铁业新排放标准  图表 13：钢铁业旧排放标准 

生产工序或设施 污染物项目

即将出台的标准钢铁工业大气污染物排放标准，

烧结(球团)
现有企业排放限

值
新建企业排放限

值
重点区域特别排

放限值

烧结（球团）设
备机头

颗粒物 80mg/m3 50mg/m3 40mg/m3

二氧化硫 700mg/m3 200mg/m3 180mg/m3

氮氧化物(以NO2计) 500mg/m3 400mg/m3 400mg/m3

氟化物(以F计) 6mg/m3 4mg/m3 4mg/m3

二噁英 2.0ng-TEQ/m3 0.5ng-TEQ/m3 0.5ng-TEQ/m3

其他生产设备
烧结机机尾带式
焙烧机机尾

颗粒物 50mg/m3 30mg/m3 20mg/m3


生产工序或设施 污染物项目

现执行的排放标准GB9078－1996

一级标准 二级标准 三级标准

烧结（球团）设
备机头

颗粒物 禁排 100mg/m3 150mg/m3

二氧化硫 禁排 2000mg/m3 2860mg/m3

氮氧化物(以NO2计) 无 无 无

氟化物(以F计) 禁排 6mg/m3 15mg/m3

二噁英 无 无 无

其他生产设备：
烧结机机尾带式

焙烧机机尾
颗粒物 禁排 100mg/m3 150mg/m3

来源：齐鲁证券研究所  来源：齐鲁证券研究所 
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加快产品升级 

 政策方针：解决装备制造业“能仿不能造”的关键所在，对材料的要求

也是越来越精细。需要进一步提高铁水预处理、炉外精炼比例，注重铁

合金等辅料对产品质量的影响，以洁净钢平台建设为重点，理顺工艺流

程，推广使用新一代控轧控冷等工艺技术。从生产和使用两方面开展工

作，加强钢铁产品标准与下游建设、制造标准规范的衔接，建立健全产

品质量检测体系，进一步提升建筑、机械、轻工、造船等行业用钢材的

产品质量，增强质量稳定性； 

图表 15：钢铁新材料发展方向 

新钢铁材料

下游用户结构调整、转型升级及产品
升级换代提出的新要求和更高要求

新兴战略性产业
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高强度、耐腐蚀、轻量化、长寿命、可回收性强等

数量影响 品种质量性能提升

可节约用钢，
但消费需求减

少

产品升级换代
走品种质量效益发

展道路

特殊钢铁材料
钢铁材料供给差距

来源：齐鲁证券研究所 

 简单分析：目前中国钢种局部领域短缺主要分为基本进口和部分进口两

个领域。基本进口指国内尚不具备生产条件，若干产品处于研发试制阶

段或引导研发阶段。部分进口指国内可生产，由于性能不稳定，寿命短，

加工或焊接性能达不到用户使用要求等原因，用户选择进口。和国外产

品比较我国产品质量上稳定性差，尺寸精度不足、表面质量差，包装标

识、服务逊色。性能波动大，低性能产品占大比重，如热轧宽带钢，目

前成熟稳定的强度级别集中在 440MPa 以下； 

 基本进口的用钢领域主要包括大飞机、高速铁路（不含重轨），罐式集装

图表 14：“十二五”时期钢铁工业发展主要指标 

序号 指标 2005年 2010年 2015年 “十二五 ”时期累计增长 [%]

1 行业前十家产业集中度提高（%） 34.7 48.6 60 11.4*

2 单位工业增加值能耗降低（%） 18

3 单位工业增加值二氧化碳排放降低（%） 18

4 企业平均吨钢综合能耗降低（千克标煤） 694 605 ≤580 ≥4

5 吨钢耗新水量降低（立方米） 8.6 4.1 ≤4.0 ≥2.4

6 吨钢二氧化硫排放量降低（千克） 2.83 1.63 ≤1 ≥39

7 吨钢化学需氧量降低（千克） 0.25 0.07 0.065 7

8 固体废弃物综合利用率提高（%） 90 94 ≥97 ≥3*

9 研究与实验发展经费占主营业务收入比重（%） 0.9 1.1 ≥1.5 ≥0.5*

来源：齐鲁证券研究所 
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箱框架、风电，核能，大型输变电装备，高压大口径管线，智能电网设

备，超临界用钢，风电轴承，深海用钢。部分进口产品包括高强钢，耐

蚀钢，低温钢，压力容器用钢，800Mpa 以上高强钢，C 型门架钢，齿

轮，大型矿山设备，高级面板，高端宽幅板材，高牌号硅钢，罐式集装

箱低温部件，耐低温用钢，双相不锈钢，高屈服用钢，良好焊接性能用

钢、高强紧固件，100 吨以上的锻件坯料，磨具，非调质用钢，输气阀

门，汽车齿轮用钢，石油钻杆用钢； 

 

 提高建筑行业用钢标准。支持钢铁企业围绕高强度螺纹钢筋生产和品种

开发实施技术改造，提高产品质量，保障供应能力，完善高强度螺纹钢

筋生产及市场配送体系。修订钢筋混凝土用钢标准，研究开发高强度螺

纹钢筋联接技术，满足高强度螺纹钢筋生产要求。结合国家城乡基础设

施建设重大工程、保障性安居工程和重点水利工程建设项目，在抓好江

苏、河北、云南等地应用高强度螺纹钢筋试点工作基础上，在全国大中

城市全面推广使用 400 兆帕、500 兆帕高强度螺纹钢筋，促进建筑钢材

升级换代和减量应用； 

 

 

 

 

 

图表 16：主要用户技术方向及对材料的要求 

中、宽厚板轧机钢种 国内现状 开发难点和热点
管线钢用板 油气管线建设所需的管线钢已基本国产化 大应变地区用管线钢

高强度压力容器钢板
采用常规热处理工艺(Q-T)生产，质量、效
率均有差距

开发抗拉强度690MPa和780MPa低合金高强度钢板，
及开发厚度在100mm以上的容器用调质高强度钢板；

低温钢板
最大厚度已达120mm；-70℃低温用钢也已批
量生产

开发抗拉强度610MPa、-50℃低焊接裂纹敏感性钢板；

中温抗氢用钢板 四、五家企业能够生产铬钼类钢种 开发-110℃级3.5Ni低温压力容器用钢板；

核电用钢板
少数厚板厂已开发出一系列常规岛、核岛级
别设备用钢并投入使用

开发-196℃级9Ni低温压力容器用钢板

船板 可对FH40级别以下的钢板实现控轧控冷交货
耐腐蚀船板、高疲劳特性船板、高强度大线能量焊
接船用钢板、高止裂性钢板；海洋装备用钢将成为
新的增长点。

桥梁板
实物质量达到国际先进水平；桥梁板钢板的
生产工艺由最初的正火、控轧发展到TMCP交
货

高强度、可焊性、抗脆断及抗疲劳性能、耐蚀性良
好的桥梁钢将是主要发展方向

高层建筑用钢 基本满足市场实际需求 在综合性能和厚度上进一步提升

工程机械用钢
高强工程机械用钢已能部分生产。可保证供
应60及70kg级高强钢，最高屈服强度可大于
900MPa耐磨钢。

顶端钢种仍与国外有较大差距

热轧宽带钢轧机钢种 国内现状 开发难点和热点

高等强度用钢

目前成熟稳定的强度级别集中在440MPa以下，
2006年后新近开发并商业化的钢种主要集中
在590～780MPa之间，例如LA、DP、TRIP等
用钢。

高等强度用钢研究及应用成为当前各个企业的研究
热点；1000MPa以上的钢种成为当前实验室研发的重
点

管线钢
X80级别及以下的管线钢生产技术基本趋于
成熟；管线钢生产逐渐普及。

更高级别管线钢的开发已经成为当前研制热点

硅钢 硅钢中低牌号生产逐渐普及。 取向硅钢及高磁感取向硅钢将成为研制热点

专用钢

专用钢的生产基本形成了企业特色，总体上
满足了下游行业的基本需求。但是在同板性
能稳定，批次性能稳定等方面尚需积累大量
的生产经验。

双相不锈钢在国外已经成为研发热点，应加强这个
方向的关注和投入。



核
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来源：齐鲁证券研究所 
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 基本结论：从中长期看，部分具备产品创新能力的企业未来竞争力较为

明显，另一方面，随着建筑用钢质量标准提高，市面上大批非标螺纹等

劣质产品将逐步被清除出市场，建筑钢材行业供需环境有望得到改善。 

加强钢铁产业链延伸和协同 

 政策方针：转变服务理念、增强服务意识，建立钢铁企业与下游用户战

略合作机制，发展钢材深加工，完善物流配送体系，提升产品价值和企

业服务功能，促进由钢铁生产商向服务商转变。加强政府引导，推进产

业结合，推广钢材新产品应用。鼓励钢铁企业建立钢材服务中心，联合

下游行业开发钢铁新材料和下游产品，为用户提供全方位钢铁材料解决

方案，实现钢铁工业与下游行业互利共赢。积极发展咨询服务、技术中

介、工业设计、电子商务等钢铁服务业。积极开展维修、仓储、物流等

服务外包，以及制氧、石灰、渣处理、废钢分类加工等辅助工序外包； 

 简单分析：由于未来随着钢材专用性提高，意味着下游领域收窄。传统

的流通的方式已经不能满足未来需要。专用材需要依托完整的加工物流

配套体系，即钢材加工配送中心。如汽车板市场，钢铁企业是大规模生

产，汽车板在钢厂大部分以钢卷形式出厂，而汽车厂对钢材的需求是结

合各车型零件的定尺尺寸，这就与钢铁制造商的大生产产生了矛盾。要

解决这个问题，更加依托专业的钢卷加工服务商。宝钢的汽车板成功经

验不仅仅是产品优良的质量，而且在加工中心方面意识也超出国内其他

企业。宝井（宝钢与三井合作物流中心）在为汽车生产企业加工外板、

侧围等大件基础上逐渐把复杂的小零件也承担下来，尽管国内其他企业

汽车板质量水平不断提高，在不具备服务体系的情况下，短期内也很难

冲击这种稳固的供应链模式 

图表 17：建筑钢材强度要求提高  图表 18：部分重点工程用钢性能要求示意图 



来源：齐鲁证券研究所  来源：齐鲁证券研究所 
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图表 19：钢卷到汽车总装的工艺路线图 

 

来源：齐鲁证券研究所 

 

 基本结论：完善的钢材加工配套体系伴随着产品专用化同时进行，产品

和服务差异化相辅相成，构成未来企业销售端的核心竞争力。 

图表 20：高端板材市场服务延伸性是市场占有率的重要因素 
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来源：齐鲁证券研究所 
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增强资源保障能力 

 政策方针：强化铁矿石资源保障体系建设。积极优化铁矿资源全球配置，

鼓励钢铁企业建立与资源所在国利益共享的对外资源开发机制，实施投

资区域多元化，在具有资源优势国家和地区以及周边国家，有序建立稳

定、可靠的铁矿石、铬矿、锰矿、焦煤等原燃料供应基地和运输保障体

系。规范国内铁矿石市场秩序，加大国内铁矿资源的勘探力度，提高尾

矿回收综合利用水平。对闭坑矿山的生态恢复和复垦给予必要的支持。

鼓励国内现有矿山资源的整合，提高产业集中度，保证有序开发，严禁

大矿小开，乱采滥挖； 

 加快建立适应我国钢铁工业发展要求的废钢循环利用体系。依托符合环

保要求的国内废钢加工配送企业，重点建设一批废钢加工示范基地，完

善加工回收配送产业链，提高废钢加工技术装备水平和废钢产品质量。

积极研究制定进口废钢的优惠政策措施，鼓励在海外建立废钢回收加工

配送基地 

图表 21：我国铁矿石对外依存度变化 

来源：齐鲁证券研究所 

 

图表 22：锰矿、铬矿进口数据变化 

来源：齐鲁证券研究所 
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图表 23：我国焦煤进口数量变化 

来源：齐鲁证券研究所 

 简单分析：通过资源投资多元化，可以从源头上降低生产企业成本。近

几年行业内部企业盈利情况来看，具有矿产资源的钢铁企业竞争优势非

常明显； 

 基本结论：作为原材料行业，由于产品大部分以同质化结构为主，因此

单体公司的盈利空间具体实践是公司成本与行业边际成本之差。尽可能

降低自身成本是企业发展的重中之重。尤其在行业成长性淡化之后，这

一特性更加凸显。在低价原材料获取是企业成本竞争的核心之一； 

深入推进节能减排 

 政策方针：按照国家节能减排总体要求和地区分解任务指标，降低钢铁

企业单位增加值能源消耗、二氧化碳排放和用水量，减少二氧化硫排放

总量。烧结机全部加装烟气脱硫和余热回收装置，鼓励实施脱硝改造，

钢铁企业焦炉基本采用干法熄焦，高炉全部配备高效喷煤和余热余压回

收装置，提升转炉负能炼钢水平，进一步推广普及应用干法除尘、蓄热

式燃烧等节能技术。加强冶金渣、尘泥等固体废弃物的综合利用，加快

钢铁行业资源能源回收利用产业发展。促进钢铁与其他产业的融合，发

展循环经济。健全能源计量管理制度，完善能源管理体系，依法开展能

源审计、清洁生产审核和清洁生产方案的实施； 

图表 24：“十二五”钢铁行业节能指标 

来源：齐鲁证券研究所 
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 简单分析：钢铁节能减排主要依靠主要通过四个方面完成：1、加大淘

汰落后力度，通过结构节能、技术节能、管理节能，实现节能减排目标；

2、调整精料，以“铁焦烧”工序为中心，大力推行“精料方针”： 降低

原燃料灰分、硫分，提高入炉矿品位等措施，可能增加采购成本，但有

利于节能减排，仍可降低制造成本 ；3、新技术加速推广：系统集成优

化已有技术，如集成高炉、转炉煤气净化及余热综合利用技术、系统集

成烧结工序节能减排技术、集成冶金渣处理利用与过程中余热利用技术。

加快研发与推广应用新型节能减排技术措施，如焦化煤调湿技术、降低

烧结漏风率技术、烧结余热发电技术、高炉脱湿鼓风技术、高炉喷吹焦

炉煤气技术、转炉余热蒸汽和轧钢加热炉余热蒸汽综合利用；4、进一步

提高二次能源和资源循环利用效率：与供热企业合作，扩大余热利用范

围、利用高炉或焦炉消纳社会废塑料等，发挥钢铁企业的社会功能、与

电力企业合作，开展“共同火力”发电、副产煤气的资源化高效利用、

与建材企业合作，提高冶金渣利用附加值、系统集成脱盐、城市污水利

用、深度处理回用综合水利用技术，发挥钢铁企业的城市功能； 

图表 25：“十二五”钢铁工业节能潜力分析 

来源：齐鲁证券研究所 

 

 

 

图表 26：焦炉煤气损失率  图表 27：高炉煤气损失率 
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 基本结论：通过提高尾气回收，自发电比例等一系列举措，降低原燃料

消耗，在一定程度上可以达到降低企业运营成本的目的； 

加快兼并重组 

 政策方针：按照市场化运作、企业为主体、政府引导的原则，以符合国

家钢铁产业政策和《钢铁行业生产经营规范条件》的企业为兼并重组主

体，结合淘汰落后、技术改造和优化布局，加快钢铁企业兼并重组步伐。

鼓励社会资本参与国有钢铁企业兼并重组； 

 简单分析：以往重点大型企业之间的并购多为政府行为，并非市场自发

形成的合力，效果也并不理想。主要矛盾集中在地方和中央税收的博弈、

企业人员的安置（尤其是领导人员）、企业历史遗留债务处理、并购之后

的资产一体化管理。我们认为未来这些如果取得突破，国有企业重组“貌

合神离”的困局有望打破；   

 基本结论：重组并购之后，在规模化效益、协同销售和技术开发可以取

得进一步的优势，以往区域市场内多企业价格的恶性竞争得以改善。同

时随着集中度的提高，有利于协调内部对外口径，在与原料供应方的价

格谈判中争取更大的利益。不过这样的效果并非一朝一夕可以达成，可

能将是一个长期的过程。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 28：其他环节节能减排情况 

未干熄焦

比例, 20%

干熄焦比

例, 80%

未配TRT产

量比例, 

27.70%

TRT比例, 

72.30%

未配干式

除尘钢产

量比重, 
82.80%

转炉干

式除尘, 

17.20%

来源：齐鲁证券研究所 
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其他政策概要 

 淘汰落后产能：继续严格执行节能、土地、环保等法律法规，综合运用

差别电价、财政奖励、考核问责等法律手段、经济手段和必要的行政手

段，加大淘汰落后产能力度，公告淘汰落后产能企业名单，切实落实淘

汰落后年度计划，严禁落后产能转移。要将上大与压小相结合，淘汰落

后与新上项目相结合，根据各地区淘汰落后产能情况，优先核准淘汰落

后任务完成较好地区和企业的技术改造项； 

 

图表 29：日本兼并整合的经验值得借鉴 

来源：齐鲁证券研究所 

图表 30：除高炉转炉外轧机也进入淘汰范围 

来源：齐鲁证券研究所 

此报告专供汇添富基金管理有限公司公共邮箱阅读



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 19 -

  行业点评报告 

 

 优化产业布局：结合兼并重组和淘汰落后，在不增加生产能力的前提下，

围绕提高产品质量和降低物流成本，统筹考虑市场需求、交通运输、环

境容量和铁矿、煤炭、供水、电力等资源能源保障条件，有保有压，优

化产业布局。重大布局调整项目要进行能耗、水耗、环境容量、运输等

综合平衡，把完成能耗和环保约束性指标作为项目核准的必要条件； 

 

钢铁“十二五”规划总体影响 

产品和成本控制将成为企业核心力 

 通过对行业的分析判断，我们认为此次规划若得到贯彻实施，将有利于

行业的长期发展，通过产品与成本侧双重调整，同时行业内整合后竞争

压力缓和，可以缓解因需求低速增长状态下带来的盈利压力，但是短期

来说影响相对有限； 

 本次五年规划对钢铁产品升级调整引导意图较为明确。从中长期看，部

分具备产品创新能力的企业如宝钢股份、钢研高纳等竞争力较为明显，

另一方面，随着建筑用钢质量标准提高，市面上大批非标螺纹等劣质产

品将逐步被清除出市场，建筑钢材占比较大的钢铁企业如八一钢铁、三

钢闽光、新兴铸管等将从中获益。 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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