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白炽灯渐远，LED 商照渐近 
——我国淘汰白炽灯路线图政策点评 

 事件 
11 月 4 日，国家发改委召开新闻发布会，公布我国淘汰白炽灯路线图，

介绍《关于逐步禁止进口和销售普通照明白炽灯的公告》（以下简称《公

告》）。 

 点评 
《公告》内容与之前发改委发布的相关征求意见稿基本一致（即 8 月 8
日的《中国逐步淘汰白炽灯路线图（征求意见稿）》）。公告决定从 2012
年 10 月 1 日起，按照功率大小分五个阶段逐步禁止进口和销售普通照明

白炽灯。 
 全球白炽灯淘汰政策将直接带动国内节能灯行业实现较快增长。主要发

达国家或地区均已陆续实施白炽灯淘汰政策，其中欧盟、日本、加拿大

和台湾地区等将于 2012 年全面禁止使用白炽灯；美国从 2012-2014 年

逐步淘汰大多数白炽灯。节能灯行业未来几年将会迎来一轮新的增长。

目前国内节能灯产量已超过 40 亿支，全球市场占有率约为 85%，因此

国内节能灯行业龙头企业最为获益。 
 LED 照明补贴政策落地在即，LED 商业照明快速普及渐近。发改委环资

司副司长谢极在新闻发布会上表示：LED 产业的发展在五年内可能实现

翻两番的目标；亦称发改委正组织起草半导体照明的十二五规划，并和

财政部参照绿色照明政策，研究制定鼓励 LED 应用的措施，希望能不久

公布。我们预计，基于目前 LED 技术进步和整体成本下降速度，LED 商

用照明有望于 2012 年达到成本平衡临界点。而补贴政策的落地将会提早

这一进程，加快 LED 商照的推广普及。 
 我们认为：下游照明终端厂商首先直接受益，尤其兼具节能灯和 LED 等

业务，并且具有品牌或渠道的厂商，如阳光照明。中大功率白光芯片的

生产厂商或者封装厂商迎来机遇，如鸿利光电、瑞丰光电、国星光电、

三安光电等。 
 风险因素：补贴政策低于市场预期；LED 照明推广慢于市场预期。 

最近 52 周行业表现 
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表格 1：我国白炽灯淘汰路线图 

步骤 实施期限 目标产品 额定功率 实施范围 备注

1 
2011 年 10 月 1 日-2012 年 9

月 30 日 
过渡期为一年 发布公告及路线图

2 2012 年 10 月 1 日起 
普通照明

用白炽灯
 ≥100 W

禁止进口和

国内销售 
-

3 2014 年 10 月 1 日起 
普通照明

用白炽灯
≥60 W

禁止进口和

国内销售 
-

4 
2015 年 10 月 1 日-2016 年 9

月 30 日 
进行中期评估，调整后续政策 

5 2016 年 10 月 1 日起 
普通照明

用白炽灯
≥15 W

禁止进口和

国内销售 

或视 2015 年的中期

评估结果而调整

资料来源：国家发改委、华泰联合证券研究所整理 

 
表格 2：主要发达国家或地区已陆续实施白炽灯淘汰政策，部分将于 2012 年全面禁止白炽灯 

国家或

地区 
开始时间 全面禁止白炽灯时间

澳洲 
2009 年停止生产； 

最晚 2010 年逐步禁止使用 
-

加拿大 2012 年开始禁止销售白炽灯 -

台湾地区

2010 年开始执行白炽灯禁产政策。 

2009 年起开始推动传统白炽灯逐步退出公家机关、饭店、医院甚至

一般住宅。 

2012 年全面禁产

日本 2008 年开始实施 2012 年全面禁止使用

美国 2012 年 1 月到 2014 年 1 月，逐步淘汰大多数白炽灯泡，禁止销售。 2014 年 1 月后禁止使用

欧盟各国 2009 年 9 月起禁止销售 100 瓦传统灯泡。 2012 起全面禁用

韩国 

韩国“第四次能源利用合理化基本计划”决定，将阶段性地调高光能源

仅占 5%，而热散发量高达 95%的白炽灯的最低能耗标准，并在 2013

年底前淘汰白炽灯 

2013 年底前禁止使用

资料来源：公开信息、华泰联合证券研究所整理 
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表格 3：LED 相关政策 

政策 内容 备注

十城万盏项目 

2009 年初，中国科技部推出“十城万盏”半导体照明应用示范

城市方案，该计划涵盖北京、上海、深圳、武汉等 21 个国

内发达城市。 

2011 年 6 月，科技部发布第二批试点城市名单，共 16 个城

市。 

半导体照明产品应

用示范工程项目 

2010 年 8 月，由发改委主导开展：在全国不同气候条件的

地区中，选择 20 个半导体室内照明应用项目、15 个半导体

路灯应用项目和 15 个半导体隧道灯应用项目开展示范。 

 

高效照明推广工程 正在制订 

目前主要补贴自镇流荧光

灯、三基色高端双频荧光

灯和高压钠灯三种节能灯

资料来源：公开信息、华泰联合证券研究所整理 

 
表格 4：LED 产业链主要公司 

公司名称 主要产品 产能及收入

三安光电 LED 外延片、芯片

公司 10 年天津公司投产，并贡献利润 4000 万元。安徽省

芜湖市，6 月底以前引进 107 台 MOCVD，10 月起追加 93

台，产能比 10 年增加 2 倍以上。

德豪润达 蓝、绿光 LED 芯片

公司订购 100 台 MOCVD，将 11 年底之前分批交货。目前

芜湖德豪润达已到货 MOCVD 设备 48 台，其中 12 台已调

试完成开始量产。

士兰微 蓝、绿光 LED 芯片
于 2010 年订购 8 台 MOCVD 设备，至 2011 年 9 月完全装

机，加上原有的 9 台装备，产能共计 17 台。

国星光电 

国内最大的 LED 封装企业，主营

SMD LED/Lamp LED，同时经营

LED 显示屏、照明产品。

11 年上半年 SMDLED 收入 4.00 亿，照明产品收入 6529 万，

Lamp LED 2252 万

瑞丰光电 LCD 背光源 LED 照明封装器件

截止 2010 年底，拥有 SMD LED 产能为 1920kk。11 年上

半年照明LED收入7684万；中大尺寸背光源LED收入4874

万

鸿利光电 
主要是白光 LED 封装，以及下游

照明产品

截止 2010 年底， LAMPLED 为 460.69kk,SMDLED 为

1,340.32kk, 通用照明产品 729.66 ，汽车信号/照明产品

1.35KK。11 年上半年 SMD LED 收入 1.67 亿，Lamp LED 

3297 万，下游产品收入 7015 万

雷曼光电 
中游 LED 器件封装及显示屏的

生产

11 年上半年直插式 LED 收入 3427 万，SMD 式 4063 万，

显示屏 4108 万

阳光照明 

中国最大的节能灯生产和出口商

之一，主要生产紧凑型节能荧光

灯、电子节能灯。LED 灯具收入

今年增长迅猛

11 年上半年一体化电子节能灯收入 7.10 亿元，T5 大功率荧

光灯 2.08 亿元，特种灯具 8705 万元

资料来源：公司公告，公开信息，华泰联合证券研究所整理 
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