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事件： 

2011 年 11 月 1 日，国家发展改革委、商务部、海关总署、国家工商总局、国

家质检总局联合印发《关于逐步禁止进口和销售普通白炽灯的公告》（以下

简称《公告》），决定从 2012 年 10 月 1 日起，按功率大小阶段逐步禁止进

口和销售普通照明白炽灯。 

我们的观点： 

 利好 LED 发展，催化 LED 照明加速渗透。白炽灯的禁止进口和销售将对

整个节能照明产品起推动作用，加快节能照明产品的推广，近期收益的

有荧光节能灯、LED 照明产品等。长久来看由于 LED 相较荧光节能灯更

为节能，未来将持续有利于 LED 照明产品的渗透，也将促使 LED 照明产

品加速走进大众市场。 

 加速促进 LED 相关标准及政策的制定。根据《公告》可知，

2011.11.1-2012.9.30 期间为过渡期，预计在此期间，LED 各厂商及相关

部门将协同加快 LED 照明产品相关标准的制定，为实现 LED 照明产品快

速标准化更换、替代奠定基础；同时为推动更加节能的 LED 照明快速普

及，中央及各地方政府将出台相关补贴政策，加快 LED 照明应用产品推

广。 

 中国“禁白”的开始，标志全球进入 “禁白”时期，2012 年全球将是“禁

白”第二波高峰期的开始，LED 相关照明产品将受益。2008-2012 年西方

发达国家已开始禁止白炽灯的销售和使用，此期间对节能灯的需求大幅增

加，其中主要来自中国生产制造，2012 年第二波的“禁白”高峰将刺激

节能照明产品的需求的进一步增长。时至 2012 年，LED 照明相关产品在

价格和光效方面相较 2008 年已大幅改善，在一些局部照明、商业照明等

领域已经可以完全可以与节能灯相媲美，并且更加节能，在第二波“禁白”

的高峰期间，LED 相关照明产品将为主要受益产品。 

 中国不仅是全球上最大白炽灯、节能灯生产出口国，也将是最大的 LED

照明产品生产、出口及消费大国。据相关统计 2010 年中国节能灯产量约

42.6 亿只，占全球的 80%， 2010 年 1-11 月从出口金额方面来看（主要

前 20 出口地区，含白炽灯、放电灯管、弧光灯、各类灯具及照明装置）

约 107 亿美元（其中灯具及照明装置约 72 亿美元），目前中国 LED 照明

灯具依然以出口为主，中国市场的渗透晚于西方市场。结合目前中国 LED

照明产业相关现状来看，未来中国必然成为全球最大的 LED 照明生产和

使用大国。 

 建议关注：一类是 LED 相关受益企业德豪润达（未评级）、鸿利光电（未

评级）、瑞丰光电（未评级）、国星光电（未评级）、洲明科技（未评级）、

奥拓电子（未评级）等；一类是往年都获得政府节能灯采购补贴的阳光照

明（未评级）、佛山照明（未评级）、雪莱特（未评级）等。

利好：白炽灯淘汰路线图正式发布 
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LED 行业指数与沪深 300 指数对比 

 

往期洞察回顾： 

《LED 照明增长显示积极信号》-2011.11.1 
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相关图表数据： 

图 1：世界各地区白炽灯淘汰计划时程分布图 

 

资料来源：台湾拓扑产业研究所（TRI）、东方证券研究所 

 

 

图 2：中国大陆 2010 年 1-11 月主要地区白炽灯、放电灯管、弧

光灯出口各区域比例（金额） 

资料来源：中国制造、东方证券研究所 

图 3：中国大陆 2010 年 1-11 月灯具及照明装置主要地区出口

各区域比例（金额） 

资料来源：招股说明书、东方证券研究所 
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图 4：中国白炽灯淘汰线路及时程规划图 

 

资料来源：中国发改委；东方证券研究所 

 

图 5: 2011.1024-2011.11.04 中国 A 股 LED 重点公司涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD（涉及公司均未评级）；东方证券研究所 
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相关附件： 

中国发布淘汰白炽灯路线图 

2011/11/04 国家发展改革委讯 

2011 年 11 月 1 日，国家发展改革委、商务部、海关总署、国家工商总局、国家质检总局联合印

发《关于逐步禁止进口和销售普通照明白炽灯的公告》（以下简称《公告》），决定从 2012 年

10 月 1 日起，按功率大小分阶段逐步禁止进口和销售普通照明白炽灯。 

中国是照明产品的生产和消费大国，节能灯、白炽灯产量均居世界首位，2010 年白炽灯产量和国

内销量分别为 38.5 亿只和 10.7 亿只。据测算，中国照明用电约占全社会用电量的 12%左右，采

用高效照明产品替代白炽灯，节能减排潜力巨大。逐步淘汰白炽灯，对于促进中国照明电器行业结

构优化升级、推动实现“十二五”节能减排目标任务、积极应对全球气候变化具有重要意义。 

中国政府高度重视照明节电工作，1996 年启动实施中国绿色照明工程，先后将其列入“九五”、“十

五”节能重点领域和“十一五”、“十二五”重点节能工程，并与联合国开发计划署、全球环境基金开展

了三期绿色照明国际合作项目。通过多年不懈努力，中国绿色照明工程取得显著进展，受到广大消

费者的密切关注和积极支持，得到国际社会的高度评价和一致认可。中国绿色照明工程的实施，推

动了照明电器行业结构的优化升级和产品质量的整体提升，节能灯和白炽灯的产量比由 1996 年的

1：34 上升至 2010 年的 1：1，节能灯的全球市场占有率由 1996 年的 20%提高到 2010 年 85%；

推动了高效照明产品的普及应用和全社会照明节电意识的普遍提高，截止目前通过财政补贴方式累

计推广节能灯 5 亿只以上，全国高效照明产品的市场占有率达到 70%；促进了半导体照明技术的

快速发展及半导体照明产品的推广应用。 

《公告》明确，中国逐步淘汰白炽灯路线图分为五个阶段：2011 年 11 月 1 日至 2012 年 9 月 30

日为过渡期，2012 年 10 月 1 日起禁止进口和销售 100 瓦及以上普通照明白炽灯，2014 年 10 月

1 日起禁止进口和销售 60 瓦及以上普通照明白炽灯，2015 年 10 月 1 日至 2016 年 9 月 30 日为中

期评估期，2016 年 10 月 1 日起禁止进口和销售 15 瓦及以上普通照明白炽灯，或视中期评估结果

进行调整。通过实施路线图，将有力促进中国照明电器行业健康发展，取得良好的节能减排效果，

预计可新增照明电器行业产值约 80 亿元（人民币）、新增就业岗位约 1.5 万个，形成年节电 480

亿千瓦时、年减少二氧化碳排放 4800 万吨的能力。 

今年是中国“十二五”规划开局之年，联合国气候变化德班会议开幕在即。值此之际，中国发布逐步

淘汰白炽灯路线图，再次表明中国政府深入开展绿色照明工程、大力推进节能减排、积极应对全球

气候变化的坚强决心和采取的积极行动，将会对中国乃至全球淘汰白炽灯进程产生重要而深远的影

响。 

相关连接： 

http://www.sdpc.gov.cn/xwfb/t20111104_443310.htm 

http://www.ndrc.gov.cn/fjbak/t20110808_427541.htm 



 

 5

分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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