
  C H I N A  S E C U R I T I E S  R E S E A R C H  

  HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 
请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_main] 行业简评模板 证券研究报告·行业简评 

海工订单持续活跃 

 

事件： 

9、10 月份海工装备订单数据。 

简评 

世界海工订单持续活跃 

自去年 10 月份以来，世界海工订单爆发式增长，而且呈现出明

显的“由浅入深”的趋势；今年上半年，主要海工产品订单已经

超过上一个景气周期（2005～2007 年）的全年水平。7、8 月份，

受油价波动等其他因素影响，海工订单稍有下滑；9 月份开始，

世界海工订单重回活跃。 

9 月海工订单以深水装备为主 

9 月份世界海工新订单主要包括：3+2 座半潜式钻井平台、4+2

艘钻井船、FPSO 和 LNG-FSRU 改装合同各 1 个、2 艘修井船、

10 艘海工辅助船。从订单结构上看，9 月份订单主要以半潜式平

台、钻井船等深海装备为主，远好于 8 月份以自升式平台、海工

辅助船为主；从金额上看，由于钻井船的单价较高，9 月份订单

总金额也明显高于 8 月份。 

10 月海工订单以生产装置、辅助船为主 

10 月份世界海工订单继续活跃，累计签定：5+2 座自升式钻井平

台、2 座海洋平台模块、1 座天然气提炼平台、4 个 FSO/FSU/FPSO

改装合同、1+1 穿梭油轮和 1 个 LNG-FSRU 订单、16+2 艘海工

辅助船。从数量上，10 月份订单多于 9 月份；由于结构因素，10

月份订单金额与上月持平，其中大宇造船获得美国雪佛龙公司 1

座天然气提炼平台订单、价值 14 亿美元。 

国内海工企业份额快速提升 

9 月份，上海船厂获得 2+2 艘钻井船订单，国内某一船厂获得 1

个半潜式钻井平台订单，无锡船厂和福建东南船厂分获 4 艘海工

辅助船订单、南通中远船务获 2 艘铺管船订单；10 月份，熔盛重

工获得 1+1 穿梭油轮订单、招商局国际获得 2+2 座自升式钻井平

台订单、广新海事重工获得 2 艘 AHTS 订单。和“十一五”相比，

我国海工企业份额上升幅度明显；预计未来份额会继续提升。 

继续关注海工优势企业 

我们一直认为，海工是一个长周期行业，今年订单的爆发式增长

不是昙花一现；我们预计未来几年海工订单都会维持在较高水

平，虽然明年很有可能环比下降，但绝对额仍会较大。我们仍从

研发实力、历史业绩和手持订单三角度出发，建议重点关注中国

重工、中集集团（买入评级）、中国船舶（增持评级）等。 
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表 1：主要海工装备类上市公司投资评级 

 11EPS 12EPS 13EPS 当前股价 11PE 12PE 13PE 目标股价 投资评级 

上海佳豪 0.52 0.62 0.82 17.34 33.65 27.85 21.13 22.0 增持 

中国重工 0.38 0.47 0.50 6.79 17.99 14.51 13.54 11.25 买入 

中国船舶 2.30 2.13 2.28 34.17 14.88 16.03 14.97 50.0 增持 

广船国际 0.85 0.96 1.08 18.79 22.00 19.65 17.46 25.0 增持 

中集集团 1.45 1.60 1.79 17.25 11.89 10.78 9.61 30.0 买入 

振华重工 0.03 0.24 0.32 6.06 174.69 25.04 18.92 8.0 增持 

润邦股份 0.48 0.58 0.72 14.41 29.91 24.95 20.05 18.0 增持 

亚星锚链 0.24 0.30 0.61 13.08 53.76 42.94 21.42 18.0 买入 

平均     44.85  22.72  17.14    

资料来源：中信建投证券研究发展部（股价以 11 月 1日收盘价） 

 

表 2：今年以来截至 10 月 31 日主要海工订单统计（座/艘） 

 
自升式钻

井平台 

半潜式钻

井平台 
钻井船 

FPSO/改

装 
LNG-FPSO 

LNG-FSRU/

改装 

生产平

台 

海工辅助

船 

风电安装

船 

吉宝岸外 18+6 2  2/4  0/1  3  

胜科海事 8   0/1   1   

现代重工   10+2 1  4+2 4 1  

三星重工  1 10+6 2 1 1  1 2+2 

大宇造船  4+2 5+2    1   

STX 造船  2      14 1 

巴西南大西洋船厂  7       

巴西 OSX 公司    3      

俄罗斯联合造船  1        

荷兰 SBM 公司    1      

大连船舶重工 4 1        

中远船务 4 2+2 1     2  

中集来福士        2  

中船集团 2+3  2+2 0/1    1  

润邦股份         1 

招商局重工 3+2         

太平洋海工舟山 1+1         

太平洋造船        2+2  

合计 43+12 13+4 35+12 9/8 1 7+2 6 79+8 6+2 

资料来源：中信建投证券研究发展部（加号后面为可选择权订单，海工订单统计不全） 
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韩松 010-85130609  hansong@csc.com.cn 
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地址 北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 

中国  北京  100010 中国  上海  200120 

朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 

电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6880-5588 

传真：(8610) 6518-0322 传真：(8621) 6880-5010 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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