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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观

性产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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事件： 

继新 18 号文之后，媒体报道有关营业税减免的细则将出台，有望在部分地方先行先试，并报道称上海目前正研究对软件企业的营

业税加以减免（http://www.cnstock.com/index/cj/201111/1641428.htm）。同时媒体报道，“11 月 2 日，国家物联网规划编制组

成员、中国电子技术标准化研究所副总工程师卜凡金在 2011 物联网产业发展论坛上透露，物联网"十二五"发展规划可能过几日就

将公布”。（http://www.cnstock.com/index/cj/201111/1644286.htm）。 

 

研究观点： 

 

一、 十二五税收优惠、研发专项支持、人才政策支持、其他配套支持等将长期利好通信板块 

通信设备企业产品一般包含软件开发，新 18 号文及其细化构成实质利好；预计物联网和宽带等十二五规划将进一步落实研发

专项支持、人才支持等政策，有利于推动行业技术升级促进行业发展；其他如土地、地方政策支持等有望随着十二五的推进

进一步落实，形成支撑通信设备行业发展的长期利好。我们看好在新 18 号文和十二五物联网规划等行业规划推动下的行业发

展。 

二、 宽带用户和 3G 用户的快速规模发展将带来网络优化和 3G 应用的机会 

国内宽带用户已达到 1.49 亿户，而 3G用户截至 9月底也达到了 1.04 亿户，实现了规模的突破。我们认为，用户数的快速增

长一方面催生网络投资的需求，利好移动通信主系统设备、光通信设备制造商；更重要的是，随着 3G用户数量的突破和智能

终端的大规模普及，特别是对无线接入需求的加速提高，预计在网络优化投资和 3G 应用方面将迎来新的机会。 

我们认为，3G 发展在用户手机应用使用习惯、用户终端智能化、手机应用收费模式便利性方面对比前几年都已经全面改善，

3G 网络和无线应用有望迎来用户数量和流量的大幅增长，运营商对网络优化投资的需求和无线应用的发展有望迎来新的发展

机遇。 

三、 双轮驱动预期重点受益个股 

 3G 和 WLAN 用户激增下的网络优化可能受益个股：华星创业（未评级）、三元达（未评级）、三维通信（未评级）、中

创信测（未评级）、国脉科技（未评级）、世纪鼎利（未评级）； 

 3G 用户与智能终端大幅普及推动 3G 应用可能受益个股：天源迪科（未评级）、拓维信息（未评级）、美亚柏科（未评

级）； 

 用户激增下网络设备投资可能受益个股：日海通讯（买入）、光迅科技（买入）、中兴通讯（买入）、烽火通信（买入）、

新海宜（未评级）； 

 物联网领域通信相关重点受益个股：星网锐捷（未评级）。 

四、风险提示：政策风险、投资不符合预期、竞争风险、技术风险 
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通信行业简评 —— 政策利好+用户规模或双轮驱动通信设备行业机会

分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本报告由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本研究报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在

不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时更新我们的研究，但

可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在分析师认为适当的时

候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。 

 

那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行

承担风险。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东方证券研究所，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和修改。 

 

 

 


