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                    电动自行车唱主角，电动汽车与电网储能潜力大 

                            ——国际新能源应用及电池展览会与论坛调研 

事件要点： 

10月30日至11月1日，由中国电池工业协会主办的2011国际新能源应用及电池展览会、中国动力电池应

用及发展高峰论坛、新能源产业投资融资论坛在北京中国国际展览中心举行。我们参加了展会与论坛。 

 

点评： 

1、新能源电池行业备受关注，锂电电动自行车目前唱主角。 

展会和论坛备受关注。本次展会和论坛活动得到了科技部、工信部、商务部、环保部和联合国工业发

展组织等单位的支持，上百家企业参展，另外有几十家企业参加了论坛。参加展会的上市公司有圣阳股份、

风帆股份、骆驼股份、四川长虹、科力远、湘潭电化、国泰华荣、比克等十几家，也有美国的江森自控和日

本的松下、PUSES等企业参展，是一次对新能源电池行业影响力比较大的展会。 

从电池产品来看，这次展会展出的产品有铅酸电池、镍氢电池、锂离子电池、锂一次电池和太阳能电池，

其中主要以铅酸电池和锂离子电池为主。 

电动自行车目前唱主角。展出的电池应用产品有电动工具、电动自行车、电动汽车和储能电池等。其

中大部分是锂电电动自行车，几乎每一家参展商都有相关产品。电动汽车有天津力神和CODA公司合作开发

的车型展出。储能电池品种较多。 

另外还有一些相关的配套零件，例如电池管理系统、电机、逆变器和适配器等。 

 

 

2、铅酸电池还将长期存在，总体上表现为缓慢衰退趋势，铅酸电池企业已经开始另谋出路。 

今年五月份开始的铅酸行业整顿在三季度对铅酸电池行业影响较大。中国电池工业协会预计，今年铅

酸电池今年全年产量为14020万KVAh，同比下降约2.5%。铅酸电池价格在三季度上涨了约20%，部分产品

价格上涨幅度高达40%。 
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四季度国内铅酸电池行业产能基本恢复，市场供需将恢复平衡。10月份铅酸电池价格有所回落，幅度

在5%-10%。 

铅酸电池具有成本和技术门槛低的特点，还具有较大的市场需求，将会长期存在。从长期来看，铅酸

电池必然会被淘汰，整个行业将表现为缓慢衰退的趋势。根据我们从几大铅酸电池企业了解的情况，铅酸

电池厂家也都意识到了这个问题，无一例外地开始进入其它电池产品领域，主要是锂离子电池和太阳能电池，

并且大部分从相对容易的电动自行车锂离子动力电池入手。 

 

 

3、锂离子电池取代铅酸电池和镍氢电池的速度在加快，过去在消费电子领域几乎完全取代了后两者，

接下来取代的领域依次是电动自行车电池、移动基站、UPS、电动汽车和电网储能。 

锂电在电动自行车领域替代铅酸电池的速度在加快。根据中国电动自行车协会的统计和预测，2010年，

国内电动自行车产量为2950万辆，2011年将超过3000万辆。电动自行车电池市场中，目前锂电的占比约为

2.5%，预计大概五年的时间上升到20%。根据我们从电动自行车市场上了解到的情况，替代速度可能会更

快一些。去年，在电动自行车电池方面，锂电的价格大约是铅酸的2.5-3倍，目前已经下降到大概1.5-2倍，

甚至有些锂电产品的价格已经非常接近铅酸电池。随着正极、负极、电解液和隔离膜等关键材料价格的下降，

以及批量化生产带来的生产成本降低，锂离子动力电池的价格还将继续下降。而铅酸的价格已经没有多少下

降空间。预计一年后，电动自行车锂电的价格将与铅酸电池非常接近。届时更多的消费者会选择配备锂电

的电动自行车。 

移动基站和UPS的新产品越来越多采用锂电。锂电在这两个细分领域将会成为继电动自行车后出现快

速增长的领域。华为和中兴等通讯企业的基站移动电源新产品都倾向于采用锂电。 

电动汽车动力电池方面，日本在技术和投资上与镍氢电池渐行渐远，开始转向锂电。东京研究中心和

PUSES公司的BMS研究已经全部转向锂电。松下公司卖掉了镍氢电池公司，扩大了锂电业务。 

电动汽车市场启动后动力电池市场规模将成倍增长。根据我们的测算，目前国内人均锂电消费量约为

6wh，大概相当于每个人拥有1.5个手机电池。而一辆电动汽车的锂电需求量大约相当于一万个手机电池。

只要每六千人购买一辆电动汽车，市场规模即可增长一倍，每六百人购买一辆电动汽车，市场规模可增长十

倍。 

电网储能动力电池领域，将有很大的市场需求。智能电网的一个要求是发电与用电功率相对平衡。在

实际用电峰谷差异很大的情况下，建立分布式储能电站是最好的选择。国家智能电网建设将来可能会把锂离

子动力电池纳入规划。2010年我国发电装机容量为9.5亿kw，对应每天最大发电量为228亿kwh。按储能电

池在一天内做两次充放电循环计算，228亿kwh对应的电池容量为114亿kwh。假设储能电站的总容量为发电

量的1%，电网储能市场规模约为1140亿wh，相当于目前锂电市场规模的15倍。 
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论坛期间同时举行了内蒙古乌兰察布新能源电池产业基地推广会，目的是在乌兰察布市建立一个储能基

地，为促进该地区风能和太阳能发电的最大发挥。乌兰察布市的风能发电量占全国的九分之一，太阳能发电

量位居全国第四。因为目前没有储能电站，该地区有大约40%-50%的电力无法输出（主要是夜间）。 

 

 

4、锂电的爆发性增长主要依靠电动汽车和电网储能，价格、能量密度和安全性是三个关键因素。 

价格下降是第一前提。目前电动汽车锂离子动力电池的价格约为3-4元/wh，当下降到约2元/wh的时候，

电动汽车的价格劣势将消除，行业会开始启动，时点大概在两三年之后。目前是企业做好技术储备和抢占市

场的时候。当价格降到1.5元/wh的时候，电动汽车行业可能会出现爆发性增长，时点可能要到2015或2016

年。当价格降到1元/wh的时候，可以大规模应用于电网储能。 

需要能量密度更高的新材料。正极材料方面市场需求偏向于能量密度更高的三元材料和性能更好的磷

酸铁锂，钴酸锂的市场在萎缩。松下采用NCA作为正极材料的18650电芯单体容量达到了3400 mAh，能量

密度上升了约20%。。 

安全性方面，需要解决单体电芯的安全性问题，另外，电池管理系统的优化也非常重要。 

 

 

5、政策方面，《节能与新能源汽车产业发展规划》悬而未决，《铅酸电池行业准入条件》即将公布。 

《节能与新能源汽车产业发展规划》上报国务院近八个月，目前仍未公布。另外，出席这次展会几个部

委的领导都没有发表演讲。这显示国家在新能源行业的政策制定上可能较为谨慎。 

根据从中国电池工业协会了解到的信息，近期工信部和环保部将发布《铅酸电池行业准入条件》，对新

能源电池板块、新能源汽车板块以及符合条件的铅酸电池大型企业是一大利好消息。 

 

 

6、投资建议。在国家政策方向不明朗，整体经济景气度相对较低的时候，我们建议关注新能源电池行

业的细分领域，主要是技术门槛较高，需求量较大的一些产品，比如锂一次电池、电解液、隔离膜、三元

材料、笔记本电池模组、电动自行车电池模组等。我们推荐的上市公司有欣旺达、亿纬锂能和新宙邦等。 

 

欣旺达（300207） 

国内领先的锂电模组供应商。公司具有领先的研发能力和产品配套能力，是国家《便携式电子产品用
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锂离子电池安全要求》标准的主要起草单位。 

手机数码类电池模组业务通过华为、金立等品牌厂商的认证，业绩将加速。公司是国内唯一一家能为

苹果、飞利浦等绝大多数国际品牌手机大厂供应锂电模组的供应商，是国内锂电模组高端品牌。最近，公司

又通过了华为、金立等国内品牌手机厂商的认证，公司有望获得较大的订单。 

受益于产业转移，笔记本电池模组业务高速增长。全球电子产业发展一直表现为从日本转移到台湾，

再转移到大陆的发展趋势。锂离子电池行业也表现为同样的产业转移趋势。从细分产品来看，手机电池已经

基本转移到大陆，笔记本电池大部分还在台湾，大陆的份额还不到10%，转移速度在加快。欣旺达作为本

土锂电模组领军者，在笔记本电池模组方面取得了突破，有着巨大的发展空间。近三年来公司笔记本电池模

组业务年增长率均超过100%。随着亚马逊、三星等国际品牌客户的不断导入，公司笔记本电池模组业务将

继续保持高速增长。 

动力类锂离子电池模组业务长期看好。目前锂离子电池在电动工具、电动自行车和移动基站储能等领

域的应用越来越广泛。铅酸电池行业整顿为锂离子电池提供了发展良机，替代铅酸电池的速度加快。动力电

池作为新兴产品，在技术和工艺水平等方面，欣旺达和国外厂商处在同一起跑线上，这为欣旺达在未来超越

国外厂商带来了机遇。长期看好公司动力类锂离子电池模组业务。 

预测公司2011-2013年EPS分别为0.53元、0.91元和1.27元，对应目前股价19.16元的PE分别为36倍、

21倍和15倍。维持“强烈推荐”。 

 

亿纬锂能（300014） 

亿纬锂能是国内最大、全球第五的锂亚电池供应商。锂亚电池营收占比超70%，毛利润占比超过80%。

公司高能锂一次电池产品主要应用于智能电网、射频识别、汽车电子和安防产业等领域。 

受益于国家智能电网建设，高能锂一次电池业务高速增长。公司湖南威胜、三星电气、林洋电子、华

立仪表、许继电气等智能电表品牌客户保持长期合作。 

ES电源系统研制成功，将提升锂亚电池业务，并巩固公司市场地位。ETC系统是未来公路车辆收费系

统发展的必然趋势，目前正处于起步阶段。公司实时推出该产品，迎合了市场需求，也扩大了公司锂亚电池

的应用范围，将提升公司业绩和进一步巩固公司市场地位。 

平板电脑高容量锂离子电池研制成功，公司锂二次电池业务将加速增长。目前平板电脑市场需求火爆，

公司适时推出平板电脑锂离子电池，将促进锂二次电池业务加速增长。另外，公司已建成储能与动力电池中

试线，并计划在2013年之前建成年产3300万安时的圆柱型锂离子电池生产线。 

预测公司2011-2013年EPS分别为0.45元、0.73元和1.11元，目前股价17.23元对应的PE分别为38倍、

24倍和16倍。维持“强烈推荐”。 
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新宙邦（300037） 

公司是我国铝电解电容器化学品的龙头企业，也是国内唯一能够大规模生产固态高分子电容器化学品

和超级电容器电解液的企业。 

受益于产业链转移和进口替代，国内对铝电解电容器化学品的需求持续较快增长。公司作为国内铝电

解电容器化学品的龙头企业，充分受益。另外，公司通过了索尼、松下等电容器国际高端客户的认证，产品

出口比例不断增长。 

公司的新产品固态高分子化学品与超级电容器化学品继续保持良好的发展势头，公司产品整体竞争力不

断提升。 

公司锂电电解液业务未来发展潜力很大。公司是国内领先的电解液生产商之一。锂离子动力电池市场

的快速增长将对公司业绩起到非常积极的作用。 

预测公司2011-2013年EPS分别为1.24元、1.84元和2.66元，对应目前股价40.55元的PE分别为33倍、

22倍和15倍。维持“强烈推荐”。 

 

 

7、股价催化剂 

（1）《节能与新能源汽车发展规划》公布 

（2）《铅酸蓄电池行业准入条件》公布 

 

 

8、风险提示 

（1）电动汽车行业发展速度低于预期的风险 

（2）国家智能电网建设放缓的风险 
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