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Historical Correlation to Copper Historical Correlation to Aluminium
1M 3M 6M 1M 3M 6M
Dow Futures 0.55 0.46 0.43 Dow Futures 0.49 0.41 0.41
Stoxx50 0.70 0.57 0.51 Stoxx50 0.66 0.54 0.50
PR 300 0.51 0.43 0.36 PR 300 0.41 0.25 0.22
Euro 0.41 0.33 0.29 Euro 0.38 0.31 0.34
Yen 0.16 0.01 -0.01 Yen 0.02 -0.05 0.05
Swiss 0.39 0.08 0.09 Swiss 0.29 0.11 0.15
Gold 0.63 0.24 0.25 Gold 0.50 0.16 0.26
Silver 0.72 0.50 0.45 Silver 0.60 0.40 0.44
Crude 0.73 0.61 0.55 Crude 0.62 0.55 0.56
Aluminium 0.86 0.77 0.72 Copper 0.86 0.77 0.72
Zinc 0.87 0.81 0.79 Zinc 0.81 0.76 0.71
Lead 0.79 0.75 0.75 Lead 0.64 0.60 0.60
Nickel 0.75 0.74 0.73 Nickel 0.86 0.76 0.72
Tin 0.68 0.67 0.68 Tin 0.62 0.63 0.64
_LiB4R (spot) 0.38 0.34 0.33 _Lif4s (spot) 0.18 0.18 0.15
_Ei& SHFE 48 (3M) 0.41 0.42 0.40 _Ei& SHFE 42 (3M) 0.28 0.25 0.18
Soy Bean 0.41 0.43 0.38 Soy Bean 0.39 0.37 0.38
Corn 0.20 0.21 0.20 Corn 0.26 0.23 0.24
iTraxx Senior Financials -0.61 -0.49 -0.41 iTraxx Senior Financials -0.65 -0.50 -0.42
5 Year CDS SOVX -0.53 -0.29 -0.27 5 Year CDS SOVX -0.59 -0.36 -0.31
2 Year Treasury Rate 0.02 0.05 0.10 2 Year Treasury Rate 0.05 0.09 0.14
5 Year Treasury Rate 0.29 0.24 0.25 5 Year Treasury Rate 0.23 0.17 0.21
10 Year Treasury Rate 0.39 0.33 0.33 10 Year Treasury Rate 0.31 0.23 0.26
5 Year TIPS 0.42 0.18 0.02 5 Year TIPS 0.51 0.22 -0.01
10 Year TIPS 0.07 0.08 0.07 10 Year TIPS -0.02 0.02 0.02
HARN: P ERTIERGHL A, B AR P ERATIERGH A, 1
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Historical Correlation to Zinc Historical Correlation to Lead
1M 3M 6M 1M 3M 6M
Dow Futures 0.36 0.41 0.36 Dow Futures 0.42 0.44 0.40
Stoxx50 0.56 0.44 0.38 Stoxx50 0.64 0.46 0.41
PR 300 0.46 0.48 0.39 PR 300 0.42 0.44 0.38
Euro 0.31 0.26 0.21 Euro 0.37 0.24 0.25
Yen 0.04 0.03 0.05 Yen 0.15 0.03 0.09
Swiss 0.27 -0.06 -0.02 Swiss 0.41 0.05 0.10
Gold 0.60 0.08 0.14 Gold 0.67 0.19 0.22
Silver 0.62 0.34 0.35 Silver 0.63 0.33 0.35
Crude 0.54 0.54 0.49 Crude 0.54 0.53 0.52
Copper 0.87 0.81 0.79 Copper 0.79 0.75 0.75
Aluminium 0.81 0.76 0.71 Aluminium 0.64 0.60 0.60
Lead 0.85 0.83 0.79 Zinc 0.85 0.83 0.79
Nickel 0.78 0.76 0.71 Nickel 0.67 0.66 0.64
Tin 0.57 0.64 0.63 Tin 0.54 0.58 0.61
LiB% (spot) 043 0.42 0.32 LiB45 (spot) 0.56 0.47 0.36
L SHFE 4% (3M) 0.46 0.50 041 ki SHFE 45 (3M) 0.61 0.52 0.46
Soy Bean 0.39 0.38 0.34 Soy Bean 0.34 0.35 0.32
Corn 0.13 0.19 0.19 Corn 0.10 0.14 0.18
iTraxx Senior Financials -0.46 -0.38 -0.33 iTraxx Senior Financials -0.43 -0.29 -0.30
5 Year CDS SOVX -0.51 -0.26 -0.27 5 Year CDS SOVX -0.52 -0.18 -0.23
2 Year Treasury Rate 0.08 0.10 0.14 2 Year Treasury Rate -0.14 -0.11 0.00
5 Year Treasury Rate 0.11 0.17 0.19 5 Year Treasury Rate 0.11 0.10 0.14
10 Year Treasury Rate 0.20 0.25 0.26 10 Year Treasury Rate 0.24 0.25 0.25
5 Year TIPS 0.46 0.12 -0.01 5 Year TIPS 0.40 0.19 0.00
10 Year TIPS 0.20 0.12 0.09 10 Year TIPS 0.19 0.15 0.12
AR P ARTIERTEA, GH AR P EITIERFL A, B
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Historical Correlation to Tin Historical Correlation to Nickel
1M 3M 6M 1M 3M 6M
Dow Futures 0.57 0.58 0.54 Dow Futures 0.44 0.42 0.41
Stoxx50 0.72 0.64 0.59 Stoxx50 0.53 0.49 0.47
PR 300 0.27 0.33 0.32 PR 300 0.27 0.33 0.29
Euro 043 0.33 0.28 Euro 0.32 0.27 0.28
Yen 0.36 0.07 0.10 Yen -0.04 -0.07 0.05
Swiss 0.45 0.04 0.06 Swiss 0.29 0.07 0.12
Gold 0.31 0.00 0.12 Gold 0.59 0.16 0.23
Silver 0.44 0.27 0.35 Silver 0.63 0.36 0.40
Crude 0.61 0.60 0.58 Crude 0.56 0.51 0.51
Copper 0.68 0.67 0.68 Copper 0.75 0.74 0.73
Aluminium 0.62 0.63 0.64 Aluminium 0.86 0.76 0.72
Zinc 0.57 0.64 0.63 Zinc 0.78 0.76 0.71
Lead 0.54 0.58 0.61 Lead 0.67 0.66 0.64
Nickel 0.64 0.65 0.67 Tin 0.64 0.65 0.67
& SHFE 4% (spot) -0.18 0.01 0.01 & SHFE 44 (spot) 0.15 0.22 0.16
Soy Bean 0.08 0.25 0.25 Soy Bean 0.34 0.38 0.37
Corn 0.19 0.24 0.20 Corn 0.28 0.27 0.26
iTraxx Senior Financials -0.55 -0.48 -0.40 iTraxx Senior Financials -0.44 -0.40 -0.37
5 Year CDS SOVX -0.41 -0.25 -0.22 5 Year CDS SOVX -0.44 -0.24 -0.27
2 Year Treasury Rate 0.08 0.16 0.18 2 Year Treasury Rate -0.13 0.01 0.08
5 Year Treasury Rate 0.52 0.37 0.35 5 Year Treasury Rate 0.05 0.12 0.15
10 Year Treasury Rate 0.57 0.46 0.42 10 Year Treasury Rate 0.15 0.21 0.23
5 Year TIPS 0.19 0.05 0.04 5 Year TIPS 0.71 0.24 -0.05
10 Year TIPS 0.05 0.05 0.04 10 Year TIPS 0.10 0.09 0.06
HAR I P EITIEATRE A, D1 FARI: P EIRTIEATR A, B
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Historical Correlation to Gold
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Historical Correlation to Silver
1M 3M 6M
Dow Futures 0.48 0.0159 0.11
Stoxx50 0.45 0.12 0.15
Shanghai Composite 0.34 0.11 0.16
Euro 0.28 0.16 0.21
Aussie 0.47 0.23 0.33
Yen 0.01 -0.15 0.04
Swiss 0.24 0.11 0.13
iTraxx Senior Financials -0.28 -0.14 -0.12
5 Year CDS SOVX -0.31 -0.09 -0.07
2 Year Treasury Rate -0.22 -0.08 0.02
5 Year Treasury Rate -0.02 -0.08 0.02
10 Year Treasury Rate 0.09 -0.08 0.04
5 Year TIPS 0.49 0.27 -0.01
10 Year TIPS 0.43 0.07 0.06
Gold 0.84 0.74 0.71
Copper 0.72 0.50 0.45
Crude 0.64 0.39 0.52
Soy Bean 0.54 0.44 0.38
Corn 0.42 0.34 0.29
SH Spot Gold Premium 0.19 0.20 0.18

1M 3M 6M
Dow Futures 0.25 -0.27 -0.18
Stoxx50 0.37 -0.15 -0.09
Shanghai Composite 0.36 -0.12 -0.03
Euro 0.10 -0.06 0.02
Aussie 0.38 -0.01 0.11
Yen -0.04 -0.19 -0.06
Swiss 0.12 0.13 0.16
iTraxx Senior Financials -0.19 0.05 0.01
5 Year CDS SOVX -0.24 0.03 0.01
2 Year Treasury Rate -0.39 -0.32 -0.22
5 Year Treasury Rate -0.25 -0.38 -0.27
10 Year Treasury Rate -0.15 -0.39 -0.28
5 Year TIPS 0.48 0.40 0.00
10 Year TIPS 0.24 -0.12 -0.11
Silver 0.84 0.74 0.71
Copper 0.63 0.24 0.25
Crude 0.51 0.09 0.22
Soy Bean 0.46 0.22 0.27
Corn 0.19 0.19 0.21
SH Spot Gold Premium 0.27 0.32 0.29
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XAU XAG CuU AL ZN PB SN NI EUR CNY
Dow Futures -0.27 0.02 0.48 0.44 0.44 0.46 0.60 0.44 0.75 -0.04
Nikkei225 -0.01 0.19 0.39 0.37 0.43 0.49 0.39 0.33 -0.03 -0.27
Shanghai Composite -0.10 0.14 0.49 0.36 0.56 0.51 0.43 0.37 0.15 -0.36
iR 300 -0.06 0.17 0.52 0.39 0.56 0.53 0.42 0.38 0.17 -0.40
Hang Seng 0.05 0.26 0.43 0.33 0.38 0.43 0.37 0.21 -0.01 -0.23
S&P/ASX 200 -0.05 0.15 0.45 0.40 0.47 0.52 0.46 0.26 0.08 -0.31
Euro -0.07 0.13 0.35 0.29 0.24 0.28 0.35 0.26 1.00 0.06
Yen -0.17 -0.14 0.05 -0.13 0.01 0.04 0.09 -0.05 -0.25 -0.01
Gold 1 0.74 0.25 0.16 0.10 0.22 0.03 0.16 -0.07 -0.11
Silver 0.74 1 0.54 0.40 0.36 0.37 -0.03 0.37 0.13 -0.06
Crude 0.08 041 0.63 0.54 0.55 0.54 0.24 0.53 0.39 -0.09
Copper 0.25 0.54 1 0.82 0.84 0.77 0.62 0.74 0.35 -0.24
Aluminium 0.16 0.40 0.82 1 0.78 0.65 0.67 0.82 0.29 -0.21
Zinc 0.10 0.36 0.84 0.78 1 0.85 0.63 0.79 0.25 -0.15
Lead 0.22 0.37 0.77 0.65 0.85 1 0.65 0.68 0.28 -0.30
Tin -0.03 0.24 0.67 0.63 0.65 0.61 1 0.65 0.35 -0.32
Nickel 0.16 0.37 0.74 0.82 0.79 0.68 0.61 1 0.26 -0.18
L4 (spot) 0.33 0.20 0.09 0.05 0.08 0.19 0.65 0.003 -0.04 -0.19
L 4R (spot) 0.28 0.35 0.31 0.18 0.34 0.33 -0.21 0.22 -0.34 -0.20
L SHFE 4R (3M) 0.26 0.36 0.39 0.21 0.41 0.42 0.10 0.25 -0.28 -0.23
LiB4a (spot) 0.22 0.34 0.26 0.16 0.40 0.43 0.14 0.14 -0.28 -0.22
L& SHFE 42 (3M) 0.17 0.32 0.39 0.28 0.56 0.61 0.16 0.31 -0.18 -0.27
_E&4 (spot) 0.12 0.25 0.27 0.24 0.42 0.35 0.30 0.24 -0.31 -0.15
i SHFE 4 (3M) 0.18 0.30 0.42 0.22 0.49 0.52 0.22 0.28 -0.27 -0.28
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