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环保领涨，长线亦看好 

 

板块 周涨跌幅（%）  本周光伏产品价格继续下跌，硅料平均价格较上周末深度下跌

-9.74%，电池片跌幅亦较大，单晶硅电池片 156mm x 156mm 跌

幅达-13.89%，硅片、组件价格下跌幅度相对温和。高企的产能、

低迷的需求以及高库存水平使我们对光伏产品未来价格走势仍

然不乐观，我们判断光伏产品价格仍将延续弱势。国内电池级

碳酸锂价格与上周持平。 

  据国家统计局数据，2011 年 1-8 月，国内锂离子电池的累计产

量达到 18.16 亿只，同比增长 10.76% ，从需求上看， 锂电池

的两大下游手提电脑和手机市场的总体增速均比较稳定，我们

认为动力电池市场和储能市场短期仍难真正启动，行业仍将以

10-15%的增速增长。从估值上看，锂电池板块仍然处于概念估

值向业绩估值过渡的阶段，市盈率普遍偏高，在大势下跌时往

往容易出现深度下跌。锂电池板块短线推荐具有上游资源优势

的天齐锂业（002466），长线推荐经营稳健，估值合理的电解液

龙头江苏国泰（002091）。 

 本周市场普涨，其中环保子行业以 5.33%的涨幅居于各子行业

之首，继续看好环保行业，推荐掌握低氮燃烧技术、受益于火

电脱硝市场启动的龙源技术（300105），建议关注重金属污染治

理领域相关标的永清环保（300187）。 
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一周涨跌幅排行 

图 1：行业涨幅前五名、跌幅前五名 

 

资料来源：Wind 资讯、德邦证券研究所 
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产品价格行情回顾 

 光伏  

2011 年 10 月 14 日前一周价格行情见表 1，进口多晶硅料报价不含税，其他报价含税。 

表 1 本周光伏产品价格行情 

产品 厂家    上周末价格 周末价格 涨跌幅   单位 

多晶硅料 6N 
国内料 310.0  270.0  

-9.74% 
￥/KG 

进口料 43.0  40.0  ﹩/KG 

单晶硅片 125mm x 125mm 
一线厂商 8.5  8.0  

-6.71% 
￥/PS 

二线厂商 7.9  7.3  ￥/PS 

单晶硅片 156mm x 156mm 
一线厂商 16.0  16.0  

-0.63% 
￥/PS 

二线厂商 15.7  15.5  ￥/PS 

多晶硅片 156mm x 156mm 
一线厂商 12.0  12.0  

-1.27% 
￥/PS 

二线厂商 11.6  11.3  ￥/PS 

单晶硅电池片 125mm x 125mm 
一线厂商 4.5  4.3  

-5.68% 
￥/W 

二线厂商 4.3  4.0  ￥/W 

单晶硅电池片 156mm x 156mm 
一线厂商 5.5  5.0  

-13.89% 
￥/W 

二线厂商 5.3  4.3  ￥/W 

多晶硅电池片 156mm x 156mm 
一线厂商 4.5  4.2  

-6.90% 
￥/W 

二线厂商 4.2  3.9  ￥/W 

单晶硅组件 190W 
一线厂商 7.6  7.5  

-0.69% 
￥/W 

二线厂商 6.8  6.8  ￥/W 

单晶硅组件 245W 
一线厂商 7.9  7.6  

-3.27% 
￥/W 

二线厂商 7.4  7.2  ￥/W 

多晶硅组件 230W 
一线厂商 7.5  7.4  

-0.70% 
￥/W 

二线厂商 6.7  6.7  ￥/W 

资料来源：Solarzoom、德邦证券 

 

光伏产品下游需求持续疲软，本周光伏产品价格再次深度下跌。组件产品的低需求、高产

能、高库存决定了短期光伏产品价格仍将延续弱势。 
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图 2：多晶硅料价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 

 

图 3：晶硅片价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 
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图 4：晶硅电池片价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 

 

图 5：晶硅电池组件价格历史走势 

 

资料来源：Solarzoom、德邦证券研究所 
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 锂电  

最新价格截至 2011 年 10 月 14 日，本周新疆电池级碳酸锂价格最高价 43500 元/吨，最

低价 42000 元/吨，与上周持平。 

图 6：新疆电池级碳酸锂 Li2CO3（99.5%）历史价格走势 

 

资料来源：百川资讯、德邦证券研究所 

 

重点股票一周表现及评级 

表 重点股票一周行情           

证券代码 证券简称  周收盘价 周开盘价 周涨跌幅（%） 
周换手率

（%） 

总市值

（亿元） 

市盈率

（ttm） 
评级 

300029.SZ 天龙光电 18.80  19.45  -2.99  16.63  37.60  33.92  中性 

300082.SZ 奥克股份 21.40  20.80  3.43  5.39  55.47  24.38  增持 

300080.SZ 新大新材 18.21  18.63  -2.10  8.70  50.99  26.66  中性 

002466.SZ 天齐锂业 37.28  34.70  8.12  30.02  54.80  138.20  增持 

002460.SZ 赣锋锂业 26.90  26.28  3.22  15.08  40.35  88.96  增持 

002091.SZ 江苏国泰 14.63  13.70  6.94  2.51  52.67  27.16  买入 

600475.SH 华光股份 16.46  16.20  3.85  1.30  42.14  29.68  增持 

资料来源：Wind 资讯、德邦证券研究所 
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行业快讯 

 宁夏槽式太阳能－燃气联合循环发电站开建 
 

太阳能光热发电技术正在成为继光伏发电之

后的又一新能源利用焦点，越来越多的企业开

始在这个领域大手笔布局。12 日，宁夏哈纳斯

新能源集团投资 22.5 亿元的亚洲首个槽式太

阳能－燃气联合循环（ISCC）发电站在宁夏盐

池地区破土动工，并有望为中国太阳能热发电

产业的发展提供新模式。 

德邦视角：光热发电做为光伏发电的一种替代发电

方式，其优点在于发出电力均匀稳定，缺点在于产

业化程度不够，后续应关注其发展情况以挖掘投资

机会。 

 

   

 俄罗斯计划开启国内太阳能光伏市场  若伊阿尔费罗夫教授（ZhoresI.Alferov，2000

年诺贝尔物理奖得主）与俄罗斯议会成员杜马

（Duma）将于 10 月 27 号在莫斯科展览中心举

行的俄罗斯技术峰会（RUSNANOTECHForum），

并共同开启“2011 年俄罗斯太阳能”的大门。 

德邦视角：俄国做为欧洲大国，其光伏市场启动和

增长将有力地促进全球光伏市场的增长，我们维持

长期看好全球光伏市场的判断。 

 

   

 平度建成全球最大锂电池负极材料生产基地 
 

10 月 14 日，一期投资 2.6 亿元的青岛雅能都

化成有限公司正式竣工投产，该公司是日本三

菱化学株式会社独资设立的锂电池负极材料

生产企业。项目于去年 10 月份签约，注册资

本 9230 万元，占地面积 166 亩，建筑面积 1.44

万平方米，设计建设八条生产线，其中一期安

装 2条生产线，年产锂电池负极材料 3600 吨；

二期八条生产线投产后，年产锂电池负极材料

可达到 1.44 万吨，将建成全球最大的锂电池

负极材料生产基地。 

德邦视角：平度锂电池负极材料生产基地完全投产

后产能达到 1.80 万吨，对负极材料的价格可能形成

一定的冲击，对负极材料厂商形成利空。 
 

   
 我国土壤重金属污染情况严重 

 
《经济参考报》记者在湖南、辽宁、内蒙古等

省区调研时了解到，我国重金属污染正由大

气、水体向土壤污染转移，土壤重金属污染已

进入一个“集中多发期”，对居民身体健康和

农产品安全构成严重威胁。 

德邦视角：解决土壤重金属污染问题迫在眉睫，关

注相关上市公司永清环保。  
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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