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补贴不定，气电不行 

卷首语：又是一年了，回顾那么多激情和坎坷的日子，是你的支持，让我们走

了这么远。新财富评选将至，我们希望得到你一如既往的支持：支持我们植根

产业的视角；支持我们持之以恒的服务，支持我们对光伏及一切清洁能源的孜

孜求索；支持我们绝不从众的诺言。面对如此厚重的支持，我们别无回报，只

有最大的努力，和最彻底的真诚。 

本周新能源行业最重要的事件，是能源局《关于发展天然气分布式能源的指导

意见》正式出台。据其估算，天然气分布式能源市场未来 10 年的复合增速将

达 30%。但政策并没有解决分布式能源并网问题，示范项目的补贴及电站的

上网价格体制也未明确。因此我们认为，市场仍不具备全面启动的条件，需持

续关注近期相关配套政策的出台。 
 

本周重点新闻及评论 
光伏市场每周热评：航天机电（600151.sh）关于海外电站项目风险提示公告

点评：2010 年意大利的电价水平较高，且抢装了超过 5GW。意政府考虑抢装

期间赶工欺诈的可能，对所有在去年底抢装的项目进行了严格重新检查。因此

有部分项目产生争议的情况发生。但 2011 年申报的项目不存在类似问题。综

艺股份不存在抢装问题，其在意投资不受影响。 

节能市场每周热评：广东每年投 3 亿元节能减排，2015 年 3 成住宅将为绿色

建筑 

未来五年，广东省 3 成住宅将为绿色建筑。到 2015 年全省单位 GDP 能耗下

降 18%。记者从广东省经信委获悉，十二五期间广东每年将投入超 3 亿元支

持节能减排工作。 

输配电市场每周热评：御道口风光储智能微电网并网 

10 月 7 日，华北电网御道口风光储智能微电网示范项目顺利并网发电。该项

目有两大部分组成：一是村庄模式微电网，包含 60kW 风力发电和 50kW 光

伏发电，可储能 80kW（128kWh）；二是 4 套户用风光储微网。 

新能源车市场每周热评：中国电动汽车标准公布在即 

“中国电动汽车标准纲要已经编成册子，一共四册，目前还没有确定公布以及

实施时间，”日前，一位中国汽车工程学会电动汽车分会官方人士向《每日经

济新闻》记者透露。有业内人士预测，中国汽车电动汽车标准将于今年年底或

者明年年初公布并进入实施阶段。 

热点专题：发改委发布《关于发展天然气分布式能源的指导意见》 
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重点推荐公司排序 
南都电源：2011／2012 年 EPS 分别为 0.40 元／1.08 元，买入评级：（1）铅酸电池

行业史上最严整治，不到 20%企业正常生产，供需严重失衡，动力电池提价 20%；（2）
未来行业治理将继续，新增产能受限，行业高盈利将持续；（3）南都把握行业拐点快

速进入动力电池前三之列，增厚公司 2012 年业绩 0.5 元；（4）传统通讯电池年底产

能翻倍，海外市场订单力保销售。 
 
综艺股份：公司是光伏海外电站建设的龙头，从今年起进入业绩爆发期： 1）光伏组

件价格进入快速下降通道，电站开发商成为最大受益者；2）在全球金融紧缩环境里，

拥有金融和产业优势的中国企业将整合电站开发环节；3）公司借助强大的融资平台

募集了巨额资金，借助自身的技术和市场平台整合项目资源，成为国内发展最快的光

伏电站开发企业之一；4）其“融资-电站开发-贡献业绩-再融资”的商业模式开始进

入收获期。公司今明 2 年业绩 0.81、1.42 元，维持买入评级。 

 

风险提示 
南都电源：由于公司停产整顿一直持续到 7 月，产能爬坡需要时间，三季度业绩仍将

受到行业整顿的影响。 
 
综艺股份：电站的投资建设与转卖结算周期在 3 个月至 1 年不等，开发规模可能会低

于预期。电站收益每个项目均不一样，平均的净收益可能低于预期。 
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一、光伏市场每周热评 
航天机电（600151.sh）关于海外电站项目风险提示公告 

航天机电 10 月 15 日晚发布公告称：上海航天汽车机电股份有限公司持股 50%的荷

兰合营企业“环球科技太阳能有限责任公司”在意大利的 MILIS 11.8MW 温室电站（简

称“电站”）项目，于 2010 年底已完成电站建设，MILIS 项目公司向意大利政府能源服

务管理部门（以下简称“GSE”）递交了 2010 年光伏电价补贴申请，2011 年 5 月电站

正式并网运行。 

9 月中旬，项目公司收到 GSE 通知，对电站是否符合完工标准和项目授权的类型提

出异议，并拒绝给予电站 2010 年光伏电价补贴。 

合营公司管理层收到 GSE 通知后，通过当地律师与 GSE 进行了初步沟通，合营公司

已聘请律师计划于近期向当地行政法院提起诉讼，要求取消 GSE 上述决定。 

如果电站无法获得 2010 年光伏电价补贴，项目收益会受到一定的影响。 

点评： 

意大利政府于 2011 年 5 月公布了第四版《能源鼓励基金》（现行版本），并追溯下调

了 2011 年 1 月 1 日开始的光伏补贴政策（详见 20110509-《意大利，潜在光伏大国

夭折》），2010 年及之前递交补贴申请的项目仍按第三版执行。 

公司该电站在去年底建成，今年 5 月实现并网，原本公司预期该电站将享受 2010 年

的补贴电价。但此次在项目的完工标准和项目授权方面受到了 GSE 的质疑，可能作

为 2011 年的项目享受补贴，因此出现电站收益率下降的风险。但我们认为该事件仅

为个例，并不代表意大利政府在光伏政策上出现违约，原因如下： 

2010 年意大利的电价水平较高，且抢装了超过 5GW。意政府考虑抢装期间赶工欺诈

的可能，对所有在去年底抢装的项目进行了严格重新检查。因此有部分项目产生争议

的情况发生。但 2011 年申报的项目不存在类似问题。 

同时，根据公告，综艺股份（600770.sh）的意大利电站项目均在 2011 年建成并网，

并享受当年补贴，不在去年的项目范围内，没有被质疑的风险。
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二、光伏行业市场价格信息 

本周多晶硅价格跌幅收窄，下跌 4.34%至 42.2$/kg。产业链中游各环节价格继续小幅

下跌，硅片、电池片、组件分别下调 5.21%, 3.14%, 3.36%。据悉，虽然进入 10 月

份以来，大厂订单明显增多，但仍不足以改变供需失衡的现状。 

多晶硅此次跌价，主要还是取决于供需已渐渐轻微失衡：1）下游需求转暖不畅，电

池价格已逼近 0.95 美元/瓦左右的成本价，多晶硅下游厂商希望向上游转嫁成本压力

的希望日增。2）供应超过需求。过去，多晶硅是稀缺货，大厂长单往往提前 1-2 年

即预定一空。但目前需求不畅已致一部分合约料流入现货市场，厂商只求抛售以回笼

资金。随着下半年多晶硅有效产能的大量释放，多晶硅价格必将进一步下调。海关数

据显示进口多晶硅价格数据自 5 月以来一路大幅下滑。 

我们一直强调的“盈利能力哑铃化”正在走向极致，且仍有加剧空间。1）由于预期

的市场回暖幅度低预期，组件价格重新走入下跌通道，近期可能还有一次降价风暴。

2）晶澳、中电光伏已出现负净利率，即使是英利这类垂直整合大厂净利率也仅为

8.91%。而我们曾经指出，中游规模化厂商的合理净利润率在 5%-7%之间。3）多晶

硅厂利润仍厚。今年下半年，待多晶硅 30 美金/kg 以下的大厂产能释放，或将引发全

产业链价格大幅向下调整，但利润一定不会留存在中游。 

而对于中期走势，我们认为全产业链价格筑底并未成功，下半年需求的回暖力度似乎

低于我们的判断，中游基本面将继续走坏。 

 

图 1： 2011 年多晶硅按月多晶硅进口量和进口价格 
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图 1： 多晶硅价格下调 图 2： 全产业链价格走势低位盘整 
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三、节能市场每周热评 
广东每年投 3 亿元节能减排 2015 年 3 成住宅将为绿色建筑 

搜狐新闻（2011.10.11）：未来五年，广东省 3 成住宅将为绿色建筑。昨天，广东省

政府下发《关于进一步加大节能工作力度确保完成“十二五”节能任务的意见》，到

2015 年全省单位 GDP 能耗下降 18%。记者从广东省经信委获悉，十二五期间广东

每年将投入超 3 亿元支持节能减排工作。 

根据意见，按照国家工作部署，广东省“十二五”期间单位生产总值能耗须下降 18%，

降至 0.544 吨标准煤/万元。 

在建筑领域，逐步将建筑能耗指标纳入城乡规划许可条件，从源头上控制建筑能耗。

建立可再生能源应用补贴机制，推动 30%新建建筑采用可再生能源。在珠三角 9 市开

展居住建筑和中小型公共建筑能耗统计试点。到“十二五”期末，全省建筑设计和施

工节能标准执行率达到 100%，城镇新型墙体材料使用率达到 98%以上。 

 

四、输配电市场每周热评 
【智能电网】 

御道口风光储智能微电网并网 

10 月 7 日，华北电网御道口风光储智能微电网示范项目顺利并网发电。该项目有两

大部分组成：一是村庄模式微电网，包含 60kW 风力发电和 50kW 光伏发电，可储能

80kW（128kWh）；二是 4 套户用风光储微网。目前，村庄模式日上网最大功率 60kW，

日发电量约为 500kWh；单户模式并网运行以来，每户日发电量约为 4kWh，能满足

试点家庭的生活用电。据介绍，该项目将进行接入控制部分的有序接入电网试验和模

拟分析。 

点评： 

微电网的研究与试验意义重大，或将成为未来电力系统的重要部分，并推动新能源发

电的发展。 

 

【上市公司】 

国电南瑞：逾 3 千万股限售股即将上市流通 

10 月 14 日，国电南瑞（600406）董事会发布公告，该公司 30,118,858 股限售股将

于 21 日上市流通，占公司总股本的 2.87%。涉及到的持股法人分别是：富通银行（600
万股）、南方基金（600 万股）、上海宏邦股权投资管理有限公司（560 万股）、嘉实基

金（3,318,858 股）、中金投资（320 万股）、江苏汇鸿国际（300 万股）和长江证券

（300 万股）。此次解禁后，公司将暂无限售股。 

14 日，国电南瑞股价单日下跌 7.45%，报收 31.82 元。 

点评： 

据计算，即将解禁的限售股成本价为每股 26 元。此批限售股解禁，或加剧持仓机构

博弈，进而引发股价短时非理性波动。 
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汉缆股份：欲借增发购入资产 

10 月 13 日，汉缆股份（002498）董事会发布公告，称该公司正筹划非公开发行股份

购买资产事项，相关方案尚在论证中。该公司股票已自 10 月 10 日开市起停牌。 

点评： 

汉缆股份为中国线缆行业龙头企业之一，此次增发、并购计划或对公司未来经营影响

重大，我们将持续关注。 

 

【特高压】 

交流扩建项目调试进展顺利 

近日，特高压交流扩建工程晋东南站 1000kV 侧主设备（串补装置）和 500kV 系统分

别完成调试。 

点评： 

全站系统级别调试在即，该工程有望年内顺利投运。 

 

五、新能源车市场每周热评 
中国电动汽车标准公布在即 

“中国电动汽车标准纲要已经编成册子，一共四册，目前还没有确定公布以及实

施时间，”日前，一位中国汽车工程学会电动汽车分会官方人士向《每日经济新闻》

记者透露。 

有业内人士预测，中国汽车电动汽车标准将于今年年底或者明年年初公布并进入

实施阶段，从而为中国电动汽车推广铺平道路。 

在新能源汽车市场上，谁掌握了标准，谁就控制了未来市场的主动权。因此，在

中国电动汽车标准公布前夜，电动汽车产业链上的汽车制造企业、零部件企业以

及运营商开始暗战电动汽车标准制定，较量最激烈的是实力强大的央企和跨国企

业。 

 

热点专题 

发改委发布《关于发展天然气分布式能源的指导意见》 

发改委全文链接：http://www.ndrc.gov.cn/zcfb/zcfbtz/2011tz/t20111013_438374.htm 

能源局《关于发展天然气分布式能源的指导意见》正式出台，与去年 4 月颁布的《关

于天然气分布式发电指导意见(征求意见函)》规划目标基本一致，细节有所增加： 

1）原则上天然气分布式能源全年综合利用效率应高于 70%（主要是冷热电三联供技

术），在低压配电网就近供应电力。2）十二五期间启动 1000 个左右天然气分布式能

源的示范项目，2020 年实现在全国规模化以上城市推广，装机规模达到 5000 万千瓦。

3）通过示范项目逐步建立自由的技术体系，2015 年前完成天然气分布式能源主要装
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备研制。4）中央及地方财政将适当支持，并尽快建立并网标准及价格体系。 

观点： 

1）天然气发电具有清洁高效，削峰填谷的优势，尤其温室气体排放量不到煤炭的 40%，

减排价值显著，将是中国未来能源结构规划的重要一环。 

2）中国天然气资源相对匮乏，目前其应用占一次能源消费的比例不足 5%，其中发电

比例不足 1%，均远低于世界平均水平。但近年来伴随煤层气、页岩气等非常规天然

气资源的勘探加快、西气东送、沿海地区 LNG 的引入等方式，国内可用天然气总量

增长迅速，具备支撑天然气发电市场快速成长的基础。 

3）以《指导意见》估算，天然气分布式能源的市场规模在未来 5-10 年的复合增长率

将达到 30%。但当前政策并没有明确解决中国分布式能源的并网问题，示范项目的补

贴力度及电站的上网价格体制也未明确。因此我们认为，除了当前的首批 1000 个示

范项目之外，市场仍没有具备全面启动的条件，需持续关注近期相关配套政策的出台。 

4）长期看，政策利好燃气轮机、内燃机、余热锅炉等相关中小型设备制造商。可以

关注东方电气、上海电气、中航动控、杭锅股份、华光股份等公司。 
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六、电力设备与新能源行业各板块数量化选股 
图 3： 板块间估值比较 

板块 
名称 指标 最新

值 

预测值 历史表现 最小值 最大值 
回归

强度2011 年 2012
年 平 值 标准差 时间 估值 时 估值 

新能

源 

绝对 PE 43.6  30.0  22.1 39.0 9.1 20081107 14.0 20000811 67.4 0.5 

相对 PE 2.4  2.1  1.9  1.6 0.2 20071026 1.0  20101126 2.5 3.2 

绝对 PB 5.0  4.4  3.7  4.3 1.3 20050715 1.4  20080118 8.4 0.6 

相对 PB 1.9  2.0  2.0  1.4 0.2 20071026 0.9  20100917 2.0 2.4 

光伏

板块 

绝对 PE 47.2  28.8  20.5 42.2 12.7 20081107 15.4 20000428 102.2 0.4 

相对 PE 2.6  2.0  1.7  1.9 0.3 20000901 0.8  20080328 3.0 2.2 

绝对 PB 5.0  4.7  3.9  4.5 1.3 20050715 1.2  20071019 9.1 0.4 

相对 PB 1.9  2.2  2.1  1.5 0.2 20000218 0.7  20090410 2.2 1.8 

核电

板块 

绝对 PE 36.8  27.7  23.2 29.8 9.2 20081031 8.9  20000818 136.0 0.8 

相对 PE 2.0  2.0  2.0  1.3 0.4 20071026 0.5  20040604 2.5 1.5 

绝对 PB 4.3  4.2  3.7  4.6 1.5 20050603 2.0  20080111 13.6 -0.2 

相对 PB 1.6  1.9  2.0  1.6 0.2 20000428 0.8  20080222 2.5 0.4 

风电

板块 

绝 PE 30.6  24.6  20.1 30.1 10.8 20081107 11.4 20040604 101.7 0.0 

相对 PE 1.7  1.7  1.7  1.4 0.3 20071026 0.5  20040604 4.1 0.9 

绝对 PB 4.6  3.9  3.3  5.8 2.2 20050603 1.9  20080229 23.6 -0.5 

相对 PB 1.7  1.8  1.7  1.9 0.4 20000811 0.9  20080229 4.6 -0.4 

节能

板块 

绝 PE 49.9  32.1  22.0 40.8 10.9 20081107 14.0 20000218 120.8 0.8 

相对 PE 2.7  2.3  1.9  1.6 0.4 20030430 0.8  20101126 3.1 2.9 

绝对 PB 4.4  4.4  3.7  3.8 1.1 20081107 1.5  20000218 20.7 0.5 

相对 PB 1.7  2.0  2.0  1.2 0.3 20071102 0.7  20000218 4.5 1.5 

新能

源汽

车板

块 

绝对 PE 63.0  37.9  23.5 41.1 9.3 20081031 15.4 20000811 71.0 2.3 

相对 PE 3.4  2.7  2.0  1.7 0.3 20071026 1.0  20101203 3.6 5.1 

绝对 PB 5.3  5.0  4.0  3.6 1.2 20050722 1.2  20000811 7.4 1.5 

相对 PB 2.0  2.3  2.1  1.1 0.2 20071026 0.7  20100910 2.1 3.6 

电站

设备

板块 

绝对 PE 42.0  32.2  24.2 39.4 8.7 20081107 15.9 20070824 67.2 0.3 

相对 PE 2.3  2.3  2.0  1.7 0.2 20011116 0.9  20101203 2.5 2.9 

绝对 PB 5.6  4.6  3.9  5.0 1.4 20050715 1.6  20000811 8.3 0.5 

相对 PB 2.1  2.1  2.1  1.6 0.2 20020118 1.0  20100917 2.4 2.2 

指标说明 

1. 估值指标计算均值、标准差、回归强度的时间区间为 5 年 

2. 板块相对 PE 指各板块相对于沪深 300 指数的 PE，即板块 PE/沪深 300PE； 

3. 回归强度定义为：（当前估值-历史平均估值）/估值的历史标准差  

4. 行业回归强度：该指标反映了市场对该板块的整体情绪。回归强度为正表明行业目前估值处于历史

高位，正值越大表明高估越多。高估表明市场相对更看好该板块，负值表明市场相对看弱该板块。 

 
 
 
图 4： 绝对 PE 选股 

板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 新能源 
低估 思源电气 置信电气 中材科技 金瑞科技   

高估 平高电气 哈空调 自仪股份 中环股份 上风高科 

风格与概念 光伏板块 
低估           

高估 中环股份 江苏阳光 乐山电力 风帆股份   

风格与概念 核电板块 低估           
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高估 哈空调 自仪股份 上风高科 山东海龙 金智科技 

风格与概念 风电板块 
低估 中材科技         

高估 长城电工         

风格与概念 节能板块 
低估 置信电气         

高估 安泰科技 华光股份 泰豪科技     

风格与概念 新能源汽车板块 
低估 金瑞科技         

高估 杉杉股份 华芳纺织 中科三环 科力远 中信国安 

风格与概念 输配电设备板块 
低估 思源电气 置信电气       

高估 平高电气 国电南自 深圳惠程 东源电器 万力达 

 
图 5： 绝对 PB 选股 

板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 新能源 
低估 万家乐 哈空调       

高估 精功科技 海通集团 百利电气 国电南瑞 深圳惠程 

风格与概念 光伏板块 
低估           

高估 精功科技 海通集团 中环股份 方兴科技 南玻 A 

风格与概念 核电板块 
低估 哈空调         

高估 中核科技 方大炭素 自仪股份     

风格与概念 风电板块 
低估           

高估           

风格与概念 节能板块 
低估           

高估 安泰科技 华光股份       

风格与概念 新能源汽车板块 
低估           

高估 中科三环 中国宝安 佛山照明 金瑞科技 佛塑股份 

风格与概念 输配电设备板块 
低估 万家乐         

高估 百利电气 国电南瑞 深圳惠程 东源电器 国电南自 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
图 6： 相对 PE 选股 

板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 新能源 
低估 思源电气 置信电气 中材科技 中天科技 安凯客车 

高估 平高电气 哈空调 中环股份 自仪股份 国电南自 

风格与概念 光伏板块 
低估 特变电工         

高估 中环股份 乐山电力 江苏阳光 风帆股份   

风格与概念 核电板块 
低估           

高估 哈空调 自仪股份 上风高科 山东海龙 中核科技 

风格与概念 风电板块 
低估 中材科技         

高估 长城电工 上海电气       

风格与概念 节能板块 
低估 置信电气 海陆重工 荣信股份     

高估 安泰科技 华光股份 泰豪科技     

风格与概念 新能源汽车板块 
低估 宁波韵升 安凯客车 中通客车 中炬高新 金瑞科技 

高估 杉杉股份 华芳纺织 科力远 中科三环   

风格与概念 输配电设备板块 低估 思源电气 置信电气 中天科技 特变电工 万家乐 
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高估 平高电气 国电南自 东源电器 深圳惠程 万力达 

 
图 7： 相对 PB 选股 

板块等级 板块名称 估值 第 1 名 第 2 名 第 3 名 第 4 名 第 5 名 

风格与概念 新能源 
低估 银星能源 特变电工 哈空调 万家乐 天威保变 

高估 精功科技 百利电气 海通集团 中国宝安 国电南自 

风格与概念 光伏板块 
低估 特变电工 天威保变 川投能源 三安光电   

高估 精功科技 海通集团 中环股份 南玻 A 乐山电力 

风格与概念 核电板块 
低估 上海电气         

高估 中核科技 方大炭素 自仪股份 兰太实业 上风高科 

风格与概念 风电板块 
低估 上海电气         

高估 天奇股份 长城电工 中材科技     

风格与概念 节能板块 
低估 置信电气 卧龙电气 海陆重工     

高估 安泰科技         

风格与概念 新能源汽车板块 
低估 中信国安 杉杉股份 中炬高新 中通客车   

高估 金瑞科技 佛塑股份 中国宝安 华芳纺织   

风格与概念 输配电设备板块 
低估 万家乐 平高电气 特变电工 置信电气 天威保变 

高估 百利电气 东源电器 国电南自 深圳惠程 国电南瑞 

        
 



                                                   

          
 

行业研究 2011-10-17 
谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准  12 

七、发电类项目获批情况 
中华人民共和国国家改革与发展委员会能源局定期对于新项目审批情况进行公示，分为热电联产项目、“上大压小”项目、

风电项目、水电项目，核电项目和太阳能项目，我们对于项目审批和核准进行定期跟踪。 
 

图 8： 核电项目审批情况 
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机组（万千瓦） 核电项目审批

 

 

图 9： “上大压小”项目审批情况 
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机组（万千瓦） 上大压小项目审批

 

图 10： 风电项目审批情况 
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机组（万千瓦） 风电项目审批

 
 

图 11： 水电项目审批情况 
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图 12： 热电联产项目审批情况 
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机组（万千瓦） 热电联产项目审批

图 13： 太阳能项目审批情况 
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行业重点上市公司评级与估值指标 

证券代码 公司名称 流通 A 股

(百万) 当前股价 目标价
EPS(元) P/E(x) 

投资评级

09A 10E 11E 09A 10E 11E

002006 精功科技 144 55.55 70.00 0.16 0.63 2.01 281.6  118.6  25.6  买入 

600875 东方电气 950 25.29 40.00 0.78 1.16 1.42 44.7  30.1  24.6  买入 

002249 大洋电机 109 22.49 35.00 0.46 0.53 0.89 66.4  57.0  34.2 买入 

600550 天威保变 572 18.71 35.00 0.5 0.53 1.18 46.2  33.0  19.6  买入 

600869 三普药业 427 26.89 45.00 0.02 0.98 1.64 1284.5  26.2  15.7  买入 

600537 海通集团 230 32.84 48.00 0.01 1.23 1.61 4018.0  32.7  25.0  买入 

300082 奥克股份 162 27.15 86.00 1.04 1.19 2.46 54.9  42.9  23.2  买入 

600644 乐山电力 326 13.41 26.00 0.17 0.19 0.87 81.5  44.7  21.3  买入 

600770 综艺股份 608 19.6 40.00 0.08 0.41 1.15  306.0  31.9  15.9  买入 

600580 卧龙电气 429 13.68 21.00 0.46 0.64 0.81 36.5  26.2  20.7  增持 

000969 安泰科技 598 19.73 20.00 0.2 0.26 0.56 115.9  55.2  41.4  增持 

600590 泰豪科技 455 9.87 15.00 0.22 0.51 0.76 54.0  23.3  15.6  增持 

300040 九洲电气 36 13.85 22.84 0.34 1.07 1.37 58.4  18.6  14.5  增持 

002028 思源电气 297 14.13 29.81 2.16 0.92 1.14 12.2  28.6  23.0  增持 

300004 南风股份 24 22.15 50.00 0.51 0.95 1.49 103.9  55.8  35.6  增持 

002227 奥特迅 28 23.38 38.87 0.22 0.53 1.01 141.4  58.7  30.8  增持 

000541 佛山照明 616 13.99 15.00 0.22 0.25 0.3 75.4  66.4  55.3  中性 

002169 智光电气 76 9.9 16.68 0.24 0.34 0.49 90.8  64.1  44.5  中性 

600973 宝胜股份 156 15.55 22.30 0.67 1.16 1.35 31.7  18.3  15.7  中性 

000777 中核科技 202 25.78 - 0.22 0.21 0.35 159.7  125.5  100.4 无评级

000967 上风高科 204 8.68 - -0.1 0.11 0.23 - 79.9  38.2  无评级

002184 海得控制 84 12.64 - 0.19 0.23 0.45 90.5  74.8  38.2  无评级
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