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本报告导读： 
介绍我国塑料管道行业经营状况与发展态势，以及相关上市公司发展状况。 

摘要： 
塑料管道是化学建材众多组成部分中的一个重要分支，从使用化工材料的

不同分类上看，塑料管道可分为聚氯乙烯（PVC）管、聚乙烯（PE）管、

聚丙烯（PP）管、聚丁烯（PB）管、ABS 管等。塑料管道的应用领域通

常为给水、排水、电力通信、农用、燃气、地暖、消防与其他领域。 
 
近 10 年，在我国宏观经济快速发展的拉动下，我国塑料管道在化工建材

大发展的背景下经历着高速发展。2010 年全国塑料管道产量超过 800 万

吨，其中广东、浙江、山东占据产量的 42%。塑料管道在多个领域相对

传统金属管、混凝土管都具备较多优势，因此获得了较多地区的推荐使用。

 
“十二五”期间塑料管道领域不乏需求亮点：房屋建筑与市政工程仍提供

稳定内需，但短期出现调控压力；水利建设政策大力支持，年均 4000 亿

投入，极大提升对于管道类的需求；农村饮水安全系统建设与建材下乡拉

动塑料管材需求升级；燃气供应体系与采暖消费趋势也将带来需求增量。

 
我国目前已经建立了以聚氯乙烯（PVC）材料、聚乙烯（PE）材料和聚

丙烯（PP）材料为主的塑料管道加工和应用产业，这三类材料产品占据

了塑料管道主要供应比例。PVC 的配套产业链最为完善以及国产原料的

支撑，使得 PVC 管材在近些年来占据了市场半壁江山。随着消费升级与

化工材料发展带动管道升级，未来我国的 PE、PP 等管材将提升需求占比。

 
目前我国塑料管道市场经济较为激烈，较大规模的塑料管道生产企业超

3000 家，年生产能力超 1500 万吨，年产能 1 万吨以上企业达 300 家，有

20 家多家年产能超过 10 万吨。在小口径的家装常用领域，竞争较为激烈，

门槛不高，使得布局销售网络成龙头企业发展之本；而在工程类项目领域，

产品生产壁垒与运输半径限制使得龙头企业重在技术研发与规模扩张。 
 
从上市企业目前的状况来看，一部分处于刚上市阶段，正在利用募集资金

布置产能规划与营销建设，另一部分则是上市有段时日，正通过增发进行

规模扩张。龙头企业行为证实企业角度对于塑料管道领域的做大做强的信

心。随着营销体系的网络完善与各重要区域的产能布局，未来我国塑料管

道领域将有希望实现更为健康的发展途径，龙头企业有望提升占有率。 
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1. 塑料管道发展较快，国内产销世界第一 
1.1. 我国塑料管道正经历稳定发展阶段 

1.1.1. 塑料管道简介 
塑料管道是化学建材众多组成部分中的一个重要分支，包括以 PVC（聚

氯乙烯树脂）、PE（聚乙烯树脂）、PP（聚丙烯树脂）等高分子材料为主

料，经过塑料的挤出成型、注塑成型以及复合成型技术等方式加工、生

产而成。目前全球已经形成以 PVC- U、PE 和 PPR 管道为主的产业格局。 
 
由于化学建材产品具有较好的防腐蚀性能、自重轻、生产应用能耗低、

施工便捷等特点，利用化工材料制造的塑料管道被广泛的运用在工程建

设、城市建设与村镇建设的过程中。我国虽然化学建材发展历程时间较

短，但是我国化学建材发展迅速，管道、门窗、防水材料、涂料等领域

都得到充分发展。 
 
塑料管道分分类可以从其材质与主要使用的领域来区分。从使用化工材

料的不同分类上看，塑料管道可分为聚氯乙烯（PVC）管、聚乙烯（PE）
管、聚丙烯（PP）管、聚丁烯（PB）管、ABS 管等。 
 

表 1: 塑料管道主要分类介绍 
材质   产品名称   主要应用领域  

PVC 

PVC-U 

 PVC-U 排水管材、管件   建筑排水  

 PVC-U 给水管材、管件   建筑、市政给水  

 PVC-U 双壁波纹管   室外排水  

 PVC-U 电工套管   建筑电线护套  

软质 PVC  软质 PVC   医用导管、花园管 

PVC-C 

 PVC-C 给水管材、管件  建筑内热水管 

 PVC-C 电缆护套   高压电缆护套  

 PVC-C 化工用管   化工用管道  

PE 

HDPE  PE 建筑排水用管材、管件   建筑同层、虹吸排水系统  

LDPE 
PE 给水管材、管件 城乡供水输送、地源热泵中央空调系统、农业灌溉 

MDPE 

  PE 双壁波纹管等结构壁管材   市政排水、排污  

  PE 燃气用管材、管件   城市燃气输送  

  PE 护套管   电力、光纤护套  

PE-X  PE-X    建筑内冷热水管、采暖  

PE-RT  PE-RT 管材、管件   建筑内地板辐射采暖  

PP 

PPR  PPR 管材、管件   建筑内冷热水管、采暖  

PPH  PPH 管材、管件   化工用管道  

MPP  改性 MPP 管材   高压电缆护套  

PP  PP 双壁波纹管   工业排水、排污  

PB PB  PB 管材、管件   建筑内冷热水管、建筑内采暖管道  

ABS ABS  ABS 管道   建筑内热水管、化工用管道  

数据来源：永高股份、国泰君安证券研究 
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从塑料管道应用领域类别去看，塑料管道应用领域常为给水、排水、电

力通信、农用、燃气、地暖、消防与其他领域，塑料管道因此分类为室

内给水管道、室外给水管道、室内排水管道、室外排水管道、套管、灌

溉管道、燃气管道、供暖管道、消防管道、工业管道。 
 

表 2: 各种管道应用领域中所用塑料管道类型 

应用类别 分类 用途及所用管材类型 

给水 
室内给水管道  包括日常用冷热水管道，如 PVC-U、PP-R 管材及铝塑复合管  

室外给水管道  包括城乡给水管道，如 PVC-U、PE 及 GRP 管材  

排水 

室内排水管道  包括排废、排污管道。主要使用 PVC-U 管材  

室外排水管道 
 包括城乡排污管道、雨水排放及工业排污管道，如 PVC 或 PE 结构壁及实壁

管道  

电力通信 套管 
 包括电力通信行业电缆及光纤电缆的各种防护管道，如 HDPE 硅芯管道、PVC

或 PE 结构壁及实壁管道  

农用 灌溉管道 包括各种灌溉用 PVC 软管、PVC 及 PE 实壁或结构壁管道  

燃气 燃气管道  主要用於城市燃气输送及配送管道网络。主要使用 PE 燃气管道  

地暖 供暖管道  主要使用 PE-RT、PEX、PB 管材  

消防 消防管道  包括抗压能力强的管道，如 PVC-C 及 EP 涂覆钢塑复合管 

其他 工业管道  產包括工业生 中运送液体、燃气及液气混合物的管道   

数据来源：国泰君安证券研究 

 
1.1.2. 我国塑料管道正经历稳定较快发展阶段 
近 10 年，在我国宏观经济快速发展的拉动下，我国塑料管道在化工建

材大发展的背景下经历着高速发展，在建筑业、市政工程、农业、工业

等行业市场的需求不断加大，在生产能力、生产和应用量、产品品种、

应用领域、产业科技进步、标准化建设等多方面有了很大提高，已成为

塑料管道生产和应用的最大国家。2010 年，我国塑料行业和塑料管道行

业产业结构和产品结构调整取得了不俗业绩，塑料管道已成为国内主要

管道材料之一。 
 

图 1：我国塑料管道产量快速发展  图 2：2009 年塑料管道材料比例 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

万吨  

PVC, 59%
PE, 29%

PP, 10%
其他, 2%
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致问题），国泰君安证券研究                    
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随着国内塑料管道生产工艺的进一步提升与产能产量的大规模增长，中

国的塑料管道产品走出国界，有的企业的产品已销往东南亚、中东、非

洲、美洲以及欧洲等地区。国内企业积极参与到国际塑料管道会议与同

行经常沟通交流，同时在 2009 年北京召开了塑料管道国际会议，促进

我国与国际在塑料管道领域的交流。 
 

图 3：我国塑料管道出口量及增速  图 4：我国塑料管道出口金额及增速 
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图 5：我国塑料管道出口量占比  图 6：我国塑料管道出口平均单价 
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1.1.3. 塑料管道生产地区较为集中 
在塑料管道发展历程中，目前中国的塑料管道生产企业主要集中在沿海

和经济发达地区，前三位地区的生产量之和已超过了全国总量的 40%左

右。由于当地需求的拉动，仍有一些企业在广东、北京、天津、西部等

热点地区投资增加规模，不过随着国内外著名企业对于中西部地区市场

的看好，这两年产能投资开始转往内陆以及北方地区。 
 

表 3: 我国塑料管道产量前三地区占比 
年份 产量前三位地区 据统计所占的比重 

2001 广东、浙江、福建 40.10% 
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2002 浙江、广东、福建 43.90% 

2003 辽宁、广东、浙江 45.20% 

2004 浙江、广东、福建 42.70% 

2005 广东、浙江、福建 44.50% 

2006 广东、浙江、福建 50.20% 

2007 广东、浙江、山东 49.80% 

2008 浙江、广东、山东 51% 

2009 广东、浙江、山东 45% 

2010 广东、浙江、山东 42% 

数据来源：中国塑协塑料管道协会，国泰君安证券研究 

 

1.1.4. 传统应用领域稳定发展，新市场带来新机遇 
2010 年除市政工程，房屋建筑给的排水管道等传统领域仍是塑料管道主

要用途外，工业用、农用和相关护套管道也在快速增长，同时随着地面

辐射供暖方式及非开挖施工技术的进一步普及，给塑料管道行业带来了

新的市场发展机遇。目前我国塑料管道已普及应用到建筑给、排水，供

暖，城市燃气输送，农村沼气燃气输送，市政给水、市政排水、排污，

农村人畜饮水改造，农业灌排，电力，通讯，工业等许多领域。 
 

图 7：2009 年我国塑料管道应用领域比例  图 8：2008 年我国塑料管道应用领域比例 
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数据来源：中国塑协塑料管道协会，国泰君安证券研究          数据来源：中国塑协塑料管道协会，国泰君安证券研究 

 

由于国内近几年不断召开大型活动盛会，给塑料管道行业提供了良好的

创新产品展示机会。2008 年北京第 29 届奥运会工程中使用了 PE 管、 
PP-R 管、钢塑复合管、PVC-U 管、PB 管、PE-RT 管、PE-X 管、GRP
管等塑料管道，分别用于奥运场馆及相关工程的给水排水、生活热水供

水、暖通空调、雨水收集、地面辐射采暖等用途，取得了良好的效果。 
 
在 2008 年初的南方冷凝灾害、5 月四川大地震灾害中，由于产品应用的

整体情况较好，塑料管道成为救灾应急物资之一，在灾区得到大量成功

的应用。上海世博会的举办带动了各行各业的发展，塑料材料也是跃跃

欲试，众多的塑料材料制品汇集于上海世博会，在绿色生活概念中提供

了重要的升级产品。 
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1.2. 塑料管道相对优势与材质发展空间决定其较好前程 

1.2.1. 塑料管道多领域具备相对优势 
塑料管道在多个领域相对传统金属管、混凝土管都具备较多优势，因此

获得了较多地区的推荐使用。新型管材替代传统的钢筋混凝土排水管已

成为排水工程建设中的新趋势，有些城市已禁止使用钢筋混凝土管和铸

铁管作为排水。 
 

表 4: 排水塑料管和钢筋混凝土管材质技术性能比较表 
性能   塑料管   承插式钢筋混凝土管  

 产品性能   柔性管  刚性管 

 使用寿命   50 年  

 重复利用   可回收利用，环保型管材 不能回收利用，建筑垃圾  

 理化性能   耐冲击，耐腐蚀，耐磨擦 耐冲击，不耐腐蚀，耐磨性能差  

 介质水温   不大于 40℃  不受限制  

 破损率   无破损 破损率 5%～10%   

 连接方式   承插式橡胶圈接口 承插式橡胶圈接口  

 管道基础   中粗砂基础 120°和 180°带形混凝土基础  

 摩阻系数   0.009～0.011  0.013～0.014   

 发展趋势   大力推广使用 有些城市已禁止使用小口径混凝土管道  

 通水能力   同管径、同坡度塑料管的通水流量是钢筋混凝土管的 1.3～1.4 倍  

数据来源：《塑料管道的特点及其在市政排水工程中的应用》，国泰君安证券研究   

 
在中小口径的排水领域，塑料管道已经展示出了自己的优势，而在给水

领域，塑料管道的发展更是完全展现了优势。 
 
传统的给水管网主要以钢管、铸铁管、混凝土管等传统材料为主，从 20
世纪中期开始，世界各国普遍应用塑料管材代替传统管材，塑料管材一

直保持着较高的增长速度，其中亚太地区的管材市场在今后增长速度最

快。 
 
1.2.2. 节能环保特性促进“十二五”期间发展 
塑料管道近两年在我国的发展已是势不可挡，特别是国家化学建材产业

制定“十五”计划和 2015 年发展规划纲要以来，在管道行业掀起了一股又

一股的投资热潮，如铝塑管、交联管、PP-R 管、PE 燃气管、PE 给水管、

排水排污管等等，给我国管材行业的发展创造了一次又一次腾飞的机

遇。我国管材树脂用量逐年增加，增速很快，近几年塑料管材增长的速

度达 20%以上。 
 

表 5: 塑料管道节能环保特性 
节能环节 详细内容 
生产能耗 塑料管材的生产能耗低，仅为钢材和铸铁管的 30%～50% 

使用中节省资源 
由于塑料管材管壁表面粗糙度仅为 0.009 毫米～0.01 毫米，远远小于钢管和铸铁管，因此，

塑料管输水能耗比金属管可降低 50%以上，如 PVC-U 管用于给水比钢管可节能 62%～

75%，用于排水比铸铁管可节能 55%～68% 

安装费用节能 
管材密度小，单位重量仅为钢管的 1/8、玻璃钢管的 1/3，运输、安装方便，而且可以节

省防腐及除垢的费用，使用寿命远远高于钢管 
数据来源：国泰君安证券研究   
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塑料管道在《国家化学建材产业“十二五”计划和 2015 年发展规划纲要》

中明确了“十二五”达到的目标，到 2015 年，塑料管的推广应用主要

以 PE 管为主，并大力发展新型塑料管。在全国新建、改建、扩建工程

中，新建住宅室内排水管 85%采用塑料管，基本淘汰传统铸铁管。建筑

电线穿线护套管 90%采用塑料管，建筑雨水排水管 80%采用塑料管；建

筑给水、热水供应和供暖管 85%采用塑料管，基本淘汰镀锌钢管。城市

供水管道（DN400mm 以下）80%采用塑料管，村镇供水管道 90%采用

塑料管，城市燃气塑料管的应用量达到 40%，城市排水管道的塑料管使

用量达到 50%。  
 
1.3. 国外企业已经形成较高塑料管道普及率 

1.3.1. 国外高速发展阶段已过，产品性质升级保持稳定发展 
发达国家，从化工建材诞生之后就开始展开迅速普及过程，1980 至 1990
年的十年中，国外塑料管的增良率达到 8％，而其他各种材料的管材增

长率总和不足 2%。美国 1995 年 PVC 管产量为 206 万吨，2001 年就发

展到了 289 万吨，在城市化高速发展过程完成后仍然良好增长态势。 
 
目前，国外塑料管仍以聚氯乙烯管(PVC)和聚乙烯管(PE)为主导产品。近

几年来，聚乙烯管作为城市供水管和燃气管发展很快。增长速度远远超

过 PVC。据统计，目前美国、德国、日本等发达国家的塑料管占建筑塑

料总用量的 60%，日本的上下水管道的生产已达 100 万吨，产品使用寿

命达 25 年以上。 
 

图 9：2009 年全球塑料管道需求分布  图 10：欧洲管材市场细分需求 

北美, 31%

西欧, 18%
中国, 15%

日本, 5%

其他地区, 
31%

 

污水/排水

55%

饮用水

19%

工业

4%

农业

7%

护套管

7%

采暖/室内

3%

燃气

5%

数据来源：KWD，国泰君安证券研究                          数据来源：Phillip Townsend AssoCiates，国泰君安证券研究 

 
欧洲塑料管道的总消费量从 1985 年的 140 万吨增长到了 1997 年的 260
万吨，年均增速为 7.1%，而美国塑料管道总用量从 1996 年的 213 万吨，

发展到了 1998 年的 346.5 万吨，年均增速为 5.2%。 
 

表 6: 发达国家 PVC 管用量情况 
欧洲、日本、美国 PVC 管的用量 (千吨) 

国家 1995 年 1996 年 1997 年 1998 年 2000 年 2001 年 
日本 970 974 1051 938 909 816 
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欧洲 1440 1470 1473 1447 1530 1654 
美国 2063 2433 2630 2686 2778 2889 

数据来源：MODERN PLASTIC，国泰君安证券研究   

 
图 11：北美地区塑料管道产量  图 12：日本 PVC 管材消耗 37%PVC 产量 

0

50

100

150

200

250

300

350

1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

万吨  

管道

37%

其他领域

63%

数据来源：国泰君安证券研究                                数据来源：国泰君安证券研究 

 
1.3.2. 创新产品仍保持快速发展 
塑料管道除了传统应用领域以外，在往大口径、高质量等方向的发展过

程中能衍生出更多的使用领域，而这将带动全球塑料管道市场一直保持

增长态势。 
 
比如目前保持增长迅速的 HDPE 管道，其是继 PVC- U 给水管道之后，

成为了世界上消费量第二大的塑料管道品种。HDPE 管具有较高的强度

及刚度，HDPE 管广泛用于城市燃气及供水管道上。 
 
欧洲的 PE 管材发展过程当中，新材料还不断对于老材料进行更替，从

而保持行业处于不断替代与向上发展过程中。比如目前 PE100 以每年

8-10%的比例持续增长。由于 PE100 的增长速度高于全球 PE 市场的增

长速度，PE100 取代了部分 PE80 的市场份额，这种情况实际上鼓励供

需双方都采用更高的质量标准选择管材。 
 

表 7: 全球 HDPE 管市场需求（千吨） 
地区 1990 年 2000 年 2010 年 
西欧 395 750 1330 
东欧 80 180 345 
非洲 20 60 105 
中东 25 90 190 
日本 70 84 100 
亚洲 95 360 1150 
北美 335 900 1600 
南非 25 70 160 
全球 1045 2494 4980 

数据来源：GE Silicones，国泰君安证券研究 
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2010 年，由于国家节能减排力度的加大，节能减排污水管网系统已经日

益发挥出重要作用。新产品的不断出现，既完善了使用性能，又扩大了

产品的应用领域，行业的整体技术水平与发达国家的差距正逐步缩校，

同时使得行业不断处于推陈出新过程中。 
 
从不同国家人均消耗塑料管道比较上看，我国人均消耗量仍有增长空

间。2005 年，美国 PE 管和 PVC-U 管总产量 307.5 万吨，人均消费 12.1
公斤；日本总产量 95.3 万吨，人均消费 7.67 公斤；而 2010 年我国塑料

管材总产量不到 802 万吨，人均消费量约 6 公斤。 
 

2. 需求受益内需发展且不乏亮点，短期受地产调控影

响 
2.1. 房屋建筑与市政工程建设仍将提供稳定内需空间，短期地

产调控负面影响略有显现 

2.1.1. 城市化建设背景下配套市政工程建设量依然较大 
改革开放以来，我国城市化水平不断提高。1990 年我国城市化水平为

26.4%，而第六次全国人口普查统计数据显示，当前我国的城镇化率达

到 49.7%，我国的城市化水平在这 20 年间几乎以每年 1 个百分点的速度

增长。但是与中等收入国家及高收入国家的城市化水平相比，我国的城

市化水平仍然较低。随着我国居民收入的增加，城市化水平将继续提高。  

 
据相关报告显示，今后 10-20 年的时间内，城市范围内的市政公用设施

投资需求不会降低，并将向城郊城镇和中心村延伸和扩大。中国正在运

行的市政公用管道，城市供水管约有 130000km 现在已到使用年限，需

要更新和修复。 
图 13：我国城镇化水平不断攀升  图 14：世界其他国家城市化率 
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图 15：城市建成区面积  图 16：城市市政公用设施建设固定资产投资 
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城市化直接推动了城市建成区的扩张，01 年到 09 年城市建成区面积从

2.4 万平方米增长到 3.81 万平方米，年平均增速达 6.1%。城市建成区的

扩张直接推动了城市市政公用设施的建设，01 年到 09 年，城市市政公

用设施固定资产投资年平均增长率达 19.57%，占同期 GDP 比重在 2.7%
左右浮动。 

 
在城市建成区扩张过程中，相关管道建设是必备的配套设施，市政公用

设施固定资产投资必将持续带动塑料管道需求。 
 

我国 1995 年以前大部分城市铺设的供水、供热、排水、排污管网主要

是灰口铸铁管、球墨铸铁管和水泥管等，这类老材质的管道存在材质差、

抗冲击和抗腐蚀能力差的缺点。因此目前阶段这些管材老化腐蚀严重，

管网漏损逐年增加。供水管网老化漏损不仅导致供水损失，也影响服务

水压和供水水质；排水、排污管网老化渗漏对地表水、地下水、河流造

成很大的污染。由于塑料管道已经具有较优的性能，预计目前已铺设的

灰口铸铁管、球墨铸铁管和水泥管等公用管网将逐步更换为塑料管道，

必将带来巨大的更新市场需求。 

 

图 17：全国城市供水管道长度  图 18：全国城市热水管道长度  
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2.1.2. “污水资源化”将带动塑料管道高速增长 
“十一五”期间，我国城镇污水处理能力增加了 6500 万吨／日；城市污水

处理率由 51.95%提高到 75.25%。2010 年底，北京、上海、浙江、河南、

山东、江苏、安徽、天津等 16 个省区市实现县县建成污水处理厂，江

苏、浙江、河南、河北等 4 个省实现县县建有垃圾处理设施。但同时我

国仍有大量的城市与地区没有污水处理能力，特别是北方缺水地区，因

此随时污水处理相关技术成熟以及市政工程推广，未来处理率的提升仍

将带动塑料管道业发展。 
 
依据《全国城镇污水处理及再生利用设施建设“十一五”规划》，规划到

2010 年全国设市城市的污水处理率达到 70%、县城城市污水处理率达

到 30%，北方地区缺水城市污水再生水利用率达到污水处理量的 20%以

上；而且要重点优化建设配套管网。“污水资源化”对城市排水、雨水管

网建设提出更高要求，目前许多城市都已经开始实行“雨污分流”，针对

以前年度建设的“雨污同流”管道进行改造，改造后要求污水经处理后方

能流入江河。“雨污分流”、“污水资源化”将推动城市排水管网和排污管

网建设步伐，也将推动塑料管道的高速增长。 
 

2.1.3. 房屋建设总量提升趋势不改，调控带来短期需求端压力 
2000 年以来，国内房地产市场快速发展。2001 年全国房地产开发投资

额为 6344.11 亿元，2010 年达到 48267 亿元，年复合增长率达 22.5%。

随着人们对居住环境要求的提高，塑料管道大范围应用在新建商品房

中，同时对于给水要求的提升也促进了更为环保安全的塑料管材运用。 

 
目前正处于房地产调控阶段，对于短期房屋总量供应有所波及。受到房

地产新开工面积下降的预期影响，目前集中在房屋建筑市场中的中小口

径塑料管材已经出现需求端压力，部分调控严重地区的塑料管道企业经

营风险加大。考虑到地产调控终极目标以及国家提出“十二五”3600 万

套保障房建设目标，塑料管道在房屋建设端总需求将维持良好向上的发

展趋势。 
 

图 19：全国房地产开发投资  图 20：商品房新开工面积增速 
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图 21：我国住宅及保障房竣工套数预测  图 22：保障房存量占住宅竣工套数比重预测 
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整个“十二五”期间，保障房的建设量要达到 3600 万套。从 2008 年“131
号文”发出后，保障性安居工程住房建设规模就以每年倍增的速度扩大。

2008 年的保障性住房建设规模仅有 100 多万套，2009 年达到 330 万套，

2010 年保障性安居工程建设规模达到 580 万套，2011 年 1000 万套。 
 
2.2. 水利建设大发展的进一步实施有望带动相关需求 

2.2.1. 水利建设政策大力支持  
水利政策支持力度超过以往，一号文件指出，未来 10 年水利年平均投

入比 2010 年高出一倍，即年均 4000 亿；还将从土地出让收益中提取 10％
用于农田水利建设。 
 
水利是公益性极强的国民经济和社会发展的基础设施，具有投资规模

大、建设周期长、投资回报慢、财务收益率低、社会筹资难等特点。水

利建设中最主要的两个项目是水资源工程与防洪工程，占比约80%，2009
年，防洪工程占比 36%，水资源工程占比 46%。水利投资额集中在七大

江河流域完成投资 1613 亿元，占总投资额 85%。水资源工程往往带动

大量管道需求。 
 

图 23：水利建设投资分项目占比 图 24：水利建设完成投资规模及其增速 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2004 2005 2006 2007 2008 2009

其他 行业能力建设
水电工程 水土保持及生态建设
水资源工程 防洪工程

-20.0%
-10.0%
0.0%
10.0%
20.0%
30.0%
40.0%
50.0%
60.0%
70.0%
80.0%

0 
200 
400 
600 
800 

1000 
1200 
1400 
1600 
1800 
2000 

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

水利投资额（亿元）

增速

09年增速

达74%



 
 

行业深度研究 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         16 of 35 

数据来源：水利统计公报，国泰君安证券研究 数据来源：水利统计公报，国泰君安证券研究 

 
2011 年一号文件《中共中央国务院关于加快水利改革发展的决定》于 1
月 30 日公布，是新中国成立 62 年来中共中央首次系统部署水利改革发

展全面工作的决定。文件提出要“把水利作为国家基础设施建设的优先

领域，把农田水利设施建设作为农村基础设施建设的重点任务，把严格

水资源管理作为加快转变经济发展方式的战略举措”。目标是力争通过 5
年到 10 年努力，从根本上扭转水利建设明显滞后的局面。并且有投资

方面的具体规划：10 年全社会水利年平均投入比 2010 年高出一倍。10
年水利投资在 2000 亿左右，因此未来十年年均水利投入 4000 亿，总共

达 4 万亿。且一号文件还另外开拓水利建设资金来源，从土地出让收益

中提取 10％用于农田水利建设。 
 
从目前状况来看，统计局的水利管理业固投增速还未达到预期中的爆发

式增长，但随之政策的进一步落实，整个十二五期间的水利建设仍然是

值得塑料管道领域期盼的。 
 
2.2.2. 塑料管道已经展示了在水利建设中的经济效益与作用 
大部分的供输水管网具有使用周期长（30 年或更长），检修、改造难度

大等特点，水库其中的供输水管网实际上就是一个很大的反应器，出厂

水未完成的化学反应将在管网中继续进行，并且含氯水与管壁发生新的

反应，这些反应有生物性的、感官性的以及物理性的，因此要求管道内

既要耐腐蚀性又不会向水中析出有害物质。而塑料管管道内壁光滑，不

结垢，不生细菌，在供水过程中避免对水质二次污染。 
 
根据某水利工程中国倒虹吸管管道输水工程量的对比可以看出，采用

PE100 管道比传统钢管具备减少投资额，同时仍然保障工程质量的特点。

性价比的优势将提升塑料管道在水利建设大发展中的作用。 
 

表 8: 某倒虹吸管管道输水工程量对比 
项  目   单位   PE100 管   钢管   PE -钢增减 
 土方开挖   (m3 )   10634 16020 -5386 
 石方开挖   (m3 )   780 1056 -276 

 土石方回填   (m3 )   10147 5846 4301 
 M5 浆砌块石护坡    (m3 )   350 810 -460 
 M715 浆砌石梯步   (m3 )    336 -336 

 钢筋   ( t)   22 38 -16 
 PE100 管( dn900, PN016)    (m )   340   340 

 钢管 DN900 (16M nR)    ( t)   1.7 67 -65.3 
 防腐漆(外壁)    (m2 )  28.9 961 -932.1 

 GS 涂料(内壁)    (m2 )  28.3 978 -949.7 
 法兰 dn900    (对)   4   4 

 钢筋混凝土管 dn1000    (m )   120   120 
 套管伸缩节   (套)     4 -4 

 直接工程投资   (万元)   186.9 242.4 -55.5 
数据来源：《大口径 PE 管在水利工程的使用》，国泰君安证券研究 
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2.3. 农村饮水安全系统建设与建材下乡拉动塑料管材需求升级 

2.3.1. 我国投资巨资重在解决农村饮水安全问题 
我国是个农业大国，农业用水量大，但水利设施和输水设备落后，节水

灌溉、农村饮水安全、农村自来水工程将成为我国农村水利工作的重中

之重。目前农村集中式供水人口仅占 38%，另外 62%的人口处于饮水不

安全状态，对身体健康造成严重危害，按照《关于加快水利改革发展的

决定》，到 2013 年解决规划内农村饮水安全问题，“十二五”期间基本解

决新增农村饮水不安全人口的饮水问题；“十二五”期间新增农田有效灌

溉面积 4,000 万亩，到 2020 年，基本完成大型灌区、重点中型灌区续建

配套和节水改造任务。这些均将为塑料管材提供巨大的市场空间。  
 
“十一五”期间，国家不断加大投入力度，农村饮水安全工作取得快速

发展。累计安排中央资金 590 亿元，加上各级地方政府的配套资金和群

众自筹，建设各类农村集中饮水工程 20 多万处，平均每天新增供水能

力 1680 多万立方米，农村集中式供水工程覆盖率达 58%，提前一年实

现“十一五”规划目标，超额完成“十一五”规划任务。 
 
根据《全国农村饮水安全工程“十一五”规划》，我国政府已经制定了

长期规划力争在 2015 年以前，基本解决农村饮水安全问题，建立起农

村饮水安全保障体系，“十一五”期间，规划解决 16000 万农村人口的

饮水不安全问题，工程建设总投资为 655 亿元。国家投资中的大部分用

于输水管道建设。 
 
一般情况下，输水管网的投资占总工程投资的 30%-40%，“十一五”期

间农村供水工程对塑料管材的需求量可达 200-260 亿以上，粗略预计该

市场容量可达 180-240 万吨。预计“十二五”期间这个市场的需求将不

会小于“十一五”期间。因为“十二五”期间农村饮水安全工程将会向

边远山区转移，输送距离会更远。 
 
2.3.2. 塑料管道将列入“建材下乡”产品目录 
2010 年中央“一号文件”正式提出“抓住当前农村建房快速增长和建

筑材料供给充裕的时机，把支持农民建房作为扩大内需的重大举措，采

取有效措施推动建材下乡，鼓励农民依法依规建设自用住房”。随着农

民生活水平的不断提高，对于自用住房中的给水、排水等设施提出了更

高的要求。塑料管道将凭借其质量轻、施工方便、安全、卫生、环保等

优势，在农村住房建设、危房改造、农村饮水、灌溉及其他基础设施建

设方面拥有巨大的市场。 
 
建材下乡带来塑料管道新的需求市场，特别在于中小口径领域，塑料管

道将以其较高性价比和较全的村镇市场销售体系获得较高的农村市场

认可程度。 
 
2.4. 燃气供应体系与采暖消费趋势 

2.4.1. 能源供应体系促进燃气管道发展 
我国城市燃气的普及情况看，全国 660 个城市中，约 290 个城市建有天

然气管网，并且主要集中在主城区，远郊区、城乡结合部，特别是广大

农村还没有管道燃气。 
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初步估计，2015 年中国天然气管道长度将接近 10 万公里，其中主干道

和支干线的建设将达到 2.5 至 3 万公里，支线建设将达到 3.5 至 4 万公

里。中国将形成国内天然气供应四大格局：西气东输、北气南下、就近

供应以及海气登陆，包括中海油开采海上天然气的登陆和进口 LNG 的

登陆。在未来 10～12 年内，我国天然气管道长度将达到 35 万公里。 
 
随着“西气东输”、“川气东送”、“陕京线”，“鄯乌线”、“涩宁兰工程”、俄

罗斯天然气引进以及广东、福建液化天然气工程等输气工程的建设，我

国地区管道和城市燃气管道建设已经进入一个高速增长阶段，预计未来

几年，我国地区天然气管道的总长度将保持每年约 2～3 万公里的速度

增长。 
 
根据《国家化学建材产业“十五”计划和 2015 年发展规划纲要》的规划，

2015 年我国城市燃气塑料管的应用量达到 40%，使得 PE 燃气用管材的

需求将保持持续增长。  
 
 

图 25：我国城市燃气管道长度 图 26：2009 年城市燃气管道长度结构 
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2.4.2. 采暖需求的增加 
采暖用管的增加为建筑内给水管道市场提供了巨大的空间，特别是地板

辐射采暖的广泛采用。虽然我国北方地区采暖设施已经较为齐全，但是

南方地区地暖市场逐步打开，并且由于小规模的采购模式使得地暖管材

产品档次都有了较高的要求。如果按每平方米建筑面积折算，生活用水

的管道用量不到 1m，散热器采暖的管道用量一般可以达到 1.5m，而地

板采暖的管道用量约在 5m 左右，这将是一个巨大市场。 
 
目前我国主流的地暖管材包括了 PE-RT 管材、PEX 管材、PB 管材以及

铝塑复合管材等产品。并且在市场空间较大的南方市场，大型企业与品

牌加速比较好的企业更容易充分受益。同时包括 PE-RT 等材料已经实现

国产化。  
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据相关测算，采暖市场的全球规模约为三十万吨/年(销售额 4.5 亿美元), 
其中 PE-RT 正以欧洲为中心迅猛发展着。随着以中国为中心的新兴市场

的出现，仅 PE-RT 的全球市场规模将会上升至十二万吨/年(销售额 1.8
亿美元)的水准。 
 

3. 产品结构更替与升级化发展趋势 
3.1. PVC 管为主导地位，PE、PP 等管道快速发展 

3.1.1. PVC 管道由于完整产业链一直为主导地位 
我国目前已经建立了以聚氯乙烯（PVC）材料、聚乙烯（PE）材料和聚

丙烯（PP）材料为主的塑料管道加工和应用产业，这三类材料产品占据

了塑料管道主要供应比例。其中，因为 PVC 的配套产业链最为完善以及

国产原料的支撑，使得 PVC 管材在近些年来占据了市场半壁江山。 
 
PVC 管材中硬制品（PVC-U）为绝大部分，主要用于给水、排水和护套

等，PVC 管道在我国的应用至今已逾半个世纪,一直是我国产量和消费

量最大的塑料管道品种；PE 管材主要用于给水和燃气输送；PP 管材中

PP-R 为主要品种，它主要应用在建筑物内的冷、热水输送上，目前发展

也比较快。 
 

表 9: 2008 年我国各种塑料管在不同领域的分布情况 

分类 
建筑 
给水 

室外 
排水 

建筑 
排水 

埋地 
排水 

燃气 
用管 

护套管
农业 
用管 

工业 
用管 

其他 
用途 

出口 总计 

总量 550 800 590 600 100 450 800 200 150 360 4600 
PE 180 290 20 230 100 210 350 20 60 170 1630 

PVC 100 400 560 290  210 400 40 50 120 2170 
PP 260 30 10 20  30 50 20 20 40 480 
其他 10 80      120 20 30 320 

数据来源：《燃气用聚乙烯管材现状及发展分析》，国泰君安证券研究 
 
根据中塑协管道专委会的预测，到 2010 年年末我国 PVC、PE 和 PP 树

脂产能可分别达到 2225 万吨、1197 万吨和 1300 万吨。 
 

表 10: 2004-2010 年我国 PVC、PE、PP 树脂产量 
树脂   2004 年   2005 年   2006 年  2007 年  2008 年  2009 年   2010 年 

 PVC    503    649    824    972    882    916    1,131  
 PE    475    523    584    713    733    813    841   
 PP    441    529    599    629    690    821    1,032  

数据来源：WIND，国泰君安证券研究 
 
我国在制定国家“十五”化学建材及塑料管发展计划时明确提出：“十

五”期间塑料管的推广应用主要以 PVC- U 管和 PE 管为主。目前塑料

管材和异型材在建筑用管材及门窗中的使用比例已分别达到 30%和

15%。 
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图 27：我国 PVC 产能及产量 图 28：我国 PVC 产量及表观消费量 
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3.1.2. PE、PP 管需求旺盛将带动上游产业发展 
PE、PB、PPR、铝塑复合管的综合性能较 PVC 有一定程度的提升，并

且各自都具备优缺点，因为应用在不同的各个适应领域。由于之前我国

PE、PP 等材料发展有限，较多管材原材料需要从国外进口，使得与传

统管道价格上处于劣势，从而制约了其发展。 
 

表 11: PE、PB、PPR、铝塑复合管性能比较 

管材品种 使用寿命 使用温度 
软化温度

（℃） 
工作压力

（MPa）
线膨胀系

数（m/m℃）

导热率
优点 缺点 

(W/m*℃)

铝塑复合

管 
约 50 

≤60（长期） 
≤90（短期） 

133 1 2.5*10-5 0.45 
易弯曲变型，完全

消除氧渗，线膨胀

系数小。 

管壁厚度不均

匀。 

PE-X（A、

B、C） 
约 50 

≤90（长期） 
≤95（短期） 

133 
1.0/95℃

15*10-5 0.41 
耐温性能好，抗蠕

变性能好。 

只能用金属件

连接，不能回收

利用。 1.6/常温

PB 约 50 
≤90（长期） 
≤95（短期） 

124 
1.6`2.5/冷
水 1.0/热

水 
13*10-5 0.22 

耐温性能好，抗拉

压强度高，耐冲击，

低蠕变，高柔韧性。 

国内没有PB树

脂，原料依赖进

口，价格高。

PPR 约 50 
≤60（长期） 
≤90（短期） 

140 
2.0/冷水

11*10-5 0.24 耐压耐久性能好。 
在同等压力和

介质条件下，管

壁最厚。 0.6/热水

数据来源：国泰君安证券研究 
 

表 12: 我国各种 PE 产能统计 
万吨 2005 年 2006 年 2007 年 2008 年 2009 年 

LDPE 129 154 199.5 199.5 199.5 
LLDPE 187 187 193 236 394 
HDPE 269 341 376 385 391.5 
合计 585 682 768.5 785.5 885 

数据来源：聚乙烯市场分析、国泰君安证券研究 
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PE 管道有望走出对外依靠态势 
限制我国 PE 管道早期发展原因在于产业链不完整性，由于塑料管道需

要与传统管道在价格上去竞争，因此完整产业链是保障提供较低价格塑

料管道的重要支撑。制作 PE 燃气管需要专用 PE 料，而目前专用料国产

化程度低，尤其是市场前景广阔的 PE100 管材料大多进口。同时作为制

作燃气输送管道的原料，PE 专用料质量要求十分严格。目前在我国

HDPE 管材市场颇具发展潜力，国内只有少数树脂生产厂能生产管材专

用料，上海金菲公司是国内 HDPE 管材产量最大的生产商，其次是燕化、

大庆及扬子石化公司，主导牌号 6100M。 
 

图 29：我国聚乙烯进口量/表观消费量 图 30：我国聚乙烯产能预测 
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目前用量特别是在大口径管材方面的用量正在迅速提升。根据相关统

计，国内几家大树脂生产厂家已经研发 PE 燃气管专用料，齐鲁石化、

上海石化、燕山石化、扬子石化、独山子石化等企业在这方面都获得了

一定进展。值得注意的是，上海石化、齐鲁石化和燕山石化可用于燃气

管的专用料 PE100 及 PE80 产品已通过瑞典国家测试和鉴定研究院的长

期性能认证。PE 管的上游发展将促进其在国内应用速度的更快提升。 
 
PP 材料中管材使用较少，部分需进口 
聚丙烯（PP）是用量仅次于聚乙烯的聚烯烃，在世界热塑性塑料中，聚

乙烯占 40%, 聚丙烯占 31%。在聚丙烯塑料制品消费中，编织制品(包括

打包带和捆扎绳等)约占 47%，注塑制品（包括周转箱和洗衣机桶等）约

占 18%，薄膜约占 12%，而管材只占了 4.17%。 
 
聚丙烯管(PP)虽然无毒，价廉，但抗冲击强度差，作为供水管材不理想，

通过共聚合的方式使聚丙烯改性，提高了管材的抗冲击强度等性能。改

性聚丙烯管有三种，即均聚共聚聚丙烯管(PP-H)、嵌段共聚聚丙烯管

(PP-B)、无规共聚聚丙烯管(PP-R)。 
 
PP-R 管是第三代改性聚丙烯，是用无规共聚法使 PE 在 PP 分子链中随

机地均匀聚合，比其 PP-B 具有较好抗冲击性能、耐温度变化性能和抗
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蠕变性能。主要用于室内热水管道及地面辐射采暖系统。目前国内产品

规格在Φ20-63mm 之间。 
 

图 31：PP 生产能力及需求量 图 32：PP 材料中管材消耗比例 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2008 2009 2010 2011E 2012E

PP生产能力 表观需求量万吨

编织制品

46%

注塑

19%

BOPP薄
膜

11%

纤维制品

15%

CPP薄膜

4%

管材

4% 其他

1%

数据来源：中国联塑，国泰君安证券研究 数据来源：中国联塑，国泰君安证券研究 

 
PE-RT、PB 等管材材料还靠国外填补 
随着地暖管消费者由北向南逐年增加，PE-RT 管迎来它发展的黄金时期。

时下的中国已发展成全球最大的 PE-RT 市场，同时 PE-RT 还进行了更新

升级，成为近几年发展最快的管材。普通的 PE 管材只能用于 40℃以下

的冷水，而 PE-RT 管材可以同时用于冷热水的输送。从 2000 年以后，

DOWChemical（陶氏化学）、巴塞尔和韩国 SK 公司又先后推出了第二

代 PE-RT，简称 PE-RTII。与 PE-RTI 相比，PE-RTII 在高温下的强度更

高，耐蠕变性更好，使用中可以减薄壁厚，固然可节省原材料，降低成

本，增大通径。 
 

图 33：我国 PVC 价格走势 图 34：我国 HDPE 与 PP 价格走势 
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3.2. 消费升级与化工材料发展带动管道升级 
3.2.1. 家装需求提升带动高质量塑料管道升级 
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2009 年，我国居民平均的居住消费达到 1229 元，比 2008 年增长 7.3%。

2010 年我国城镇居民平均居住面积达到 31.2 平方米，比 2009 年增长约

1 平方米。居民对于居住条件改善的需求不断提升。随着消费升级、家

装规模的提升以及化工材料发展历程的展开，PVC 管道占比在未来将逐

步减少，而 PE、PP 管道有望获得更高的增长速度。 
 

图 35：我国城镇居民人均住宅面积不断增长 图 36：2010 年我国住宅完成投资额增长 26.6% 
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3.2.2. 未来 PE、PP 等占比将提升 
PVC 占比逐渐减小有以下几点原因： 
一是随着全社会消费升级的背景，品质更佳的材料运用范围得到提升，

PE、PPR 等材料开始逐步被市场接纳，同时随着相关配套材料生产规模

的提升，原料价格的差距在缩小； 
二是 PVC 卫生性能受到普遍关注，涉及食品和饮水的包装和管道受到越

来越多的限制，而传统盈利增长速度有限； 
三是有个别企业为降低成本，在管道中添加大量的碳酸钙，严重影响到

了 PVC 管道的质量和性能，造成部分消费者对这种产品产生不信任感。 
 
随着更多化工材料产业的演进发展，一些新材料的管道也有了较大的技

术进步，其中塑料与塑料、塑料与金属、塑料与其他材料的复合材料管

道发展很快，交联聚乙烯（PEX）、超高分子量聚乙烯（UHMWPE）、丙

烯腈-丁二烯-苯乙烯三元共聚物（ABS）、聚丁烯（PB）、耐热聚乙烯

（PE-RT）、氯化聚氯乙烯（PVC-C）和改性等材料用量也有增加。塑料

管道领域有望实现性价比更好的材料对于现有格局的冲击。 
 

图 37：2010 年中国塑料管道产量百分比预测 图 38：2012 年中国塑料管道产量百分比预测 
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4. 细分产品市场差异带来不同竞争策略，大企业与品

牌化迈向更高制胜点 
4.1. 塑料管道行业竞争激烈，细分市场差异较大 
4.1.1. 国内塑料管道竞争激烈，集中度还有望提升 
目前我国塑料管道市场经济较为激烈，较大规模的塑料管道生产企业有

3000 家以上，年生产能力超过 1500 万吨，年产能 1 万吨以上的企业达

300 家，有 20 家多家企业的年产能超过了 10 万吨，主要集中在浙江、

广东、山东等地。行业集中度逐步提高，目前销量前 20 位企业的市场

占有率能达到 40%以上。 
 
目前参与到行业竞争的企业有两类，第一类为大企业，这类企业通过在

全国全面性的建设生产机会，提供多品种、多规格的塑料管道产品。第

二类企业为在塑料管道一个小的细分领域耕耘，旨在某个特定小范围提

供优质产品，但是由于根据国外经验，塑料管道的经济规模在 2 万吨生

产规模以上，因此这类企业也必须达到一定规格。 
 
由于行业进入门槛不高，原材料价格波动也较大，行业不乏恶性竞争的

情况，特别在于中低端产品的产品，比如曾经业内个别企业为了降低成

本，在管道中添加大量的碳酸钙，严重影响到了ＰＶＣ管道的质量和性

能，使得产品声誉受到较大损害。 
 
目前不经包括已有市场竞争对手，海外企业也不断将注意力放在了日趋

成熟的国内市场，包括 JM Eagle 投资 4.4 亿美元，将在新津新材料产业

功能区建聚氯乙烯塑料管材厂、高密度聚乙烯塑料管材厂、节能环保塑

钢门管材厂三个工厂以及研发中心，预计一年或者一年半之后一期项目

就可以投产。 
 

表 13: 我国塑料管道主要参与企业 
企业名称   主要产品  

 金德管业集团有限公司*    PVC 管、PE 管、 PP 管、PAP 管
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 联塑科技实业有限公司*    PVC 管、PE 管、PP 管  
 浙江伟星新型建材股份有限公司*    PE 管、PP 管、PB 管  
 福建亚通新材料科技股份有限公司*    PVC 管、PE 管  
 广东顾地塑胶股份有限公司*    PVC 管  
 浙江中财管道科技股份有限公司*    PVC 管、PE 管  
 浙江枫叶管业有限公司*    PE 管  
 佛山市日丰企业有限公司*    PAP 管、PE 管  
 上海公元建材发展有限公司*    PVC 管、PE 管  
 武汉金牛经济发展有限公司*    PE 管、PP 管、PAP 管  
 川路塑胶集团公司（合资）*    PVC 管  
 亚大塑料制品有限公司（合资）   PE 管、PA 管  
 河北宝硕管材有限公司   PVC 管、PE 管  
 沧州明珠塑料股份有限公司   PE 管  
 胜邦塑胶管道系统集团有限公司   PE 管  
 安徽国通高新管业股份有限公司   PVC 管、PE 管  
 四川森普管材股份有限公司   PE 管  
 天津盛象塑料管业有限公司   PE 管、PVC 管  
 华亚集团（华亚（东营）塑胶有限公司、华亚厦门塑胶有限公司、华亚芜湖

塑胶有限公司）（合资）   PVC 管、PE 管  
 南塑建材塑胶制品（深圳）有限公司   PVC 管、PE 管  
数据来源：伟星新材，国泰君安证券研究，注：带*为 2008 年中国名牌 

 
目前，国内塑料管道行业中已经拥有几百项发明、新型专利技术，有的

自主知识产权产品在国际处领先地位。塑料管道的品种、结构、新材料、

新技术、新工艺及专利项目越来越多，各种不同类型的塑料管道在不同

的用途中发挥各自的优势。目前我国的龙头企业市场占有率不断提升，

但是相对于国外著名企业，龙头企业的市场份额还有待提高。 
 
目前世界上较为著名的企业为美国的 JM Eagle，该企业经过合并之后已

经成为了世界上最大的塑料管道企业。JM Eagle 在北美拥有 23 家制造

工厂，是全球最大的塑料管生产商，拥有种类最丰富的高等级、高性能

聚氯乙稀和高密度聚乙烯管。美国每年塑料水管需求量是 273 万吨，JM 
Eagle 能够提供美国市场需求量的 40%以上，塑料产能超过 100 万吨，

销售额超过 20 亿美元，是美国市场绝对龙头。 
 
欧洲市场在发展历程中，管道生产供应商通过不断的竞争，后期又进行

了兼并重组。在 HDPE 市场，2003 年，仅 12 家年生产能力超过 5 万吨

的管材制造商就占据了全球市场份额的一半。但目前仍然保留下一些小

型的管材加工厂。  
 

图 39：2000 年全球塑料管道市场份额 图 40：2007 年全球塑料管道市场份额 



 
 

行业深度研究 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         26 of 35 

欧博诺

5% 积水

4%
威文

3% 壹塑

3%

派莱福

2%

其他

83%

JM Eagle
7% 派莱福

5%
欧博诺

5%
威文

4%
ADS 
4%

其他

75%

数据来源：中国联塑，国泰君安证券研究 数据来源：中国联塑，国泰君安证券研究 

 
4.1.2. 细分市场由于门槛不同导致竞争情况差异较大 
塑料管道行业由于生产企业所生产品种的材质以及规格的不同，使得进

口门槛存在差异。目前，主要针对房地产建筑市场的常规小口径产品面

临着竞争激烈，并且夹着恶性竞争的情况。大口径领域相对情况会好。 
 
比如 PVC-U 管材，小口径管材主要应用于建筑室内外给排水、电力通

信线缆保护、农村排灌系统等领域，这些领域由于门槛较低，竞争异常

激烈；而大口径管道主要为 PVC 双壁波纹管，应用于市政排水排污领

域由于 PVC-U 类排水管材大口径生产技术上存在一定的障碍，目前市

场上主要应用的品种口径在 500mm 以下，而大口径的品种，比如特别

是 2000 mm 以上超大口径管道仅有少数几家企业能生产，从工艺与材质

上特别是钢带增强 PE 螺旋缠绕管，以其口径超大的优点，在市场上占

据独特的地位，这类产品则获得较高收益率。 
 
同时，由于不同口径的管道对于运输的要求不一样，大口径的管道往往

比小口径管道运输半径窄很多，因此不同企业之间的覆盖范围重叠区域

由于生产管材口径的不同出现差异。小口径管道辐射半径一般在 1000 
公里左右，大口径管道辐射半径更短，大约在 500-800 公里左右。 
 
早期竞争激烈带来的恶性竞争使得行业混乱不堪，因此中国塑料加工工

业协会塑料管道专业委员会决定从 2004 年 10 月起由专家组及部分相关

生产企业共同制定管材产品行业指导价格，并根据原材料等方面的变化

定期发布，供生产者、应用者以及相关部门在生产、销售、采购、制定

招标文件及政策等方面参考。协会的努力是向着健康发展的方向，但是

在具体落实过程中，竞争的加剧使得执行力度略显薄弱。 
 

表 14: 我国塑料管道指导价格走势情况 
管道品种 时间 2007-5 2008-3 2008-4 2008-6 2009-8 2010-4 2010-11 

PVC 给水管 
原料价 8000 7700 8600 8800 6900 7550 9100 
指导价 12300 12000 12900 13100 11200 11850 13400 

PVC 排水管 
原料价 8000 7700 8600 8800 6900 7550 9100 
指导价 11300 11000 11900 12100 10200 10850 12400 
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PE 给水管 
原料价 16000 16000 16000 16500 12800 13500 12500 
指导价 20500 20500 20500 21100 17400 18100 17100 

PE 燃气管 
原料价 17000 17000 17000 17200 14800 14000 14000 
指导价 21500 21500 21500 21800 19400 18600 18600 

PVC 双壁波纹管 
原料价 8000 7700 8600 8800 6900 7550 9100 
指导价 12000 11700 12600 12800 10900 11500 13100 

PE 双壁波纹管 
原料价 13500 14000 14000 14000 11000 12000 12000 
指导价 18000 18500 18500 18500 15600 16600 16600 

数据来源：中国塑料加工工业协会塑料管道专业委员会，国泰君安证券研究 

 
 

表 15: 塑料管道产品行业指导价格（2011 年第 2 号） 

塑料管材种类 指导价格以及原材料标准 

一、给水用硬聚氯乙烯（PVC-U）

管材（非铅盐稳定剂） 

1、产品标准：GB/T10002.1-2006 给水用硬聚氯乙烯（PVC-U）管材 

2、行业指导价格（出厂价）：12300 元/吨（PVC 树脂参考价按 8000 元/吨计）

二、排水用 PVC-U 管材 

1、产品标准：GB/T5836.1-2006 建筑排水用硬聚氯乙烯管材。GB/T 20221-2006 
无压埋地排污、排水用硬聚氯乙烯（PVC-U）管材。 

2、行业指导价格（出厂价）：11300 元/吨（PVC 树脂参考价按 8000 元/吨计）。

三、埋地排水用 PVC-U 双壁波纹

管材 

1、产品标准：GB/T18477.1-2007 埋地排水用硬聚氯乙烯(PVC-U)结构壁管道系

统 第 1 部分:双壁波纹管材。 
2、行业指导价格（出厂价）：12000 元/吨（PVC 树脂参考价按 8000 元/吨计）。

四、燃气用埋地聚乙烯（PE）管材 

1、产品标准：GB15558.1-2003 燃气用埋地聚乙烯（PE）管道系统 第 1 部分 管
材。 

2、行业指导价格（出厂价）：18400 元/吨（PE 原材料参考价按 13800 元/吨计）。

五、给水用 PE 管材 

1、产品标准：GB/T13663-2000 给水用聚乙烯（PE）管材。 

2、行业指导价格（出厂价）：17100 元/吨（PE 原材料参考价按 12500 元/吨计）。

六、埋地排水用 PE 双壁波纹管材 

1、产品标准：GB/T19472.1-2004 埋地用聚乙烯（PE）结构壁管道系统 第 1 部

分 聚乙烯双壁波纹管材。 
2、行业指导价格（出厂价）：16200 元/吨（PE 原材料参考价按 11600 元/吨计）。

七、PE 缠绕结构壁管材 

1、产品标准：GB/T19472.2-2004 埋地用聚乙烯（PE）结构壁管道系统 第 2 部

分 聚乙烯缠绕结构壁管材及相关标准。 
2、行业指导价格（包括现场施工安装指导费用的出厂价）：17200 元/吨（PE 原

材料参考价按 11600 元/吨计）。 

数据来源：中国塑料加工工业协会塑料管道专业委员会，国泰君安证券研究 

 
4.2. 大企业与品牌化迈向制胜点 
市政工程市场重在规模，地产家装市场重在销售模式及品牌 
市政工程领域 
我国地域宽阔，各地城镇化建设程度不一，带来持续不断的市政工程塑

料管道需求，塑料管道产品存在一定的运输半径限制，特别是大口径的
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PE 管、排水排污用 HDPE 双壁波纹管等由于口径较大、运输中难以套

装，因而运费占销售额的比例通常较高。故大口径管道销售一般以生产

基地周边市场为主，一定程度上制约了销售业绩的增长。目前，行业内

大型企业均通过全国布局设立生产基地的方式来化解销售市场所受运

输半径的限制。 
 
类似于 JM Eagle 在北美的发展路径一样，我国目前包括金德水管、中国

联塑、伟星新材等多家企业都在全国各地设立生产基地，从而充分享受

各地域市政工程建设发展机遇。由于塑料管道有着 2 万吨经济规模门槛

的特点，因此多个基地建设，互补销售范围。 
 
地产家装市场 
在中小口径领域，特别是在于家居民用方面，比如给水 PPR、采暖系统

PE-RX 管等，塑料管道的地位是类似于住宅装修中的关键建筑材料。在

此领域，虽然价格比拼仍然是大量企业争夺市场的局面，但是随着龙头

企业的品牌效应越发明显以及消费升级带来的品牌消费认可，拥有品牌

优势的龙头企业将获得明显市场竞争优势。在这个过程之中，对于销售

网络的经营以及对于品牌的宣传就是当务之急。 
 

表 16: 我国 2010 年塑料管道著名品牌企业 
企业 品牌 详细情况 

金德水管 中国驰名商标、中国环境标志产品认证
拥有沈阳、株洲、金华、宝鸡等 8 大生产基地，近 300 家销售

公司 
安康-保利水

管 
上海名牌、上海装饰材料市场行业领军

品牌 
年产能超 2 万吨，05 年收购美国 POLYGON 品牌 

索邦-皮尔萨

水管 
中国南极考察队驻地唯一指定用品 生产基地超 8 万平，10 多个品类 1000 多个规格塑料管道 

伟星水管 中国驰名商标、中国名牌 
浙江临海、上海、天津建有三大现代化生产基地，产品用于鸟

巢等建筑 
金牛角水管 中国名牌、高新技术企业认证 全国建有 4 个基地，近百个办事处，华中最大管材企业 

日丰水管 中国名牌、中国驰名商标 
50 余条铝塑管生产线，30 余条 PP-R 生产线、近 20 条 PE-X
和 PE-RT 生产线 

白蝶水管 高新技术企业、环境标志认证 国内率先生产 PP-R 管道 
联塑水管 中国名牌、中国驰名商标 中国最大塑料管道企业，创建与 1986 年。 
中材水管 中国名牌、中国驰名商标 生产能力 15 万吨、十四大系统 3000 多个品种 

美尔固水管 
中国绿色环保建材推荐产品、上海建材

名优产品 
产能 1.2 万吨，致力于 PP-R 管等新型管材 

数据来源：国泰君安证券研究 

 

5. 上市企业规模扩张期，细心耕耘者布局未来 
5.1. 龙头公司规模扩张与全国布局 
目前塑料管道领域上市的公司或者涉足该领域的上市公司包括了：伟星

新材、沧州明珠、ST 国通、青龙管业、纳川股份、中国联塑（H 股）、

凌云股份，同时永高股份也积极准备上市。 
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从上市企业目前的状况来看，一部分处于刚上市阶段，正在利用募集资

金积极布置产能拓展规划，另一部分则是上市有段时日，正通过增发进

行规模扩张。龙头企业的行为一致也证实了企业角度对于塑料管道领域

的看好。 
 

表 17: 已上市塑料管道企业规划产能情况（吨） 
 伟星新材 沧州明珠 ST 国通 纳川股份 青龙管业 中国联塑 凌云股份

PVC 系列管材、管件   

300000 

 47000 

1520700 

 
PPR 系列管材、管件 48100     
PE 系列管材、管件 58400 70800  25000 80000 
PB 列管材、管件 5000     

双壁波纹管 20300   5000  
HDPE 缠绕增强管   25500   

数据来源：国泰君安证券研究，注：产能包括了 IPO 募投、增发计划等，中国联塑为 2011 年末规划设计产能 

 
龙头企业全国布局的竞争策略已经全面展开，同时致力于多元化产品体

系，在部分领域培养出具备较强影响力的品牌化产品，从而建立一个较

为健康完善的塑料管道市场体系。 
 

图 41：主要上市公司生产基地地址 图 42：中国联塑全国布局情况 

伟星新材 浙江临海、上海、天津 

永高股份 上海、深圳、广东、天津、重庆 

沧州明珠 河北、安徽芜湖 

ST国通 安徽、重庆、广州 

青龙管业 宁夏、甘肃、天津 

亚大集团 河北、上海、深圳、四川 
 

数据来源：中国联塑，国泰君安证券研究 数据来源：中国联塑，国泰君安证券研究 

 
在行业排名前列的企业实现规模提升过程中，由于经济环境困难与地产

调整带来的需求困难使得部分中小企业面临较大风险，不免在今年与明

年出现部分倒闭或者经营困难者，届时带来龙头企业收购的契机，不考

虑收购行动也将实现行业集中度的提升。 
 
5.2. 产能规模提升阶段，营销体系的完善至关重要 
塑料管道的销售模式包括了两种： 
一是销售给家装市场客户的管道（主要指建筑内家装冷热水管道），多

数通过经销商网络终端进行零售； 
二是销售给工程市场客户的管道，主要是企业进行直销或通过经销商网

络终端进行销售。 
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表 18: 塑料管道销售模式 
销售模式 信用政策 结算方式 收入确认方式 

经销 
 根据规模不同采取不同方式：现销、月结

或给予信用期30-45 天  
 支票、电汇或承兑汇

票、小额现金  
 发货并得到客户确认后，开具发票确

认收入  

工程直销 
预收10-30%，货到付到70-80%，工程结束

付到95-97%，剩余3-5%质保金一年后结清。

 支票、电汇或承兑汇

票  
 发货并得到客户确认后，开具发票确

认收入  
数据来源：永高股份，伟星新材，国泰君安证券研究 

 
从各个上市公司的销售网络体系建立的情况与公司主要产品比较可以

看出， PVC、PPR、小口径 PE 管等产品市场重点在于零售客户，经销

商与网点制度在其中扮演了重要的角色，这类产品的销售模式与市场环

境与木地板、瓷砖等其他类建筑装饰材料较为一致。而以 HDPE、大口

径管道等为主的产品市场重点在于工程建设，包括市政项目工程以及公

用事业工程。 
 

表 19: 主要上市公司销售体系 
公司 销售体系搭建 

永高股份 截至2010年末，公司在全国主要城市拥有经销商600多家。 

伟星新材 
截至2010年末，全国设立了近20家销售分公司、10多家销售办事处，专职营销人员870多人，销售

网点超15000家。 
中国联塑 中国联塑的销售网络包括29个销售办事处及超过600家独立分销商 

沧州明珠 
与全国29个省、市、自治区的燃气、水利、市政、高速公路、铁路、通信、广电、石油、国防等

以及工业、食品保鲜、药品包装等领域的几千家单位建立了良好的合作关系 
凌云股份 以各大城市的燃气公司为主，同时重点把握给水工程项目 
青龙管业 以宁夏为中心，在周边7个省份建立销售网点 

数据来源：各公司年报与网站，国泰君安证券研究 

 
5.3. 伟星新材：品牌与市场耕耘者 
浙江伟星新型建材股份有限公司成立于 1999 年，总部座落于浙江台州

临海，是国内最早、规模最大的塑料管道生产企业之一。目前，公司在

浙江临海、上海和天津建有三大现代化生产基地，是专业研发、生产、

销售 PP-R 管材管件、HDPE 实壁管、HDPE 波纹管及 PB 采暖管材管件

等系列产品的龙头企业，产品广泛应用于给水、排水、排污、燃气、采

暖、电力和矿山等领域。 
 
06-10 年公司净利润保持稳定增长，复合增长率达到 42.5%，2011 年上

半年公司实现净利润 1.048 亿，同增 40.7%。 
 
公司主要产品为 PPR、PE、HDPE、PB 管道等，由产品特性与使用的具

体细分市场可知，公司对于以零售客户为主的装饰市场较为依赖，但同

时也在积极发展工程市场使用的大口径产品。由于公司原有与及募投的

生产基地集中在浙江、上海与天津，因为主要营业收入来源地为华东地

区与华北地区。 
 

图 43：伟星新材收入及收入增速  图 44：伟星新材净利润及增速 
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数据来源：公司资料、国泰君安证券研究                      数据来源：公司资料、国泰君安证券研究 
 

图 45：伟星新材 2011 年中期收入结构  图 46：伟星新材 2011 年中期收入区域结构 
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图 47：伟星新材产品毛利率  图 48：伟星新材毛利率、费用率、净利润率 
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数据来源：公司资料、国泰君安证券研究                      数据来源：公司资料、国泰君安证券研究 
 
销售体系领域：公司在零售客户销售端建立了庞大的网络体系。截至

2010 年末，全国设立了近 20 家销售分公司、10 多家销售办事处，专职

营销人员 870 多人，销售网点超 15000 家。 
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工程客户销售领域：公司的客户包括众多的高档住宅、写字楼、酒店、

自来水公司、燃气公司、市政公司等，合作的大型房地产公司如万科房

产、绿城房产、迅驰房产、鲁能房产、阳光 100 等。公司产品还被应用

于鸟巢、奥运村运动员宿舍等工程中。 
 
股权激励草案推出，完善激励机制 
伟星新材在 7 月 5 日推出了股权激励草案，旨在创造更良好的激励机制。

在本次激励计划拟授予的股票期权涉及的标的股票总数为 1000 万股，

占激励计划公告日伟星新材股本总额 25340 万股的 3.95%。 本次激励计

划授予的 1000 万份股票期权的行权价格为 17.39 元。  
 

表 20: 伟星新材股权激励行权业绩指标 

行权期 业绩指标 

第一个行权期 
2011年加权平均净资产收益率不低于10%；以2010年净利润为基数，2011年的净利润增长率不

低于15%  

第二个行权期 
2012年加权平均净资产收益率不低于11%；以2010年净利润为基数，2012年的净利润增长率不

低于30%  

第三个行权期 
2013年加权平均净资产收益率不低于12%；以2010年净利润为基数，2013年的净利润增长率不

低于45%  

数据来源：公开资料、国泰君安证券研究 

 

我国正从塑料管道大国向强国迈进，而市占率较高与品牌知名度较强的

龙头企业势必将继续提升行业地位。伟星新材在 PPR、PE 市场建立良好

的市场信誉，产品在各省市消费者中广泛使用与互相推荐，公司具备较

强的市场推广力与营销网络构建能力，具备长期稳定发展的特质。股权

激励授予日确定等事项完毕后更将推动公司长期健康发展。但由于中小

口径产品市场景气受地产调控影响略有下滑，公司短期销售受到一定负

面波及，但在手资金充裕与管理质量良好保障长期公司健康发展。预计

伟星新材 11-12 年 EPS0.93、1.25 元，谨慎增持，目标价 19 元。 
 

表 21: 伟星新材盈利预测表 
  2008 2009 2010 2011E 2012E 2013E 
营业总收入 897 931 1,249 1,697 2,248 2,824 
    收入增长率 28.0% 3.8% 34.2% 35.9% 32.4% 25.7% 
营业成本 -614 -566 -773 -1,059 -1,407 -1,773 
毛利 283 364 476 638 841 1,051 
    毛利率 31.5% 39.2% 38.1% 37.6% 37.4% 37.2% 
营业税金及附加 -5 -7 -8 -12 -16 -20 
    %销售收入 0.6% 0.8% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 
营业费用 -115 -143 -192 -263 -337 -424 
    %销售收入 12.8% 15.3% 15.4% 15.5% 15.0% 15.0% 
管理费用 -37 -42 -65 -90 -118 -149 
    %销售收入 4.2% 4.6% 5.2% 5.3% 5.3% 5.3% 
息税前利润（EBIT） 125 172 210 273 369 458 
    %销售收入 14.0% 18.5% 16.8% 16.1% 16.4% 16.2% 
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财务费用 -19 -11 -1 22 25 29 
    %销售收入 2.1% 1.2% 0.0% -1.3% -1.1% -1.0% 
资产减值损失 -1 -1 -5 0 0 0 
公允价值变动收益 0 0 0 0 0 0 
投资收益 1 0 0 0 0 0 
营业利润 105 159 205 294 394 487 
营业外收支 10 5 6 0 0 0 
税前利润 115 164 211 294 394 487 
    利润率 12.9% 17.7% 16.9% 17.3% 17.5% 17.3% 
所得税 -20 -32 -41 -57 -77 -95 
  所得税率 17.5% 19.3% 19.5% 19.5% 19.5% 19.5% 
净利润 95 133 170 237 318 392 
少数股东损益 0 0 0 0 0 0 
归属于母公司的净利润 95 133 170 237 318 392 
    净利率 10.6% 14.2% 13.6% 14.0% 14.1% 13.9% 
EPS - - 0.67 0.93 1.25 1.55 
数据来源：国泰君安证券研究 
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