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投资要点： 

●行业要闻： 

★黄奇帆：房产税可能明后年全国推广 
★上海保障房开工率超九成将按期完成目标 
★今年以来房企在北京趋向联合拿地 
★重庆 10月 1日起对存量房开征房产税 
★银监会发通知调查绿城地产信托业务获证实 
★国务院：进一步做好保障房建设和管理工作 
★8月份 70个大中城市新建住宅销售价格同比齐涨 
★前 8月全国商品房销售面积同比增长 13.6% 
★浙江第二个地级市衢州出台楼市限购令 
★全国住房信息系统或 2013年实现县级以上城市联网 

●公司动态： 

★万科 1-8月份销售金额同比增加 47.82% 
★保利地产 1-8月份销售金额同比增长 56.63% 
★金地集团 1-8月份销售金额同比增长 68.59% 
★深振业重大仲裁公告 
★卧龙地产公布关于中标保障性住房项目代建项目的公告 
★ST百科重大资产重组及发行股份购买资产获核准公告 
★万通地产与华润深国投信托发起设立股权投资基金 
★陆家嘴拿地公告 
★华侨城 A与日本环球影城签署谅解备忘录 
★苏宁环球签署土地开发战略合作协议 

●楼市成交： 

2011年9月份，我们重点关注的10大城市（西安数据缺失）的

成交量跌多涨少。其中，环比上涨的有杭州、南京和厦门；环比下

降幅度较大的是重庆、北京和上海，成交套数分别下降43.60%、

24.55%和12.59%。整体来看，目前楼市量价均较低迷。 

● 投资建议： 

消息面，重庆从10月1日起对存量独栋住宅征收房产税，虽非

新闻，但再次强化了市场调控预期；保障房建设依然不放松；房企

信托融资渠道或收紧；大房企的销售数据环比出现下滑。整体来看，

目前笼罩在房地产行业的调控氛围有增无减，销售依然低迷，调控

进入深化阶段。维持行业“中性”评级。 

请务必阅读正文之后的重要声明 

中性 （维持） 

评价周期 1个月 6个月 12个月 

绝对表现（%） （14.68） （22.64） （14.1） 

相对表现（%） （6.99） （4.21） （3.96） 

资料来源:wind，爱建证券研发部 

 EPS 
证券简称 

2010 2011E 2012E 

每股净

资产 

评级 

保利地产 1.08 1.18 1.60 6.49 推荐 

滨江集团 0.71 0.72 1.86 2.80 推荐 

世茂股份 0.75 1.21 1.52 5.88 推荐 

荣盛发展 0.71 0.92 1.19 3.01 推荐 

新湖中宝 0.31 0.47 0.50 1.44 推荐 

苏宁环球 0.45 0.87 0.91 2.02 推荐 

资料来源：爱建证券 

左红英    执业证书编号：S0820209120023 

行业月报 2011年 9月 

——调控逐步深化，行业依然低迷 

 

 

 

行业表现                   20111010 

 

PDF 文件使用 "pdfFactory Pro" 试用版本创建           www.fineprint.com.cn

mailto:zuohongying@ajzq.com
http://www.fineprint.com.cn


行业月度报告                                                                   

请务必阅读正文之后的重要声明 2 

一、市场表现（09.01-09.30） 

1、行业指数与上证指数对比 

 涨跌% 静态市盈率 动态市盈率 

上证指数 -7.69 13.18 10.30 

房地产行业 -14.68 15.83 10.44 

数据来源：wind资讯 

2、涨幅前5位的房地产上市公司 

证券代码 简称 8月 31日收盘价 9月 30日收盘价 月涨幅% 静态市盈率 市净率 

000838 国兴地产 9.10 10.38 14.95  -77.74  5.81  

000628 高新发展 10.59 11.65 10.01  167.48  15.76  

600576 万好万家 12.26 13.15 6.74  -108.45  5.48  

600615 丰华股份 10.54 10.44 3.88  65.01  3.94  

000803 金宇车城 8.69 8.89 1.02  -63.53  10.12  

数据来源：wind资讯 

3、跌幅前5位的房地产上市公司 

证券代码 简称 8月31日收盘价 9月 30日收盘价 月涨幅% 静态市盈率 市净率 

000558 莱茵置业 6.74 4.38 -34.72  16.32  3.54  

600684 珠江实业 11.12 7.44 -33.03  13.74  1.83  

000979 中弘股份 8.34 5.82 -32.79  6.40  3.20  

600240 华业地产 12.24 8.9 -30.31  19.65  2.27  

000517 荣安地产 7.5 5.47 -29.51  23.54  2.88  

数据来源：wind资讯 

二、9月份楼市成交数据 

区域 城市 总成交量 环比% 同比% 成交均价（元） 环比% 同比% 

北 

京  

期房套数：5894 

面积：635385 

现房套数：4042 

现房面积：377777 

-24.55 

-32.86 

-8.41 

2.99 

-56.15 

-55.18 

-24.67 

-30.65 

 

 

 环 

渤 

海 
天 

津 

商品房套数：10243 

面积：1095228 

-4.11 

0.39 

-0.45 

2.88 
9912 -0.64 1.79 

上 

海 

套数：14032 

面积：1310500 

-12.59 

-14.61 

-29.98 

-36.85 
15846 -5.79 8.34 

杭 

州 

商品房套数：5689 

面积：492666 

58.82 

50.09 

-29.25 

-41.43 
—— —— —— 

华 

东 

南 

京 

住宅套数：3279 

住宅面积：329363 

23.55 

22.90 

-43.21 

-43.93 
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中 

部 

武 

汉 

商品房套数：12854 

面积：1325293 

-2.38 

-2.01 

0.99 

5.13 
—— —— —— 

重 

庆 

商品房套数：6309 

商品房面积：542213 

-43.60 

-47.24 

-76.16 

-77.73 
—— —— —— 

西 

部 西 

安 

商品房套数：— 

商品房面积：— 

— 

— 

— 

— 
— — — 

深 

圳 

一手房套数：2761 

一手房面积：232762 

-9.45 

-3.64 

-45.41 

-49.73 
23847 15.82 16.50 

华 

南 厦 

门 

住宅套数：2198 

住宅面积：253147 

40.90 

44.77 

40.00 

48.63 
— — — 

数据来源：wind（成交面积单位：平方米），爱建证券 

三、行业要闻回顾 

1、黄奇帆：房产税可能明后年全国推广 

重庆市长黄奇帆9月29日在接受路透专访时称，明后两年房产税可能会在全国推广，并将成为抑
制房价上涨的一个长期调控工具。黄奇帆指出，房产税的实施只是抑制房价中的一招，还需要抑制地
价上涨同时控制高档奢侈房消费，确保供需平衡，其中限购只是一种过渡性行政调控手段。 
  2、上海保障房开工率超九成将按期完成目标 

上海市住房保障和房屋管理局 9月 28日透露，截至 9月底，上海保障性住房开工率已超过 90%，
将按期完成全年目标。今年上海将新开工和筹措保障性住房 1500万平方米，总体供应将达到 1150万
平方米。其中，廉租住房新增受益家庭不少于 1.4万户；经济适用住房建设 500万平方米、约 8万套，
供应约 8万套；公共租赁住房建设和筹措 200万平方米、约 4万套（间），供应约 1万套（间）；动迁
安置住房建设 800万平方米、约 10万套，供应约 7.5万套。“十二五”期间，上海市将供应各类保障
性住房 100万套（间）。 

3、今年以来房企在北京趋向联合拿地 

北京市土地整理储备中心网站的最新数据显示，截至 9 月 27 日，北京今年以来住宅或包含住宅
性质的地块共成交 39块，成交数量和总价同比下滑，总的土地出让金为 311.4亿元，同比下滑 48.5%。  
在上述成交的 39块土地中，企业间合作拿地达 11块，合作拿地金额达到了 128.5亿元，占比全部住
宅土地出让金的 41.3%，较去年同期的 17.8%，上涨了 1.3倍。此外，在今年出让的超过 10亿元的 11
块住宅地块中，只有 3块为单一企业获得，其余均为合作取得。 
  4、重庆 10月 1日起对存量房开征房产税 

重庆市地税局相关工作人员 9月 25日确认，重庆 10月 1日起开征存量房房产税，开征对象是主
城区内符合要求存量独栋商品住宅。此举使重庆成为国内首个对存量住房开征个人住房房产税的城
市。 相关数据显示，重庆市主城除沙坪坝、大渡口外的区域分布着存量独栋别墅，其中以北部新区
分布的独栋别墅为最多。预计首批应税的存量房为 3400 套。此前重庆已经有部分别墅业主在前往房
产税征缴部门咨询后，自己提前主动缴纳了房产税。重庆地税部门除对主城 1 月 28 日前取得产权的
独栋别墅进行核查登记外，还会同国土房管部门，对该市 1 月 28 日前签订合同，但未办证的存量独
栋别墅进行调查核实和跟踪管理，进一步锁定陆续办证的纳税人。对于那些在重庆市同时无户籍、无
企业、无工作的个人的应税住房均不扣除免税面积。 

5、银监会发通知调查绿城地产信托业务获证实 
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路透社 9 月 21 日报道，银监会近日下发通知，要求信托公司上报关于信托公司与绿城集团及关
联企业开展房地产信托业务的情况。有信托公司人士证实，银监会确于日前通过邮件下发了一份《关
于信托公司与绿城集团及关联企业开展房地产信托业务调查的通知》。但一位接近银监会的人士表示，
这种调查，不只针对绿城一家。并不意味着绿城存在问题。绿城集团 9 月 22 日发布声明称，未收到
任何监管部门调查通知。绿城董秘冯征表示，根据其半年报披露，绿城上半年的信托融资金额仅 33
亿，由于监管层对信托发行审批趋严，绿城下半年也不打算通过这一渠道融资。 

6、地方为缓解财政压力尝试廉租房“私有化” 

为尽快缓解今年全国 1000 万套的保障性住房建设任务给各地财政带来的压力，一些地方开始尝
试廉租房“共有产权”或直接出售廉租房，廉租房开始出现不同程度的“私有化”，由租房转化为变
相购买廉价房。 
  7、国务院：进一步做好保障房建设和管理工作 

国务院总理温家宝 9 月 19 日主持召开国务院常务会议，研究部署进一步做好保障性安居工程建
设和管理工作。会议要求，继续大力推进保障性安居工程特别是公租房建设，加快实现住有所居的目
标。公租房面向城镇中等偏下收入住房困难家庭、新就业无房职工和在城镇稳定就业的外来务工人员，
以小户型为主，单套建筑面积以 40 平方米为主，租金标准由市县政府结合当地实际、按略低于市场
租金的原则合理确定。 
  8、8月份 70个大中城市新建住宅销售价格同比齐涨 
国家统计局 9月 18日发布 8月份 70个大中城市住宅销售价格变动情况。其中，新建商品住宅价格环
比下降的有 16个，持平的有 30个，7月份环比下降及持平的城市分别为 14个与 17个。8月环比涨幅
均未超 0.4%，7月环比涨幅均低于 1%。涨幅环比缩小的城市也由 7月的 15个下降至 8个。新建商品
住宅价格同比全部上扬，但涨幅回落及同比涨幅在 5%以内的城市均有增加。 
  9、国土部：土地供应双轨制将最终取消 

国土资源部副总督察甘藏春近日透露，我国将逐渐扩大有偿使用国有土地的覆盖面。随着市场经
济的发展，最终取消土地供应双轨制，提高土地调控和供应能力。甘藏春表示，将按照资源市场配置
的基本原则，缩小划拨土地范围。除军事、保障性住房、特殊用地可以继续划拨使用外，其他用地实
行有偿使用。 

10、8月份上海住宅用地流拍率超五成 

上海统计局近日公布，今年 1-8月，上海商品住宅施工面积、新开工面积和竣工面积分别达 7435
万平方米、1589万平方米和 818万平方米，同比分别增长 16.8%、18.4%和 31.3%，商品住宅销售面积
同比下降 9.2%。8月份，上海住宅用地流拍率达 52%。迄今，上海全年住宅用地供应完成率不足五成。
今年前 8月，上海市房地产开发投资 1288.83亿元，同比增长 6.9%，占全社会固定资产投资的 47%。
其中，8月份住宅开发投资同比下降 8.7%。前 8月，上海商品房销售面积 1186万平方米，下降 8.9%。
其中商品住宅销售面积 970万平方米，同比下滑 9.2%。数据显示，商品住宅施工面积、新开工面积和
竣工面积同比保持大幅增长及销售面积下滑，表明上海新房库存仍在增加。 

11、国务院要求尽快全国推广保障房轮候制 

日前，为确保保障性住房的公平分配和动态管理，国务院两位高级官员对广东省上报的《建立健全公
正的保障性住房分配与管理机制的建议》先后做出批示，并由国务院办公厅批转至包括住建部在内的
各相关部委以及地方政府，要求尽快在全国范围内建立起符合当地需要的保障性住房轮候制度。  
在全国范围内，目前只有北京、深圳等少数特大型城市建立全面的轮候制度。   

12、前8月全国商品房销售面积同比增长13.6% 

国家统计局 9月 9日公布，1-8月，全国房地产开发投资 37781亿元，同比增长 33.2%。其中，住
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宅投资 27118亿元，增长 36.4%。全国商品房销售面积 59854万平方米，增长 13.6%。其中，住宅销售
面积增长 13.1%。1-8月，房地产开发企业本年资金来源 54738亿元，同比增长 23.4%。8月份，全国
房地产开发景气指数为 101.12。 

13、浙江第二个地级市衢州出台楼市限购令 

浙江衢州市日前发布《衢州市人民政府关于进一步加强市区房地产市场调控工作的若干意见》，
在全市市域范围内进行“限购”，这是继浙江台州出台全国首个二、三线城市“限购令”后，浙江第
二个地级市出台“限购令”。此次衢州房产“限购令”指出，本地人在市区有 3套或 3套以上房子则
不能在市区购房，外地人在市区有 1套及以上住房也不能在衢州购房，且外地人在衢州没有缴税或社
保未满 1 年的同样不能在衢州买房。《意见》明确指出，购房人在签订商品住房买卖合同时，应提供
房屋登记信息查询证明。家庭拥有住房数量指房屋权属登记在家庭成员（包括购房人、配偶及未成年
子女）名下及已进行合同备案的住房。 

14、住建部：九月初各地将陆续发布限购政策 

住建部相关负责人日前表示，9月初各地将陆续发布限购政策。住建部政策研究中心副主任王珏林最
近表示，住建部不会指明二三线楼市实施限购，而是督促二三线城市自己发布限购政策和措施。另有
消息人士表示，住建部只发文给认为需要限购的二三线城市地方政府，是否实施限购由地方自定，住
建部不会主动公布名单。   

15、全国住房信息系统或2013年实现县级以上城市联网 

有消息称，全国住房信息系统预定 2013 年实现县级以上城市联网，按住建部规划，房地产市场
数据采集要覆盖辖区内所有房屋，涵盖房地产的全流程，包括：增量与存量、买卖与租赁、住宅与非
住宅、城市和乡镇。截至目前，全国已有 40 个重点城市进行该系统建设，住建部要求，以上城市须
于今年年底前整合辖区内所有数据，并将房地产纸质档案转为电子数据。 

四、公司要闻回顾 

1、万科A(000002,200002)  :2011年8月份销售及近期新增项目情况简报  

2011年 8月份万 科Ａ实现销售面积 96.0万平方米，销售金额 104.8亿元，分别比 2010年同期增
长 5.0%和减少 12.6%。2011年 1-8月份，公司累计实现销售面积 733.2万平方米，销售金额 845.7亿元。
此外，2011年 7月份销售简报披露以来公司新增加项目 5个，分别是北京丰台郭公庄二期项目、 北
京房山区长阳高佃项目、 太原锅炉厂项目、 合肥滨湖新区 BHC-11 项目、 西安大明宫项目。 

2、保利地产(600048)  : 公布 2011年 8月份销售情况及获得房地产项目公告  

2011年 8月份，保利房地产(集团)股份有限公司实现签约面积 52.94万平方米、签约金额 60.22亿
元，分别同比下降 36.45%和 11.99%。2011年 1-8月，公司实现签约面积 440.53万平方米、签约金额
505.40亿元，分别同比增长 11.54%、56.63%。7月份销售简报披露以来，公司新增加 3个项目，分别
为武汉市洪山区红旗村两宗地块、合肥市滨湖新区杭州路与四川路交口西南角地块、上海市闵行区马
桥基地市属动迁安置房 32A-06A地块 

3、金地集团(600383)  :公布 2011年 1至 8月份销售情况及 9至 10月份推盘安排公告  

 2011年 8月，金地(集团)股份有限公司实现签约面积 16.3万平方米，同比减少 38.6%；签约金额
22.2亿元，同比减少 26.2%。2011年 1-8月，公司累计实现签约面积 115万平方米，同比增长 37.2%；
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累计签约金额 159.5亿元，同比增长 68.6%。2011年 9月-10月有新推或加推盘计划的项目：深圳天悦
湾、东莞博登湖、东莞外滩 8 号、东莞湖山大境、佛山天玺、天津国际广场、烟台澜悦、上海格林世
界、上海艺境、杭州自在城、南京自在城、绍兴自在城、武汉名郡、武汉圣爱米伦、武汉澜菲溪岸、
西安湖城大境、沈阳滨河国际社区、沈阳檀郡、沈阳名京、沈阳铂悦（大东项目）。 

4、深振业 A(000006)  :重大仲裁  

 深振业Ａ委托北京市金杜（深圳）律师事务所向中国国际经济贸易仲裁委员会华南分会提出仲
裁申请，日前获知该仲裁申请已正式获得受理。中国国际经济贸易仲裁委员会华南分会尚未确定仲裁
开庭时间，案件对公司的影响尚无法预测。公司将根据进展情况及时公告。 

5、卧龙地产(600173)  : 公布关于中标保障性住房项目代建项目的公告  

 2011年 9月 22日，卧龙地产集团股份有限公司参与了上虞市 2011年保障性住房项目代建项目竞
标活动，被确定为第一中标候选人。2011年 9月 27日，公示期结束后，公司正式收到虞招中 2011（172）
号中标通知书。 

 6、ST百科(600077)  :公司重大资产重组及发行股份购买资产事宜获得中国证监会核准的公告  

 辽宁百科集团(控股)股份有限公司于 2011年 9月 23日收到中国证券监督管理委员会《关于核准
辽宁百科集团（控股）股份有限公司重大资产重组及向浙江宋都控股有限公司等发行股份购买资产的
批复》文件。 

   7、万通地产(600246)  :公布关于与华润深国投信托有限公司共同发起设立万通核心成长股权投
资基金的公告  

 北京万通地产股份有限公司第五届董事会第四次会议审议通过了同意公司与华润深国投信托有
限公司共同发起设立万通核心成长股权投资基金的议案，现将有关信息予以披露。 

   8、陆家嘴(900932,600663)  :公布第六届董事会 2011年第二次临时会议决议公告  

 上海陆家嘴金融贸易区开发股份有限公司第六届董事会 2011年第二次临时会议于 2011年 9月 21
日召开，会议审议通过《关于设立东顺（香港）投资有限公司的议案》、《关于转让上海陆家嘴投资发
展有限公司股权的议案》、《关于设立塘桥社区 02-04地块项目公司的议案》。 

    9、嘉凯城(000918)  :第四届董事会第三十二次会议决议  

嘉凯城第四届董事会第三十二次会议于 9月 19日召开，审议通过了《嘉业国际城项目收益权信
托融资方案》。 

  10、陆家嘴(900932,600663)  :公布关于竞得塘桥社区 02-04地块的公告  

  上海陆家嘴金融贸易区开发股份有限公司于 2011年 9月 7日以 5.68亿元竞得塘桥社区 02-04地
块。 

    11、华侨城 A(000069)  :与日本环球影城签署谅解备忘录  

    2011年 9月 7日，华侨城Ａ与日本环球影城有限公司（Universal Studios Japan Co., Ltd ，以下简
称“USJ”）签署谅解备忘录，双方将探讨公司全资子公司上海华侨城与 USJ成立合资公司（以下简
称“上海合资公司”）事宜，现将相关事项予以公告。拟建上海合资公司事宜，目前尚处于意向阶段，
在签署正式协议以及取得有关政府部门必要审批手续前，不会对公司正常生产经营和业绩带来重大影
响。 
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 12、华业地产(600240)  :公布关于矿业权取得公告  

北京华业地产股份有限公司拟出资 5,400万元收购深圳市隆兴投资有限公司所持陕西盛安矿业开
发有限公司的 90%股权。 

13、苏宁环球(000718)  :签署土地开发战略合作协议  

苏宁环球于 2011年 8月 30日与广州市荔湾区人民政府、国家开发银行广东省分行签署《土地开
发战略合作协议》，现将有关内容予以公告。     

五、房地产市场综述及投资建议 

2011年9月份，我们重点关注的10大城市（西安数据缺失）的成交量跌多涨少。其中，环比上涨

的有杭州、南京和厦门，成交套数环比分别增加58.82%、23.55%和40.90%；环比下降幅度较大的是重

庆、北京和上海，成交套数分别下降43.60%、24.55%和12.59%。同比上涨的有厦门和武汉，成交套数

同比增幅分别为40.00%和0.99%。成交均价方面，由于杭州、武汉、重庆和西安仍未公布房价数据，

目前仍仅有3座城市的房价数据。其中，深圳环比上涨15.82%，天津环比下降0.64%，上海环比下降

5.79%。整体来看，目前楼市量价均较低迷。 

消息面，重庆从10月1日起对存量独栋住宅征收房产税，虽非新闻，但再次强化了市场调控预期；

保障房建设依然不放松；房企信托融资渠道或收紧；大房企的销售数据环比出现下滑。整体来看，目

前笼罩在房地产行业的调控氛围有增无减，销售依然低迷，调控进入深化阶段。维持行业“中性”评

级。 

六．附表：重点公司评级 

每股收益（元） 股价（元） 市盈率 
证券
代码 

证券简称 
2010 2011E 2012E 2011-09-30 

月涨
跌幅 

2010 2011E 2012E 

最新
评级 

000002 万科 A 0.66 0.85 1.16 
7.24  -11.38  10.97  8.52  6.24  

推荐 

000024 招商地产 1.17 1.63 1.95 
16.74  -14.11  14.31  10.27  8.58  

推荐 

000608 阳光股份 0.58 0.68 0.73 
3.96  -12.78  6.83  5.82  5.42  

推荐 

000718 苏宁环球 0.45 0.87 0.91 
6.90  -18.82  15.33  7.93  7.58  

推荐 

000926 福星股份 0.71 0.94 1.34 
7.99  -19.29  11.25  8.50  5.96  

中性 

002146 荣盛发展 0.71 0.92 1.19 
7.39  -14.17  10.41  8.03  6.21  

推荐 

002244 滨江集团 0.71 0.72 1.86 
7.81  -18.48  11.00  10.85  4.20  

推荐 
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600048 保利地产 1.08 1.18 1.60 
9.25  -15.29  8.56  7.84  5.78  

推荐 

600173 卧龙地产 0.37 0.58 0.72 
4.34  -11.79  11.73  7.48  6.03  

中性 

600208 新湖中宝 0.31 0.47 0.50 
3.77  -23.68  12.16  8.02  7.54  

推荐 

600239 云南城投 0.52 1.86 2.04 
7.04  -23.56  13.54  3.78  3.45  

中性 

600325 华发股份 0.92 1.24 1.31 
8.35  -18.85  9.08  6.73  6.37  

中性 

600383 金地集团 0.60 0.68 0.93 
4.87  -21.07  8.12  7.16  5.24  

中性 

600675 中华企业 0.50 0.72 0.87 
4.91  -18.57  9.82  6.82  5.64  

中性 

600823 世茂股份 0.75 1.21 1.52 
12.06  -19.28  16.08  9.97  7.93  

推荐 

600895 张江高科 0.31 0.42 0.58 
8.65  -9.80  27.90  20.60  14.91  

推荐 

数据来源：爱建证券 

七、附图：各地成交状况 

北京商品房成交量                                      天津商品房成交 
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上海商品房成交量                                      杭州商品房成交 
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南京商品住宅成交量                                    武汉商品房成交 
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重庆商品房成交                                         西安商品住宅成交量 
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深圳商品房成交                                        厦门商品住宅成交量 
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分析师简介： 

左红英：上海交通大学管理学博士，2007年加入爱建证券有限责任公司，现从事
房地产行业研究。 

分析师承诺： 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报

告的观点、逻辑和论据均为分析师本人研究成果，引用的相关信息和文字均

已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会

与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

l 公司评级 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率5％～15％； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%-15％之间。 

卖出：相对弱于市场基准指数收益率-15%以下。 

l 行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下。 

 

 

重要声明 

爱建证券有限责任公司具有证券投资咨询资格，本报告的产生基于爱建证券有限责任公司（以下

简称“爱建证券”）及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，爱建证券及其研究人员对上

述信息的准确性和完整性不作任何保证。对由于该等问题产生的一切责任，爱建证券不作任何担保。

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会

随时调整。本报告中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成所述证券的买卖出价或征价，爱建证券

不就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。 

在法律允许的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。 

本报告版权仅为“爱建证券有限责任公司”所有，未经书面许可，本报告的任何部分均不得以任

何方式制作任何形式的拷贝、复制件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权

的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“爱建证券有限责任公司”，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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