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一周市场回顾:新低新低还是新低，医药板块暴跌延续 

都在跌，新低在不断的创建。市场在高唱“就这样被你征服，切断了所有退路，我的心情是坚固，我的决定

是糊涂“惴惴地等待大底的来临。 

上周 A 股又现暴跌，全年第三次所有板块涨跌幅收负，沪深 300 下跌幅度为-3.83%，医药板块跌幅较深，

整体跌幅为-5.94%%。从整个板块涨跌幅的排行榜来看，跌幅最小的仍然是 SW 采掘，跌幅为-1.28%。除该

板块外，所有板块的跌幅均超过 3%。SW 黑色金属，-3.94%；SW 金融服务， -4.56%；SW 交通运输，-4.82%，

这几个跌幅较浅板块，跌幅也让人触目惊心。  

跌幅较深的是 SW 农林牧渔（-8.52%），SW 餐饮旅游（-7.52%），SW 建筑建材（-6.98%）。从数据上来

看，整个市场丝毫没有过节的喜悦，弥漫的是恐慌，任何估值底，市场底，政策底都是海市蜃楼，任何预

期都是建筑在流沙上的城堡，看来惟有让 A 股有起色的将是实实在在的政策和利好。 

表 1  板块涨跌幅排行榜 

板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 板块 成份区间涨跌幅(算术平均)% 

SW 农林牧渔 -8.52 SW 综合 -5.98 

SW 餐饮旅游 -7.52 SW 机械设备 -5.98 

SW 建筑建材 -6.98 SW 医药生物 -5.94 

SW 化工 -6.84 SW 有色金属 -5.89 

SW 房地产 -6.78 SW 信息服务 -5.45 

SW 信息设备 -6.59 SW 公用事业 -5.31 

SW 商业贸易 -6.52 SW 交运设备 -5.05 

SW 纺织服装 -6.52 SW 交通运输 -4.82 

SW 电子 -6.49 SW 金融服务 -4.56 

SW 电子元器件 -6.49 SW 黑色金属 -3.94 

SW 轻工制造 -6.34 沪深 300 -3.83 

SW 食品饮料 -6.12 SW 采掘 -1.28 

SW 家用电器 -6.04     

                                                                                  资料来源：Wind，德邦研究 
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从医药子板块来看，各个子板块的跌幅继续加深。跌幅较浅的 SW 化学制剂，跌幅也达-4.94%，除该子板

块外，其余板块的跌幅均超过 5%。SW 医药商业（-5.06%），SW 生物制品（-5.35%%），SW 中药（-6.08%），

SW 医疗服务（-6.32%），SW 医疗器械（-6.50%），SW 化学原料药（-7.68%）。各子板块的下跌的面目

全非，其实构筑了医药板块的更高的安全边界，希望可能就在不远处。 

表 2  医药子板块涨跌幅排行榜 

子板块 成份区间涨跌幅(算术平均) % 

SW 化学制剂 -4.94  

SW 医药商业 -5.06  

SW 生物制品 -5.35  

SW 中药 -6.08  

SW 医疗服务 -6.32  

SW 医疗器械 -6.50  

SW 化学原料药 -7.68  

 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

在个股方面涨幅居于前五的是交大昂立（9.77%），莱美药业（5.50%），*ST 威达（5.00%），丰原药业（3.21%），

翰宇药业（3.21%）；跌幅居前的前五位分别是领先科技（-21.36%），天康生物（-18.12%），雅本化学（-16.05%），

ST 金泰（-15.59%），浙江震元（-15.30%）。 

表 3  医药板块个股涨跌幅排行榜 

  证券代码   证券简称  区间涨跌幅%   证券代码  证券简称  区间涨跌幅% 

000669.SZ 领先科技 -21.3558 600530.SH  交大昂立 9.7695 

002100.SZ 天康生物 -18.1159 300006.SZ  莱美药业 5.5051 

300261.SZ 雅本化学 -16.0466 000603.SZ *ST 威达 4.9965 

600385.SH ST 金泰 -15.5878 000153.SZ  丰原药业 3.2138 

000705.SZ 浙江震元 -15.295 300199.SZ  翰宇药业 3.207 

002019.SZ 鑫富药业 -14.7038 002603.SZ  以岭药业 3.1789 

300238.SZ 冠昊生物 -14.6283 600833.SH  第一医药 3.1579 

600062.SH 双鹤药业 -14.5614 600998.SH  九州通 2.6412 

600771.SH ST 东盛 -14.1822 600201.SH  金宇集团 1.7187 

002001.SZ 新和成 -13.4996 600664.SH  哈药股份 1.5385 

 

资料来源：Wind，德邦研究 
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点评: 

大盘持续探底，整个市场盲目不堪，恐慌是上周的主基调。对于所有板块的覆没，我们只能”无语“。或许任

何预期和切实的各种”底“都难以刺激市场，切实地利好和政策才能让 A 股确信希望的存在，往往市场存在这

样的心理，那希望就真的在眼前了，因此，对于 A 股的如此下跌，我们反而逐渐有了看好的信心。 

 

医药板块继续下跌，在一个泥沙俱下的市场，医药板块的如此表现也不让人意外。我们只能说板块的下跌

真的给了大家低价建仓的机会，虽然暂时存在阵痛。”未来很丰满，现实很骨感“是我们对医药板块目前的评

价，环肥燕瘦，无论如何，我们都发现医药板块之美，当然这还需要有一双发现美的眼睛。 

 

从个股涨跌幅榜来看， 无外于跌多了的补涨，涨多了的补跌，但是看到”妖股“和”ST“类股票从排行榜的淡

出，我们愈发感觉到板块投资时机的来临。 

上周新合成由于股权激励计划的条件过于宽松，遭遇市场的反击，一个优秀公司推出如此的股权激励计划

令市场遗憾。 

  

下周市场展望：大盘跌幅有限，医药板块安全边际增加，曙光或在不远处 

大盘眼看要挑战2319点，就算跌破了2319又怎样呢，我们认为，大盘的跌幅已经有限了。医药板块经过这

几周的连续下跌，目前估值指标在24~25倍左右，相对沪深300的溢价达150%左右，高溢价仍然是板块面临

最大风险。 

 

板块的长期利好大家都显而易见，人口老龄化，城镇化，人均可支配收入的增长，疾病谱的变化等等都为

行业的增长提供了强有力的保障，最值得一提的是国家投资方向的改变更让我们欢欣鼓舞，国家已经渐渐

从基础建设的投资转向民生投资，医疗保健作为民生重要的一部分势必受到国家更大的资金投入和扶持。 

 

虽然医药板块前景很好，但经过我们对行业今年前三季度对行业经济运行数据的梳理，行业今年上半年的

发展差强人意。但我们预计下半年医药板块的增幅将会加速。 
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                            图1 上半年医药板块经济运行数据        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

以上数据均截止到2011/07 

我们四季度策略看好的公司见下表。 
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工业企业:利润总额:累计同比 月 医药制造业:利润总额:累计同比 月 
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工业企业:主营业务收入:累计同比 医药制造业:主营业务收入:累计同比 
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风险提示：医药大幅降价风险，国外经济环境波动的影响，人民币大幅升值对原料药企业的影响 

 

投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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