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2011 年 9月 29 日 21 时 16 分 0秒，“天宫一号”太空实验室在酒泉卫星发射中心由“长征 2F”火箭发射上

天，随后不久，载人航天工程总指挥常万全宣布：天宫一号目标飞行器发射圆满成功。这次航天飞行任务的顺利

完成，标志着我国载人航天技术的进一步突破，拉开了中国载人航天工程第二步的计划，使中国成为世界上第三

个，也是发展中国家第一个拥有独立太空实验室的国家！ 

 

图 1 天宫一号发射瞬间（资料来源：新浪新闻） 
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分析师在此申明，本报告所表述的所有观点准确反映了分析师对上

述行业、公司或其证券的看法。此外，分析师薪酬的任何部分不曾
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对行业的影响 

 

■天宫一号的发射是我国载人航天技术进一步突破的标志性事件，预示着我国以航空航天为代表军工行业进一

步快速发展的广阔前景，将长期利好我国军工行业。 

■短期对具有航天概念的股票形成事件性利好。需回避利好兑现后的调整。 

 

 

图 1 天宫一号结构示意图（图片来源：新浪国内新闻）         图 2 太空交会对接示意图（图片来源：新浪国内新闻） 

 

天空一号的发射成功拉开了我国首次无人交会对接试验的序幕。 

按照计划，首次无人交会对接试验，将会由天宫一号太空实验室和之后发射神舟八号飞船完成。“天宫一号”

四大任务具体内容分别为：一是与神舟八号、神舟九号、神舟十号飞船配合，完成空间交会对接；二是完成飞船

与“天宫一号”组合体的控制和管理，包括空间与飞行姿态、轨道的控制、舱内的大气环境监测与控制等；三是

开展相关实验，包括空间科学实验、空间医学实验、再生生命保障实验等；四是进行空间站的技术验证，为中国

未来建造长期有人照料的永久性空间站奠定技术基础 

“天宫一号”目标飞行器是中国自主研制的全新航天器，天宫一号舱体为两舱结构，分为前部的实验舱和后

部的资源舱，全长 10.4 米，舱体最大直径 3.35 米，总重量约为 8.5 吨，设计在轨寿命两年。前舱实验舱是全密

封环境，对接完成后航天员进舱进行工作、训练，一些必要的生活活动、睡眠等也都在这里进行。实验舱密封的

航天员活动空间有 15 立方米，可满足 3名航天员在舱内工作和生活需要。较之以往的神舟飞船 6～7立方米的小

空间而言，有了很大扩展，更加适合航天员长时间居住，实验舱可保证舱内压力、温湿度、气体成分等航天员的

必要生存条件和宇航员生活、工作空间。资源舱为轨道机动提供动力，为飞行提供能源，为空间实验提供资源保

障。实验舱前段安装了一个交会对接装置，是本次空间对接的关键设备。空间交会对接技术和载人天地往返、出

舱活动并称载人航天的三大基本技术，可为长期运行的空间站提供物资补给和人员运输服务，可为大型空间设施

的建造和运行提供服务。 

我国的载人航天工程分三步走计划，第一阶段，实现天地往返：发射载人飞船，建成初步配套的试验性载人

飞船工具，开展有人空间应用实验。第二阶段为空间实验室阶段，是为建立空间站突破关键技术的准备阶段，此

阶段要突破四大关键技术：一是宇航员太空出舱，实现舱外作业，“神舟七号”飞船已经圆满完成；二是空间交

会对接，由目标飞行器和追踪飞行器完成，“天宫一号”作为目标飞行器，神舟飞船作为追踪飞行器，将共同来

完成交会对接任务。第三项关键技术是空间机动平台在轨加注技术，根据空间站运行的特点,实现推进剂和其他

补给物资的在轨补给技术解决方案,要求是高可靠性、高安全性和较短的加注时间；第四是再生式生命保障系统，

即空间站内的空气、水等生命保障资源的循环利用。这四项技术的解决，是中国建造永久空间站的前提。我国将

利用已有的载人飞船技术、设计并建造两到三个空间实验室。载人航天的第三阶段，建造永久性空间站，设计并

建造一个长期有人照料的永久性空间站，实现开展大规模空间实验的条件。 

点评 
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预计 2020 年前后我国将建立起第一个长期有人照料的永久性空间站，空间站将分为五个模块：核心舱，两

个实验舱，载人飞船和货运补给飞船，核心舱和两个实验舱总重量约为 60吨，如图 3 所示。 

 

图 3 我国未来空间站示意图（图片来源：新浪国内新闻） 

永久性空间站可以被看作“不落的太空航母”，设计寿命至少 10 年，具有非常高的军事价值和经济价值。空

间站装备有多种实验设备，可以开展地面无法进行的微重力科学、生命科学、材料科学、基础物理、天文学等实

验，还可以进行对地观测、天文观测等，还可以作为太空信号中继站，为各种太空飞行器提供信号中继服务。 

 

对行业内上市公司的影响 

 

本次发射，虽然没有航天类上市公司直接参与主要工作，但是有三家上市公司的控股大股东直接参与了本次

发射任务的主要工作，它们分别是中国卫星、航天动力和航天机电，控股大股东及参与内容见表 1所示。 

 

表 1 主要参与天宫一号发射的航天类上市公司 

上市公司 控股大股东 主要参与内容 

中国卫星(600118) 中国空间技术研究院 总体方案、部分空间飞行器、神舟飞船 

航天机电(600151) 上海航天工业总公司 总体方案、天宫一号资源舱、神舟飞船轨道舱 

航天动力(600343) 航天推进技术研究院 运载火箭推进系统、空间推进系统 

资料来源：国海证券，wind 

 

这三家公司同属于航天科技集团，本次天宫一号发射任务的主要参与单位都属于航天科技集团，隶属于中国

航天科技集团的上市公司如表 2所示，国内航天领域有两大集团，另外一个是航天科工集团，主要从事航天科研、

战术武器研制等工作，属于中国航天科工集团的上市公司如表 3所示。 
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表 2 中国航天科技集团公司所属的上市公司简介 

主要控股公司 上市公司 主营业务 

中国空间技术研究院（航天

五院） 

中国卫星 600118 小卫星制造及卫星应用为主营业务，已成为具有天地一体化设

计、研制、集成和运营服务能力的小卫星制造商和卫星应用运

营服务提供商。在卫星应用领域，集通信、导航、遥感等多种

类型卫星的应用于一身，为客户提供独有的“卫星-应用平台-

应用终端-运营服务”的天地一体化的综合服务。 

上海航天工业总公司（航天

8 院） 

航天机电 600151 汽车零部件、太阳能光伏产品、复合材料及其产品生产和销售。 

航天推进技术研究院（航天

6 院） 

航天动力 600343 主要从事以航天流体技术为核心，在流体机械相关领域从事泵

及泵系统产品、液力传动产品、流体计量产品和电机及配套系

统产品的开发、生产和销售。 

中国航天电子技术研究院

（航天 9 院） 

航天电子 600879 民用航天与运载火箭技术及配套设备、计算机技术及软硬件、

电子测量与自动控制、新材料、通信产品、记录设备、仪器仪

表、卫星导航与卫星应用技术及产品、卫星电视接收和有线电

视产品及上述产品的开发、生产销售、技术转让、咨询和服务 

上海明珠商务咨询有限公

司 

四维图新 002405 导航电子地图的研发、生产、销售和服务 

中国运载火箭技术研究院 中国航天万源

01185.HK 

风力发电机组研发、总装测试，关键零部件制造，稀土电机研

发、制造的专业化公司。 

中国航天国际控股公司 航天控股

00031.HK 

主营业务为制造业:包括注塑、液晶体、视听产品、线路板、电

讯产品，智能充电及保安系统；物业经营、贸易及金融。 

航天科技集团，中国卫星通

信集团有限公司 

亚太卫星

01045.HK 

现拥有和经营亚太 1号、亚太 1A、亚太 2R、亚太 5号及亚太 6

号五颗在轨卫星，覆盖亚洲、欧洲、非洲和澳洲等全球约 75%

人口之地区，为这些地区的广播和电信客户提供卫星转发器、

卫星通信与卫星电视广播传输服务。 

资料来源：国海证券，wind 

表 3 中国航天科工集团公司所属的上市公司简介 

主要控股股东 上市公司 主营业务 

中国航天科工集团 航天信息 600271 国家金税工程的增值税专用发票防伪税控系统及其配套服

务、信息安全系统集成项目等。 

中国航天科工集团 航天通信 600677 军工制造、通信产业投资、通信产品开发、通信工程、通信

设备代维、轻纺产品及原辅材料、针纺织品的生产和销售、

进出口贸易、实业投资开发、房地产开发经营、计算机网络

工程等。 

中国航天科工防御技术研究

院（航天 2院） 

航天长峰 600855 电子信息产品、数控机床、医疗器械及制药机械、环保产业

等。   

中国航天科工飞航技术研究

院（航天 3院） 

航天科技 000901 从事汽车电子、环保监测、定位定向仪器（系统）、测量与控

制系统、智能电网配套设备以及航天产品的研发、生产和销

售。   

中国航天科工运载技术研究 航天晨光 600501 航天及民用专用汽车系列产品、波纹管类系列产品的研制开
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院（航天科工四院） 发、生产制造、经营销售。                                     

贵州航天工业有限责任公司    航天电器 002025 主要从事高端继电器、电连接器、光纤连接器和组件线缆的

研制生产和技术服务。 

资料来源：国海证券，wind 

 

 

 

国海证券投资评级标准 

行业投资评级 

强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：    相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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