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● 电网建设的确定性在农网为主的配网以及直流特高压。电网规划拟 2012年

3 月上报国务院，短期内确定性比较强的为农网为主的配网行业以及远距离

输电技术中的直流特高压。交流特高压等争议比较大的行业将是电网规划

争论的焦点，确定性有待进一步的确认。 

● 《核电安全规划》年内较难批复。国家核安全局在主持的《核安全规划》

的要求是最广泛的，由于目前争议还比较多，今年出台的可能性非常的小，

因此核电新项目建设的重启还待明年。同时三代核电技术的 AP1000 以及

EPR项目目前还没有成熟的运营项目，而且项目的建设运营时间较长，核电

2020年规划的装机容量必然要比以前的规划容量有所下降。 

● 风电产能过剩，增速逐年下降。按照 2020年我国风电装机目标 1.5亿千瓦

计算，届时风力资源开发比例将达到 75%。按此规划年均新增装机容量仅为

1000 万千瓦，远低于 2010 年新增 1600 万千瓦的装机容量，而目前风机产

能在 4000万千瓦-5000 万千瓦，严重过剩。此外，国家能源局正式印发《风

电开发建设管理暂行办法》，该办法明确了地方上马风电项目须经能源局批

复。在海外市场不能有效扩大的情况下，风电行业必然会迎来在价格战主

导下的兼并重组。 

● 光伏欧洲市场承压，国内产能现过剩苗头。我国光伏市场呈现典型的两头

在外，需求受国外的政策影响巨大。由于欧洲德国、意大利等消减光伏补

贴，并且欧债危机恶化，欧洲市场需求影响很大。同时，国内电池、组件

以及多晶硅等环节 2009、2010年产能大幅建设，供大于求的迹象越发明显。 

● 投资建议：电力设备及新能源短期内缺乏催化剂，还有待规划的出台。建

议在目前价格大幅回落，估值修复的情况下关注确定性比较高的农网、直

流特高压以及智能电网行业。 

● 投资风险：大盘继续下行的风险；行业投资无法有效放大的风险。 
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行业动态： 

《水电可持续性评估规范》发布推介会在京召开 

9 月 23 日，由中国水利水电科学研究院与国际水电协会(IHA)共同举办的《水电可持续

性评估规范》(以下简称《规范》)发布推介会在北京召开。胡四一进一步指出，我国政府

庄严承诺到 2020 年非化石能源占一次能源消费比重达到 15%左右，单位国内生产总值二氧

化碳排放比 2005 年下降 40%-45%。因此，在应对气候变化的国际大背景下，我国政府把水

能资源作为能源发展的优先领域，强调在保护生态和农民利益前提下，加快水能资源开发

利用。可以预见，未来一个时期，中国水电必将迎来新的发展阶段。 

未来 5 年聚光太阳能年复合成长率达 75% 

产业调查机构 StrategyAnalytics 指出，对于开发化石燃料以外的替代能源需求益发

殷切，催生了地面太阳能(terrestrialphotovoltaic)的快速发展，而其中的高聚光型太阳

能(HighConcentrationPhotovoltaic,HCPV)技术，更是为 III-V 族化合物半导体产业打开

了新的机会。根据 StrategyAnalytics 的预估，从今年到 2016年的未来 5 年内，HCPV 产业

规模将维持 75%的年复合成长率，瓜分目前以矽晶为主的太阳能市场。 

 

新疆欲建最大风电基地 2015 年风电装机将达 850 万千瓦 

据新疆发改委能源处相关负责人介绍，新疆在综合考虑风资源、电网条件、市场消纳

等各项条件的基础上，已先后组织编制了达坂城、十三间房、小草湖、三塘湖等 12 个风区

工程规划，规划总规模达 1100万千瓦。 

欧洲欲建超级电网 能够将连接海上风电场成本削减 25％ 

一个英国立法专家小组表示，将英国电网和欧洲大陆连接起来的一个欧洲“超级电网”

可以将连接海上风电场与陆地的成本减少 25%。 

国会的能源和气候变化委员会在一份邮件声明中称，到 2020 年，海上输电投资能在欧

洲创造 775000 个就业机会。它建议新风电场的连接应和超级电网兼容，而不是单独连接到

岸上。政府欲将海上风电能力从现在的 1.3GW 增加至 2020 年的 18GW。 

 

十二五用电量或年增 8.6% 国网建议加快特高压建设 

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%D6%D0%B9%FA%CB%AE%B5%E7
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国家电网公司发展策划部副主任吕健预计，2015 年全社会用电量将达 6.3 万亿千瓦时，

最大负荷将至 10.1 亿千瓦，“十二五”期间年均增长率分别为 8.6%和 8.9%。电量的快速

增长需要特高压网络建设的支撑，他建议，主管部门应加快“淮南-上海”、“哈密-郑州”

等特高压线路的核准进度。 

中国核电仍会快速大规模发展 

“没有核电，中国根本实现不了到 2020 年非化石能源占一次能源消费 15%的目标。”9

月 22 日，罗兰贝格国际管理咨询公司大中华区副总裁刘文波在“第二届中阿经贸论坛”上

表示。另据权威人士透露，正在修订的《核电中长期发展规划》提出，到 2015 年核电装机

达 4000万千瓦目标已成定局。而 2020年装机量相比此前已作调整的 8600万千瓦目标将有

进一步调整，但将不低于 6000万千瓦。目前，除已运行和在建机组装机规模逾 4100 万千

瓦外，还有 1600 万千瓦已开展前期工作，等待开建。 

电力环保新标准出台 火电企业减排成本增两千亿 

环保部 21日发布《火电厂大气污染物排放标准》，首次提出“十二五”脱硝标准。新

标准称将对重点地区“定向加严”，而重点地区的具体地域范围及实施时间，将由环保部

规定。新标准自 2012 年 1 月 1日起实施。综合中电联及环保部测算口径，未来五年，火电

企业一方面要为新设立的脱硝标准多支付近两千亿元;另一方面，国家补贴的脱硝电价基於

通胀压力年内不太可能出台，故上半年普遍亏损的火电行业将雪上加霜。 
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评级说明 

行业评级：   

以报告发布日后的个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标

准为： 

看 好： 相对表现优于市场 

中 性： 相对表现与市场持平 

看 淡： 相对表现弱于市场 

上市公司评级：   

以报告发布日后的6个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对强于市场表现 15％以上；  

增持：相对强于市场表现 5％～15％；  

观望：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5%以下。  

无投资评级：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

致使我们无法给出明确的投资评级。 
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授权， 任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。本报告观点基于国盛证券有限责任公司金融证券研究所
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