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旅游行业一周走势 

 上周旅游行业跑输大盘 0.11 个百分点,涨幅居板块第 10。。符合我们“中

性”的预期。其中首推公司表现: 大连圣亚、北京旅游、ST 东海、腾邦

国际。 

旅游行业一月走势 

 近一月板块行业跑赢大盘 2.38 个百分点，涨幅居板块第 4。其中首

推公司表现:大连圣亚、锦江股份、首旅股份、ST 东海。 

本周行业资金净流入量统计 

 资金净流入量全为负，排名为：餐饮旅游、家用电器、信息服务、

信息设备、综合、交通运输等。 

投资策略及重点推荐 

 上周旅游行业表现符合我们的预期，跑输大盘 0.11 个百分点。旅游

行业估值目前为 43.61 倍（市盈率(TTM,整体法)2011-9-23[剔除规

则] 剔除负值），比上周估值水平又略有下降，仅次于农林牧渔行

业。虽然我们关注的 24 只旅游股票的估值水平 9 月 23 日为 28.47

倍，接近 2008 年底的历史最低水平。我们认为迎来国庆黄金周，

旅游股最近一个月来走势不错，已经反映预期，国庆节后进入旅游

淡季，再加上欧债危机继续深化，国际金融风险日益加大，大盘暂

时没有重大利好刺激，旅游餐饮酒店板块继续维持评级为“中性”

评级。本周继续不推荐股票，并调整股票评级，新的板块类股票评

级情况见图表 6。 
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【旅游行业一周走势】 

 本周板块涨幅：上周旅游行业跑输大盘 0.11 个百分点,涨幅居板块第 10。 

 近一月板块涨幅：近一月板块行业跑赢大盘 2.38 个百分点，涨幅居板块第 4。 

 本年初到 9 月 23 日板块涨幅：本年初到 9 月 23 日行业跑赢大盘 1.06 个百分点，涨幅居板块第

11。 

 本周行业内上市公司涨幅：其中首推公司表现: 大连圣亚、北京旅游、ST 东海、腾邦国际。见图

表三。 

 行业资金净流入量统计：资金净流入量全为负，排名为：餐饮旅游、家用电器、信息服务、信息

设备、综合、交通运输等。见图一。 

图一：各子行业资金净流入量统计（按照申万行业统计） 

数据来源:Wind资讯

资金净流入分布图
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图二：板块最近涨跌幅一览 

板块名称 
近一周涨

跌幅% 
板块名称 

近一月涨跌

幅% 
板块名称 

本年初到 9

月 23日 

SW 建筑建材 0.04 SW 采掘 -1.98 SW 食品饮料 6.33 

SW 信息服务 -0.94 SW 信息服务 -2.09 SW 纺织服装 -2.76 

SW 采掘 -1 SW 金融服务 -2.48 SW 综合 -3.16 

SW 交运设备 -1.05 SW 餐饮旅游 -2.56 SW 家用电器 -5.43 

SW 信息设备 -1.39 SW 化工 -2.83 SW 化工 -6.18 

SW 机械设备 -1.46 SW 信息设备 -4.55 SW 轻工制造 -6.4 

SW 家用电器 -1.65 全部 A股 -4.94 SW 采掘 -7.3 

SW 农林牧渔 -1.8 SW 交通运输 -5.57 SW 房地产 -8.04 

SW 化工 -1.81 SW 农林牧渔 -5.7 SW 金融服务 -8.39 

SW 餐饮旅游 -2.01 SW 公用事业 -5.88 SW 黑色金属 -9.43 

SW 公用事业 -2.09 SW 黑色金属 -5.95 SW 餐饮旅游 -9.6 

全部 A股 -2.12 SW 交运设备 -6.06 全部 A股 -10.66 
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SW 纺织服装 -2.14 SW 电子元器件 -6.28 SW 农林牧渔 -12.44 

SW 金融服务 -2.23 SW 纺织服装 -6.5 SW 交运设备 -12.58 

SW 医药生物 -2.32 SW 食品饮料 -6.55 SW 信息服务 -13.26 

SW 交通运输 -2.57 SW 家用电器 -6.6 SW 公用事业 -13.33 

SW 轻工制造 -2.58 SW 综合 -6.6 SW 商业贸易 -13.59 

SW 电子元器件 -2.66 SW 轻工制造 -6.77 SW 建筑建材 -15.55 

SW 黑色金属 -2.78 SW 医药生物 -7.33 SW 有色金属 -16.01 

SW 综合 -2.91 SW 机械设备 -7.65 SW 医药生物 -16.5 

SW 商业贸易 -3.37 SW 建筑建材 -7.75 SW 交通运输 -18.88 

SW 有色金属 -3.57 SW 商业贸易 -8.15 SW 机械设备 -18.9 

SW 食品饮料 -3.67 SW 有色金属 -8.67 

SW 电子元器

件 -22.01 

SW 房地产 -5.37 SW 房地产 -9.67 SW 信息设备 -22.58 

资料来源：Wind 资讯 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 

 

图三：行业内上市公司周涨幅比较 

证券简称 近一周涨跌幅 

% 

证券简称 近一月涨跌幅 

% 

证券简称 近 6月涨跌幅 

% 

证券简称 近 1年涨跌幅 

% 

大连圣亚 4.66  大连圣亚 12.87  云南旅游 8.51  ST 张家界 34.90  

北京旅游 2.90  锦江股份 9.81  宋城股份 4.40  丽江旅游 21.63  

ST 东海 A 1.17  首旅股份 9.50  新都酒店 -1.14  云南旅游 19.85  

腾邦国际 1.16  ST 东海 A 7.00  ST 张家界 -2.97  中国国旅 11.40  

黄山旅游 0.47  云南旅游 6.68  峨眉山 A -3.09  西安旅游 8.41  

东方宾馆 0.00  华天酒店 5.06  东方宾馆 -7.19  金陵饭店 3.22  

峨眉山 A -0.41  北京旅游 3.06  中青旅 -7.25  华侨城 A 2.69  

国旅联合 -0.75  峨眉山 A 1.27  锦江股份 -7.68  西安饮食 2.21  

首旅股份 -1.12  ST 张家界 1.18  ST 东海 A -7.96  大连圣亚 2.21  

ST 张家界 -1.46  东方宾馆 0.00  国旅联合 -9.09  西藏旅游 1.28  

金陵饭店 -1.50  全聚德 -0.18  中国国旅 -9.22  峨眉山 A -2.01  

全聚德 -1.52  金陵饭店 -0.23  丽江旅游 -10.29  国旅联合 -8.15  

西藏旅游 -1.99  新都酒店 -1.47  北京旅游 -10.43  新都酒店 -9.84  

中国国旅 -1.99  中国国旅 -2.71  黄山旅游 -11.86  中青旅 -10.39  

中青旅 -2.15  九龙山 -3.33  全聚德 -12.08  ST 东海 A -11.41  

云南旅游 -2.17  国旅联合 -3.99  金陵饭店 -13.17  桂林旅游 -11.42  

湘鄂情 -2.39  黄山旅游 -4.08  三特索道 -13.85  北京旅游 -11.98  

九龙山 -2.40  湘鄂情 -4.50  大连圣亚 -14.63  全聚德 -14.07  

新都酒店 -2.42  西藏旅游 -4.61  华侨城 A -15.09  黄山旅游 -15.43  

锦江股份 -2.64  世纪游轮 -4.90  西藏旅游 -16.10  首旅股份 -20.39  

宋城股份 -3.23  华侨城 A -5.02  桂林旅游 -19.62  九龙山 -22.92  

世纪游轮 -3.93  三特索道 -5.38  腾邦国际 -24.24  三特索道 -23.08  

西安旅游 -4.20  中青旅 -5.81  西安饮食 -24.53  宋城股份 -23.76  
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桂林旅游 -4.29  西安旅游 -6.31  首旅股份 -24.67  锦江股份 -27.43  

西安饮食 -4.45  西安饮食 -7.24  华天酒店 -24.74  东方宾馆 -27.51  

华侨城 A -5.02  腾邦国际 -8.68  九龙山 -26.13  华天酒店 -27.86  

华天酒店 -5.24  丽江旅游 -9.30  世纪游轮 -29.17  世纪游轮 -30.84  

丽江旅游 -7.77  桂林旅游 -10.57  湘鄂情 -29.72  湘鄂情 -31.79  

三特索道 -8.65  宋城股份 -11.83  西安旅游 -31.53  腾邦国际 -37.75  

资料来源：Wind 资讯 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 

 

图四：旅游板块最近几年来 PE 

 

资料来源：Wind 资讯 

图五：板块 PE 比较 

 

注：市盈率(TTM,整体法)2011-9-23[剔除规则] 剔除负值  资料来源：Wind 资讯 
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图表 6：旅游酒店餐饮板块个股评级 

证券简称 2011(E)EPS 2012(E)EPS 2013(E)EPS 收盘价 9

月 23 日 

2011(E)PE 2012(E)PE 2013(E)PE 评级 

旅游板块                 

峨眉山 A 0.57  0.72  0.88  19.27  33.68  26.88  21.94  增持 

九龙山 0.12  0.18    4.06  33.44  22.17      

华侨城 A 0.68  0.86  1.11  7.10  10.45  8.21  6.42  中性 

桂林旅游 0.34  0.42  0.47  10.67  31.67  25.44  22.50  增持 

丽江旅游 0.67  0.82  0.96  22.77  33.79  27.68  23.83  增持 

黄山旅游 0.64  0.77  0.91  17.36  27.19  22.60  19.16  增持 

中青旅 0.76  0.92  1.00  15.01  19.83  16.39  14.99  增持 

首旅股份 0.53  0.64  0.76  17.45  32.76  27.31  22.96  增持 

ST 张家界 0.22  0.30  0.39  9.71  44.42  32.56  25.16  增持 

西安旅游 0.21  0.25    9.46  45.05  37.84    中性 

ST 东海 A       5.18          

北京旅游       12.30        中性 

云南旅游 0.07  0.09  0.11  13.30  204.30  145.83  116.67  中性 

三特索道 0.33  0.46  0.58  15.78  47.19  34.10  27.06  增持 

国旅联合   0.08    5.20    65.08      

大连圣亚 0.09  0.13  0.07  14.76  164.00  113.54  222.96  中性 

西藏旅游 0.19  0.29  0.32  14.37  77.38  48.78  45.22  中性 

中国国旅 0.77  1.09  1.43  26.83  34.78  24.55  18.80  增持 

世纪游轮 0.81  0.99  1.24  26.72  33.18  26.88  21.51  中性 

宋城股份 0.62  0.82  1.01  22.52  36.08  27.53  22.24  增持 

腾邦国际 0.84  1.08  1.36  19.75  23.55  18.26  14.52  中性 

酒店板块                 

锦江股份 0.63  0.77  0.91  18.83  29.81  24.48  20.66  增持 

金陵饭店 0.40  0.44  0.48  8.61  21.37  19.48  18.10  增持 

华天酒店 0.24  0.30  0.32  5.82  24.65  19.42  18.34  中性 

东方宾馆 0.08  0.09  0.11  10.20  125.15  110.15  91.81  中性 

新都酒店       6.00          

餐饮板块                 

全聚德 0.82  0.95  1.08  27.08  32.96  28.65  25.12  增持 

湘鄂情 0.52  0.71  0.91  17.33  33.29  24.39  19.12  增持 

西安饮食 0.26  0.30  0.38  9.35  36.28  30.90  24.85  增持 

数据来源：Wind 资讯  山西证券研究所 

【投资策略及重点推荐】 

 上周旅游行业表现符合我们的预期，跑输大盘 0.11 个百分点。旅游行业估值目前为 43.61 倍（市

盈率(TTM,整体法)2011-9-23[剔除规则] 剔除负值），比上周估值水平又略有下降，仅次于农林牧

渔行业。虽然我们关注的 24 只旅游股票的估值水平 9 月 23 日为 28.47 倍，接近 2008 年底的历
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史最低水平。我们认为迎来国庆黄金周，旅游股最近一个月来走势不错，已经反映预期，国庆节

后进入旅游淡季，再加上欧债危机继续深化，国际金融风险日益加大，大盘暂时没有重大利好刺

激，旅游餐饮酒店板块继续维持评级为“中性”评级。本周继续不推荐股票，并调整股票评级，

新的板块类股票评级情况见图表 6。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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