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事件： 

自年初以来，保险股一直在麻木的“跌跌跌”中度日。今日突然刺激市场神

经，平安放量大跌，H股跌 13.71%，A股跌 9.58%，几近跌停，关于平安大

跌的市场传闻满天飞扬。受板块拖累，太保亦大幅下跌 7.08%，国寿前期已

经超跌，今日跌幅相对较小（3.81%）。保险股交易价格到底是反映了其真

实估值水平，还是搏傻搏出来的？ 

 

研究结论： 

 平安股价利空因素解读 

富通旧帐重提：平安在 2008 年对成本为 238.74 亿的富通投资已计提减

值准备 227.90 亿，投资富通失败事件对平安利润表的影响基本已经结束。 

绿城信托被查风波的蝴蝶效应：此次绿城遭银监会清查的信托项目中有二

个与平安有关，总金额在 10 亿元左右。平安信托 2010 年报显示房地产信

托规模在 207 亿左右。 

融资阴影挥之不去：平安在“著名”的千亿融资方案后，在资本市场的形

象大打折扣，事实上，从A、H股上市至今，平安并未从内地股市融过一

次资。考虑到市场情绪，中短期内平安是不可能再在 A 股市场融资。而

且解决保险偿付问题，次级债、定增亦是不错的选择。 

大股东汇丰抛售平安：有传言大股东汇丰在抛售，对于汇丰这样的国际投

资者，欧美等外围环境恶化，其撤离资金也不是没有可能。资金快速流出

导致的股价下滑与公司基本面无关，A股投资者需要理性看待。 

 当前的股价是非理性的搏傻 

今天平安 A 股收盘价 34.37，基本相当于平安帐面资产按 1 倍 PB 出售的

价格。平安金融全牌照价值、遍布全国以帐面成本计价的物业重估价值、

平安强大的品牌价值均完全忽视。国寿、太保股价亦被严重低估。 

 行业基本面未变，长期价值显然 

 

投资建议：维持行业“看好”评级，维持平安和太保买入评级，国寿增持评

级 

主要风险：个险新业务增速持续低于市场预期，AFS 浮亏进一步扩大
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股价表现 

 
重点公司盈利预测及投资评级 

EPS 10A 11E 12E 股价 评级

中国人寿 1.19 1.28   1.37 14.9 增持

中国平安 2.26 3.08 3.81 34.4 买入

中国太保 1.00 1.47   1.75  18.6 买入

资料来源：公司数据，东方证券研究所预测 
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1 平安股价大跌的利空因素解读 

图 1  三家上市保险公司近一年股价走势 
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资料来源：wind 资讯 

媒体关于平安股价大跌的利空传闻报道大多是经不起推敲的以讹传讹： 

(附相关新闻链接：http://stock.jrj.com.cn/2011/09/26150111148538.shtml) 

1.1 富通集团旧帐重提 

根据平安过往报告披露的信息，平安对富通集团股票的总投资成本为人民币 238.74 亿元（21.1 亿

欧元），2008 年金融危机时富通股价爆跌至不足 1 欧元，平安对富通股票投资计提减值准备 227.90
亿元，投资成本的 95%已计提减值。从极端角度看，富通股票即使继续跌至 0，对平安的影响也

仅是减值准备未覆盖的 10 亿元。 

投资富通失败事件对平安利润表的影响基本已经结束：作为权益型可供出售金融资产，为防止利润

操纵，会计准则不允许减值通过利润表转回，，除非公司处置资产，否则资产减值后，股票市价回

升只能反映在资本公积里。 

1.2 绿城信托被查风波的蝴蝶效应 

平安信托曾与绿城集团签署合作投资战略框架协议，平安信托将对绿城集团负责开发的房地产项目

展开投资，市场担忧平安信托主导的绿城地产信托可能受到损失，传言房产信托金额达上千亿。 

根据平安集团对外澄清口径：此次绿城遭银监会清查的信托项目中有二个与平安有关，总金额在

10 亿元左右。 
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表 1  平安信托——自营资产运用与分布表 

单位：百万元
资产运用 金额 占比（%） 资产分布 金额 占比（%）

货币资产 688.20           4.4% 基础产业 0 0.0%
贷款及应收款 1,462.53        9.3% 房地产业 691.50 4.4%
交易性金融资产 522.31           3.3% 证券市场 522.31 3.3%
买入返售金融资产 2,380.00        15.1% 实业 7,202.77 45.6%
可供出售金融资产 3,058.93        19.4% 金融机构 5,827.92 36.9%
长期股权投资 7,052.68        44.6% 其他 1,567.20 9.9%
其他 647.04           4.1% 0
资产总计 15,811.70      100.0% 资产总计 15,811.70 100.0%  

资料来源：平安信托公司报告 

表 2  平安信托——信托资产运用与分布表 

单位：百万元
资产运用 金额 占比（%） 资产分布 金额 占比（%）

货币资产 5,878.19        4.2% 基础产业 68,750.38 49.3%
贷款 78,407.44      56.2% 房地产业 20,749.47 14.9%
交易性金融资产 11,838.67      8.5% 证券市场 12,968.68 9.3%
可供出售金融资产 5,509.82        4.0% 实业 19,282.38 13.8%
长期股权投资 27,182.62      19.5% 金融机构 14,325.57 10.3%
其他 10,777.46      7.7% 其他 3,517.72 2.5%
资产总计 139,594.20    100.0% 资产总计 139,594.20     100.0%  

资料来源：平安信托公司报告 

根据平安信托 2010 年年报中披露信息，平安信托资产中，房地产信托规模在 207 亿左右，加上自

营资产在房地产上的投资约 7 亿，平安信托公司在房地产业上投资规模约为 214 亿。并非市场曾

所谓的上千亿信托项目。 

此外，信托的本质是代客理财，信托项目失败给公司带来的是仅仅是声誉风险。 

1.3 融资阴影挥之不去 

平安在“著名”的千亿融资方案后，在资本市场的形象大打折扣，08 年的金融危机更让此事件雪

上加霜，至今仍有投资者偏见的认为 08 年的股市大坑是平安那千亿融资计划给砸的。市场提起平

安总是心有余悸的将其和大规模融资挂钩。 

平安当年的千亿融资计划是在 07 年大牛市背景下，雄心勃勃加快国际化进程的战略规划，但全球

性金融海啸令所有投资者始料未及。 
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事实则是，平安从 A、H 股上市至今，并未从内地股市融过一次资，在香港仅有二次定增均与收购

深发展相关：一次是 2010 年 5 月与新桥换股；另一次是 2011 年 6 月向金骏定增（发行价折人民

币 59 元）。应该说平安是以负责任的态度对待资本市场，而不是简单圈钱。 

在现在这样的市场环境下，考虑到市场情绪，中短期内平安是不可能再在 A 股市场融资。而且解

决保险偿付问题，并非只有二级市场股权融资一条路。次级债、定增亦是不错的选择，平安产险、

寿险的资本需求已经或正在通过发行次级债来解决。 

按照保监会规定，保险公司计入附属资本的次级债金额不得超过净资产的 50%，截至 2010 年末，

平安寿险净资产为 229 亿，平安产险为 174 亿，空间仍然巨大。 

1.4 大股东汇丰抛售平安？ 

今天平安港股大跌，有传言是大股东汇丰在抛售，此消息暂时无法证实。但是对于汇丰这样的国际

投资者，欧美等外围环境恶化，其撤离资金也不是没有可能。资金快速流出导致的公司股价迅速下

滑，这与公司基本面无关，A 股投资者需要理性看待 H 股下跌。 

 

2 当前的股价是非理性的搏傻 

2.1 清算假设下的保险股估值 

当前的保险股股价低迷与 08 年还不同，08 年只是资本市场低迷，保险行业保费增速仍然强劲。而

今年是“双杀”，市场低迷、保费低迷。 

上一篇报告中我们梳理了 EV 估值的框架，说明基于清算假设下的 EV 估值是审慎可靠的。现在市

场似乎对虚无飘渺的新业务价值失去了信心，我们暂且抛开新业务倍数不谈，在最悲观的清算假设

下，假设保险公司自 2011 年中期始，不再发展寿险新业务，公司按照帐面价值待价而沽： 
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表 3  平安清算价值（2 种情景下） 

2011H帐面价值 PB/PEV 评估价值
净资产--产险 20,812 1 20,812
净资产--银行 50,909 1 50,909
净资产--证券 7,806 1 7,806
净资产--其他 32,557 1 32,557
寿险EV 134,196                   1 134,196
合计 246,279

股本 79.16                 
绝对估值 ¥31.11

2011H帐面价值 PB/PEV 评估价值
净资产--产险 20,812 1.5 31,218
净资产--银行 50,909 1.5 76,363
净资产--证券 7,806 1.5 11,709
净资产--其他 32,557 1 32,557
寿险EV 134,196                   1.5 201,294
合计 353,141

股本 79.16                 
绝对估值 ¥44.61  

资料来源：公司定期报告，东方证券研究所整理 

今天平安 A 股收盘价 34.37，基本相当于平安帐面资产按 1 倍 PB 出售的价格。平安金融全牌照价

值、遍布全国各地的以帐面成本计价的物业重估价值、平安强大的品牌价值均完全忽视。 

今年 4 月份之前的股价低位振荡与新保负增长挂钩，尚可理解。但是之后，除了 6-7 月小幅反弹，

其他时间的持续下跌，以及今天的暴跌明显是向下搏傻搏出来的。 

股神巴菲特所说的“在别人贪婪的时候要恐惧，在别人恐惧的时候要贪婪”，套用在当下的情景里

可能是相当合适的。太保、国寿的股价亦严重低估： 

表 4  太保清算价值（2 种情景下） 

2011H帐面价值 PB/PEV 评估价值
净资产--产险 17,569 1 17,569
净资产--其他 30,319 1 30,319
寿险EV 71,011                    1 71,011
合计 118,899

股本 86.00              
绝对估值 ¥13.83

2011H帐面价值 PB/PEV 评估价值
净资产--产险 17,569 1.5 26,354
净资产--其他 30,319 1 30,319
寿险EV 71,011                    1.5 106,517
合计 163,189

股本 86.00              
绝对估值 ¥18.98  

资料来源：公司定期报告，东方证券研究所整理 
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表 5  国寿清算价值（2 种情景下） 

2011H帐面价值 PB/PEV 评估价值
寿险EV 296,493                  1 296,493

股本 282.65            
绝对估值 ¥10.49

2011H帐面价值 PB/PEV 评估价值
寿险EV 296,493                  1.5 444,740

股本 282.65            
绝对估值 ¥15.73  

资料来源：公司定期报告，东方证券研究所整理 

2.2 股价隐含的估值水平 

图 2  三家上市保险公司 P/EV 
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资料来源：wind 资讯, 东方证券研究所整理（2011 年 EV 取中报数据，未取预测值） 

 



 

 8 

保险行业深度报告 —— 跌！保险股交易搏弈还是搏傻？

图 3  三家上市保险公司股价隐含的 NBM 
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资料来源：wind 资讯, 东方证券研究所整理（2011 年 NBV、EV 取中报数据,未取预测值） 

对比清算假设下的绝对估值以及股价隐含的 P/EV、NBM 来看，平安是三家公司中估值最便宜的一

家。 

无论市场对平安再融资、员工股减持、平安证券及深发展近期的中高层人员震荡有怎样的负面看法，

但是在对“平安在经营管理上是一家不可多得的优质公司”的认可上基本是无异议的。 

在车险费率市场化、寿险定价利率市场化的未来，经营管理优质的公司一定能够在竞争中快速脱颖

而出。 

 

3 行业基本面未变，长期价值显然 

 “十二五”时期，保险业仍处于可以大有作为的重要战略机遇期。国家经济发展、民生改善等各项

目标都为保险业提供了广阔的发展空间。根据保监会《中国保险业发展“十二五”规划纲要》，2015

年，全国保险保费收入争取达到 3 万亿元。保险深度达到 5%，保险密度达到 2100 元/人。保险业

总资产争取达到 10 万亿元。 

“十二五”期间，在居民收入不断增加、城市化进程持续推进、社会保障体系进一步完善的规划前景

下，保险业作为我国社会保障体系中不可缺少的部分，仍将保持持续、快速增长的态势。 

同时，随着保险业在经济发展中的覆盖面和渗透度的进一步提高，保险业务新领域将进一步拓展。

目前我国的年金和健康险业务仍处于起步阶段，与养老和健康相关的保险产品面临广阔的发展空

间。 



 

 9 

保险行业深度报告 —— 跌！保险股交易搏弈还是搏傻？

 

附表：财务报表预测与比率分析（中国人寿） 

损益表（人民币百万元，元/ 股）      内含价值预测表（人民币百万元，元/ 股）   

  2,009  2010  2011E 2012E  2,009   2010   2011E   2012E
 已赚保费  275,077 318,088 362,212 410,629 寿险期初内含价值 240,087  285,229  298,099 333,896 
 总投资收益   62,248 68,056 79,324 93,550 本期新业务价值 17,713  19,839  22,219 24,885 
 银行业务净利息差   内含价值预期回报 21,123  23,922  26,700 30,442 
 非保险业务手续费   投资回报差异 19,590  (9,297) (1,610) (6,655)
 其他业务收入  2,534 2,647 2,549 2,557 其他差异 (6,784) (1,809) (206) (243)
 收入合计   339,859 388,791 444,084 506,736 资本注入 0  0  0 0 
 退保金   (23,320) (25,714) (32,037) (37,829) 股东股息 (6,500) (19,785) (11,306) (11,306)
 赔付支出  (59,201) (53,904) (81,330) (96,035) 寿险期末内含价值 285,229  298,099  333,896 371,019 
 提取保险准备金   (154,517) (200,014) (214,822) (244,052) 其他业务期末净资产 0  0  0 0 
 保单红利支出  (14,487) (13,224) (15,491) (18,905) 少数股东权益 0  0  0 0 
 保险业务手续费佣金 (22,936) (27,256) (24,824) (27,740) 集团期末内含价值 285,229  298,099  333,896 371,019 
 业务及管理费  (19,255) (20,884) (23,390) (26,197)      
 其他业务成本  (4,281) (6,784) (4,679) (4,881) 估值指标     
支出合计  (297,997) (347,780) (396,572) (455,639)  2,009   2010   2011E   2012E  
营业利润 41,862 41,011 47,513 51,097 P/EV 1.6 1.5 1.4 1.2
营业外收入/支出 (117) (3) 3 (4) 隐含新业务倍数 9.3 7.7 5.3 3.2
 利润总额  41,745 41,008 47,516 51,093 PE 13.7 13.4 12.5 11.6
 所得税   (8,709) (7,197) (10,929) (11,751) PB 2.1 2.2 1.9 1.7
 净利润   33,036 33,811 36,587 39,342 每股数据（元/股）     
 少数股东权益  155 185 549 590  2,009   2010   2011E   2012E  
 母公司股东净利润  32,881 33,626 36,039 38,752 每股寿险内含价值 10.09  10.55 11.81 13.13
 资产负债表（人民币百万元）    每股 NBV   0.63  0.70 0.79 0.70
 2,009  2010   2011E   2012E 每股集团 EV 10.09  10.55 11.81 13.13
 投资资产  1,172,093 1,357,053  1,610,208 1,901,353 每股收益 1.16  1.19 1.28 1.37
 其他资产  54,164 53,526  56,738 60,142 每股净资产 7.47  7.38 8.47 9.46
 资产合计   1,226,257 1,410,579  1,666,945 1,961,495 每股股利 0.70  0.40 0.40 0.40
 保户储金及投资款  67,274 70,087  74,993 80,243 股本（百万股）  28,265  28,265 28,265 28,265
 未到期责任准备金  5,997 5,935  7,518 9,418 增长率         
 未决赔款准备金   2,944 3,304  3,965 4,758  2,009   2010   2011E   2012E
 寿险责任准备金   802,895 1,000,483  1,211,824 1,451,280 已赚保费增长率 3.7% 15.6% 13.9% 13.4%
 长期健康险准备金  6,328 8,413  11,233 15,036 净利润增长率 186.3% 2.3% 7.2% 7.5%
 少数股东权益  1,704 1,765  0 0 投资资产增长率 25.0% 15.8% 18.7% 18.1%
 负债合计   1,015,185 1,200,104  1,427,566 1,694,080 集团 EV 增长率 40.6% 4.5% 12.0% 11.1%
 寿险净资产   211,072 208,710  239,379 267,415 一年 NBV 增长率 36.9% 12.0% 12.0% 12.0%
 财险净资产   0 0  0 0 净资产增长率 21.3% -1.1% 14.7% 11.7%
 其他净资产   0 0  0 0 偿付能力充足率     
 权益合计   211,072 208,710  239,379 267,415  2,009   2010   2011E   2012E
 负债与权益总计   1,226,257 1,410,579  1,666,945 1,961,495 寿险 304% 212% 

 

资料来源：东方证券研究所 
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附表：财务报表预测与比率分析（中国平安） 

利润表（人民币百万元） 内含价值预测表（人民币百万元） 
 2009 2010 2011E 2012E  2009 2010 2011E 2012E 
已赚保费 100,383 141,124 179,158 223,749 寿险期初内含价值 69,643 100,704 121,086 151,591
总投资收益 31,431 32,782 44,241 55,174 本期新业务价值 11,805 15,507 19,384 23,842
银行业务净息差 4,210 5,934 6,234 7,480 内含价值预期回报 7,431 9,823 12,722 15,778
非保险业务手续费 2,781 4,934 4,835 5,701 投资回报差异 3,404 1,392 2,043 0
其他业务收入 8,284 4,665 5,196 5,716 其他差异 7,673 (4,317) (144) (171)
收入合计 147,072 189,439 239,665 297,820 资本注入 1,700 0 0 0
退保金 (4,993) (3,816) (7,775) (9,667) 股东股息 (952) (2,023) (3,500) (4,500)
赔付支出 (29,533) (35,888) (59,754) (75,051) 寿险期末内含价值 100,704 121,086 151,591 186,539
提取保险准备金 (41,417) (65,902) (58,210) (74,900) 其他业务期末净资产 54,554 79,900 86,862 102,539
保单红利支出 (3,905) (3,907) (7,688) (10,467)    
保险业务手续费佣金 (11,418) (14,507) (22,267) (26,930) 集团期末内含价值 155,258 200,986 237,437 287,829
业务及管理费 (20,499) (26,660) (29,859) (33,442)      
其他业务成本 (15,726) (16,442) (21,709) (26,344) 估值指标     
支出合计 (127,491) (167,122) (207,262) (256,800)  2009 2010 2011E 2012E 
营业利润 19,581 22,317 32,403 41,020 P/EV 2.0 1.6 1.3 1.1
营业外收入/支出 338 30 (44) 55 隐含新业务倍数 12.7 7.3 4.3 1.4
利润总额 19,919 22,347 32,359 41,075 PE 22.2 18.5 13.1 10.6
所得税 (5,437) (4,409) (7,119) (9,858) PB 3.6 2.9 2.3 1.9
净利润 14,482 17,938 25,240 31,217 每股数据（元/股）    
少数股东权益 599 627 882 1,091  2009 2010 2011E 2012E 
母公司股东净利润 13,883 17,311 24,358 30,126 每股寿险内含价值 13.71 15.84 19.15 23.56
资产负债表（人民币百万元）   每股 NBV 1.61 2.04 1.61 2.03
 2009 2010 2011E 2012E 每股集团 EV 21.14 26.29 29.99 36.36
寿险投资资产 524,695 651,258 817,030 1,015,902 每股收益 1.89 2.26 3.08 3.81
财险投资资产 39,905 60,594 91,966 127,529 每股净资产 11.57 14.66 17.71 21.27
银行资产 220,806 249,297 286,692 329,695 每股股利 0.15 0.45 0.45 0.45
证券资产 24,386 24,820 27,412 29,204 股本（百万股） 7,345 7,644 7,916 7,916
资产合计 935,712 1,171,627 1,408,758 1,687,988 增长率   
寿险负债 575,475 740,093 810,534 1,008,421  2009 2010 2011E 2012E 
财险负债 41,689 62,008 69,492 77,099 已赚保费增长率 22.0% 40.6% 27.0% 24.9%
负债合计 843,969 1,054,744 1,264,551 1,515,081 净利润增长率 879.1% 24.7% 40.7% 23.7%
少数股东权益 6,773 4,853 4,022 4,514 投资资产增长率 30.3% 26.1% 27.7% 25.8%
归属母公司股东权益 84,970 112,030 140,185 168,393 集团内含价值增长率 26.4% 29.5% 18.1% 21.2%
权益合计 91,743 116,883 144,207 172,907 一年新业务价值增长 38.2% 31.4% 25.0% 23.0%
负债与权益总计 935,712 1,171,627 1,408,758 1,687,988 净资产增长率 31.7% 31.8% 25.1% 20.1%
     

资料来源：东方证券研究所 
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附表：财务报表预测与比率分析（中国太保） 

损益表（人民币百万元）      内含价值预测表（人民币百万元，元/ 股）  
  2,009   2010   2011E 2012E  2,009   2010    2011E   2012E
 已赚保费  84,127  119,751  142,511 169,720 寿险期初内含价值 42,769  50,605  70,613 82,437 
 总投资收益   19,365  21,067  24,338 30,182 本期新业务价值 5,000  6,100  7,374 8,888 
 银行业务净利息差   内含价值预期回报 4,286  6,341  6,585 7,832 
 非保险业务手续费   投资回报差异 3,038  (1,089) 683 169 
 其他业务收入  671  844  675 677 其他差异 (1,428) (1,814) (1,078) 188 
 收入合计   104,149  141,662  167,525 200,579 资本注入 0  12,000  0 0 
 退保金   (4,386) (4,489) (6,778) (8,376) 股东股息 (3,060) (1,530) (1,740) (1,740)
 赔付支出  (26,446) (29,926) (42,147) (49,714) 寿险期末内含价值 50,605  70,613  82,437 97,772 
 提取保险准备金   (38,142) (64,707) (65,409) (79,576) 其他业务期末净资产 49,204  41,255  44,270 49,579 
 保单红利支出  (2,053) (3,399) (3,824) (5,077) 少数股东权益 (1,438) (1,779) (1,410) (1,672)
 保险业务手续费佣金 (8,820) (11,198) (13,258) (15,644) 集团期末内含价值 98,371  110,089  125,297 145,679 
 业务及管理费  (9,890) (12,564) (14,072) (15,760) 估值指标     
 其他业务成本  (4,871) (4,689) (6,042) (6,582)  2,009   2010    2011E   2012E  
支出合计  (94,608) (130,972) (151,530) (180,730) P/EV 2.3 1.8 1.6 1.4
营业利润 9,541  10,690  15,995 19,849 隐含新业务倍数 24.7 10.9 11.8 7.6
营业外收入/支出 (35) (20) 30 (37) PE 63.7 22.1 21.1 14.3
 利润总额  9,506  10,670  16,025 19,811 PB 3.3 2.4 2.3 2.0
 所得税   (2,033) (2,005) (3,205) (4,557) 每股数据（元/股）     
 净利润   7,473  8,665  12,820 15,255  2,009   2010    2011E   2012E  
 少数股东权益  117  108  192 229 每股寿险内含价值 5.97  8.21 9.59 11.37
 母公司股东净利润  7,356  8,557  12,628 15,026 每股 NBV 0.59  0.71 0.86 1.03
 资产负债表（人民币百万元）    每股集团 EV 11.60  13.53 15.48 12.80
 2,009   2010    2011E  2012E 每股收益   0.95  1.00 1.47 1.75
 投资资产  366,018  433,385  534,753 661,274 每股净资产 8.80  9.34 10.76 12.03
 其他资产  31,169  42,326  44,866 47,557 每股股利 0.30  0.30 0.30 0.30
 资产合计   397,187  475,711  579,619 708,832 股本（百万股） 8,483 8,600 8,600 8,600
 保户储金及投资款  52,179  51,354  54,949 58,795 增长率         
 未到期责任准备金  15,863  23,407  26,222 29,638  2,009   2010    2011E   2012E
 未决赔款准备金   11,479  15,826  18,991 22,789 已赚保费增长率 27.0% 42.3% 19.0% 19.1%
 寿险责任准备金   201,249  258,797  318,693 391,153 净利润增长率 186.3% 16.3% 47.6% 19.0%
 长期健康险准备金  7,561  9,156  11,504 14,821 投资资产增长率 27.1% 18.4% 23.4% 23.7%
 少数股东权益  1,022  1,254  1,721 2,067 集团 EV 增长率 40.6% 11.9% 13.8% 16.3%
 负债合计   322,536  394,160  487,096 605,382 一年 NBV 增长率 36.9% 22.0% 20.9% 20.5%
 寿险净资产   24,059  36,714  43,704 51,717 净资产增长率 53.5% 7.6% 15.2% 11.8%
 财险净资产   12,384  14,297  17,671 21,993 偿付能力充足率     
 其他净资产   38,208  29,286  31,147 28,720  2,009   2010    2011E   2012E
 权益合计   74,651  80,297  92,523 103,450 寿险 208% 241%  
 负债与权益总计   397,187  475,711  579,619 708,832 产险 173% 167%   

 

资料来源：东方证券研究所 
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附图：相关上市公司近期资金流向 
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注： 超级资金(>50 万股或 100 万元)：体现了超大户或者机构当日的净买卖方向;  

散户资金(<1 万股或 5 万元)：体现了散户当日的净买卖方向； 

当日净量：红柱为净买入，绿柱为净卖出，数值为当日净量占流通盘的百分比； 

60 日累计：当日净量的 60 日累计值； 

10 日均值：60 日累计线的 10 日平滑。 

资料来源：益盟，东方证券研究所 
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