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 事件： 

9 月 23 日，保监会就《关于加强机动车辆商业保险条款费率管理的通知
（征求意见稿）》向社会公开征求意见。 

 

 简评 

征求意见稿中规定了根据自有数据拟订商业车险条款和费率的公司需
要符合以下条件： 

1、治理结构完善，内控制度健全且能得到有效执行，数据充足真实，
经营商业车险业务 3 个完整会计年度以上； 

2、经审计的最近连续 2 个会计年度综合成本率低于 100%； 

3、经审计的最近连续 2 个会计年度偿付能力充足率高于 150%； 

4、上年度承保辆数达到 30 万辆以上； 

5、设置专门的商业车险产品开发团队，配备熟悉法律、车险定价实务
的经营管理人员，建立完善的业务流程和信息系统； 

6、保监会要求的其他条件。 

同时这些公司如果发生下列情形，保监会将责令停止其使用自行开发的
条款和费率，并限期修改： 

1、上年度偿付能力充足率低于 150%； 

2、连续两个会计年度综合成本率高于 100%。 

根据我们的模拟测算，能够独立开发条款费率的公司只占行业公司数量
不到 20%左右。其余公司仍需要参考保险行业协会制定的条款费率。 

重新陷入价格战的可能性较小 

根据征求意见稿中的内容，大多数财险公司仍要参考或使用协会条款拟
订其商业车险条款，并使用行业参考纯损失率拟订其商业车险费率。同
时还要向保监会报送如下材料： 

1、商业车险条款与中国保险行业协会拟订的协会条款的区别和理由; 

2、与基础费率相关的纯损失率； 

3、与基础费率相关的附加费用率，包括费用率、预定利润率、风险附
加等； 

4、基础费率厘定方法； 

5、保监会规定的其他材料。 

而那些能够独立开发条款费率的公司还需要报送如下材料： 
 

司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争
取提供投资银行业务等服务。本报告版权归湘财证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用等。 
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1、根据公司自有数据拟订的商业车险使用的纯损失率与行业参考纯
损失率的差别； 

2、公司最近 3 个会计年度商业车险经营情况，包括保费收入、赔付
水平、费用水平、承保利润、应收保费情况、再保险安排等； 

3、根据公司自有数据拟订商业车险业务的可行性研究报告，包括市
场分析、产品定位、经营战略、发展规划、市场前景预测等； 

4、公司符合本通知关于根据公司自有数据拟订条款费率条件的相关
证明材料； 

5、保监会规定的其他材料。 

同时由于新车险信息平台的建立，保监会可以及时的控制各公司实
际执行费率，因此从操作性上来说，由该文件引发车险价格战的可
能性不大。 

利好平安财险、太保财险 

平安财险和太保财险均达到征求意见稿中的要求，可以独立开发条
款和费率，在市场竞争中已经取得了主动权。而按照目前的数据，
人保财险未取得独立开发费率条款的权利。 

规模大、费用低的财险公司在车险市场竞争中本就握有更多的主动
权，平安财险、太保财险这样的大公司由于规模效应，费用低于行
业，再增加可以独立开发条款费率，其市场竞争力进一步增强，因
此对其有明确利好。 
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表格 1、保费量前 16 位财险公司偿付能力充足率统计 

 2010 2009 

人保 115% 111%

太保 167% 173%

平安 180% 144%

大地 103% 196%

中华联合  

国寿财产 214% 278%

阳光财产 223% 182%

天安 108% -145%

出口信用  

安邦 542% 415%

英大财产 436% 1442%

华安 79% -43%

华泰 806% 595%

太平保险 153% 189%

永诚 160% 264%

永安 237% 101%

资料来源：湘财证券研究所，保监会 

 

 

图表 1、平安财险、太保财险综合成本率 
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资料来源：湘财证券研究所，公司年报 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准

则出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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