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成交金额 煤炭开采Ⅱ(申万) 上证综合指数

深证成份指数 沪深300

� 新华社消息：山西中煤金海洋元宝湾煤矿“9·16”透

水事故已造成10人遇难, 抢险人员正在全力搜救另外1名被困

矿工。

� 山西省政府 18 日决定，立即对中煤集团在山西所有的

井工矿停产整顿，经检查验收后方能复工复产；朔州市所有整

合煤矿，一律停产整顿，经检查验收合格后方能复工复产。山

西省将迅速成立省级调查组，彻查事故原因，严格事故问责。

� 中煤金海洋公司是由中煤集团与山西金海洋能源集团

合作成立，注册资本 20 亿元，中煤集团持股 60%，山西金海洋

能源集团持股 38.68%，山西煤炭进出口集团持股 1.32%。公司

拥有下属企业 18 个，包括整合重组之后的 8 座煤矿（由原来

16 座煤矿整合而成）和 10 个地面企业。

� 中煤集团在平朔矿区有六座在产煤矿，其中二座露天

矿，四座井工矿，今年前 8 个月中煤平朔矿区平均月度产量 915

万吨，其中井工矿大约 350 万吨每月，如果停产两月大约直接

影响中煤约 700 万吨的煤炭产量。

� 今年前 8 个月中煤金海洋平均月度产量为 77 万吨，由

于产量是逐步增加，因此预计如果停产两个月大约直接影响

200 万吨的产量。

� 综合分析本次事故将导致未来两个月朔州地区煤炭产

量大约减少 1100 万吨，由于目前正值北方冬季储煤的准备阶

段，本次事故将在短期内冲击供给，因此煤价出现上涨的概率

较大。

� 投资建议：短期回避中煤能源，关注煤炭板块的可能出

现的整体机会

风险提示：系统性风险将带来个股估值的大幅波动，请投资者注意风险。

市场数据（截至 9月 16日）：

上证指数 2482.34

深圳综指 10878.23

沪深 300指数 2733.99
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中煤平朔矿区产量

中煤集团在平朔矿区有六座煤矿，其中二座露天矿，四座井工矿，今年前 8 个月中煤平朔矿区

平均月度产量约 915 万吨，其中井工矿大约 350 万吨每月，如果停产两月大约直接影响中煤约 700

万吨的煤炭产量。

2008 2009 2010 2011E 2012E 2013E
平朔矿区（万吨） 7,854 8,702 9,500 10,100 11,100 11,600

安太堡露天矿 2,417 2,272 2200 2200 2200 2200
安家岭露天矿 1,970 2,028 2200 2200 2200 2200

安家岭 1# 井工矿 1,698 1,604 1500 1500 1500 1500
安家岭 2# 井工矿 1,769 1,554 1500 1500 1500 1500

安太堡井工矿 - 674 1000 1100 1100 1100
井东煤矿 - 570 1100 1100 1100 1100

中煤金海洋公司是在 2010 年由中煤集团与山西金海洋能源集团合作成立，注册资本 20 亿元，

中煤集团持股 60%，山西金海洋能源集团持股 38.68%，山西煤炭进出口集团持股 1.32%。公司拥有下

属企业 18 个，包括整合重组之后的 8 座煤矿（由原来 16 座煤矿整合而成）和 10 个地面企业。今年

前 8 个月中煤金海洋平均月度产量为 77 万吨，由于产量是逐步增加，因此预计如果停产两个月大约

直接影响 200 万吨的产量。
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中煤金海洋

目前，朔州市煤矿企业兼并重组整合的矿井，如果按所有制成分划分，国有煤矿 36 座，产能 4460

万吨/年，分别占全市的 53.7%和 51%；民营煤矿 31 座，产能 4320 万吨/年，分别占全市的 46.3%和

49%。

综合分析本次事故将导致未来两个月朔州地区煤炭产量大约减少 1100 万吨，由于目前正值北方

冬季储煤的准备阶段，本次事故将在短期内冲击供给，因此煤价出现上涨的概率较大。投资建议：短

期回避中煤能源，关注煤炭板块的可能出现的整体机会

风险提示风险提示风险提示风险提示

煤矿生产存在一定的不安全因素，煤炭价格波动是公司业绩的绝对决定因素,宏观经济下滑将影

响煤炭需求。
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大同证券投资评级的类别、级别定义：大同证券投资评级的类别、级别定义：大同证券投资评级的类别、级别定义：大同证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐 预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％以上

谨慎推荐 预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％~20％

中性 预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％

回避 预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主
注 3：基准指数为沪深 300 指数
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