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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业

发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性产生影响的利益冲突，不

应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投

资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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行业和公司信息跟踪 

白酒的“公益事业”营销，形成多赢局面 

:五粮液、贵州茅台均与中国治理荒漠化基金会（CFDC）联合推出的“公益事

业酒”， 提取销售利润支持治理荒漠化事业。 

http://gd.sohu.com/20110707/n312700234.shtml 

http://roll.sohu.com/20110907/n318575987.shtml 

http://www.chinadaily.com.cn/dfpd/chongqing/2011-09-07/content_37100

55.html 

 

点评： 

中国治理荒漠化基金会（CFDC）是经国务院批准设立，并在中华人民共和国

民政部登记注册成立的社团法人组织。它是中国第一家以推动荒漠化治理相

关公益事业发展为宗旨的全国性公募基金会。 

据了解，五粮液将为此在全国范围内提供 500 吨公益事业酒（52 度陈酿白酒），

每瓶 500 毫升，外包装为玻璃瓶，瓶身均有专门的防伪标识和防伪条码，该

酒市场售价每瓶为 968 元（重庆市场），售价中的 5 元，将作为提成作为治

理荒漠基金（按五粮液的提供量，可以贡献基金额度为 500 万元）。五粮液

公益事业酒”于今年 4月 22 日在西南地区上市，茅台与中国治理荒漠化基金

会联合推出的“茅台公益事业酒”也将于近期在西南地区上市。 

近年来，即使是背着“被限制发展行业”的包袱，白酒行业还是取得了快速

地发展。行业发展受益于消费升级和消费群体的扩大。特别是消费升级的大

趋势，使得行业收入和利润取得了迅猛增长，盈利水平持续提高。高端酒终

端价格不断上升，出厂价不断提高，引致社会对相关企业颇有微词。公司受

益社会取得了良好收益的同时，社会对企业的要求也越来越高，而投身公益

事业或慈善活动有助于抬升公司的公众形象，减少社会的不满，更重要的是

起到品牌推广的效果，王老吉在“汶川大地震”中的善举所起到的品牌效应

更能说明以上的论述。 
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行业表现 

% 周一 周初以来 月初以来 三季度 年初以来

食品饮料 -0.17 -1.64 -6.49 3.69 2.81
上证指数 0.55 -0.52 -3.21 -10.04 -11.51
相对跑赢 (0.72) (1.12) (3.28) 13.72 14.32
资料来源：WIND 
 
 

重点公司盈利预测及投资评级 

 2010 2011E 2012E 2013E 评级

泸州老窖 1.58 2.08  2.83  3.52 买入

五粮液 1.16 1.69  2.34  2.85 买入

古井贡酒 1.34 2.44  3.85  5.40 买入

金种子酒 0.30 0.68  1.02  1.45 买入

青岛啤酒 1.13 1.39  1.61  1.87 买入

洽洽食品 1.01 0.96  1.26  1.73 买入

贵州茅台 5.35 7.48  9.77  12.52 增持

水井坊 0.48 0.65  0.82  0.95 增持

伊利股份 0.97 0.86  1.10  1.46 增持

光明乳业 0.19 0.23  0.30  0.52 增持

金枫酒业 0.30 0.37  0.41  0.48 增持

资料来源：公司数据，东方证券研究所预测 
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图 1：各行业每日涨幅比较% 
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资料来源：Wind 资讯，东方证券研究所 

 

图 2：食品饮料行业各版块每日涨幅比较% 
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资料来源：Wind 资讯，东方证券研究所 
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表 1：每日与每周行业内各公司涨跌幅情况 

每日涨跌幅排名 每周涨跌幅排名 

涨幅前十位  跌幅前十位  涨幅前十位  跌幅前十位  

 涨幅%  涨幅%  涨幅%  涨幅% 

黑牛食品 6.89  洋河股份 -1.97     

百润股份 3.78  贵州茅台 -1.83     

量子高科 3.31  泸州老窖 -1.75     

贝因美 3.11  张裕 A -1.39     

伊利股份 2.97  燕京啤酒 -1.18     

深深宝 A 2.91  安琪酵母 -0.91     

承德露露 2.90  五粮液 -0.87     

*ST 通葡 2.40  金字火腿 -0.75     

双塔食品 2.00  光明乳业 -0.56     

涪陵榨菜 1.90  金种子酒 -0.48     

资料来源：Wind 资讯，东方证券研究所 

 

表 2：食品饮料行业公司盈利预测表 

代码  名称  评级 股价（元）
EPS（元） PE 总市值

（亿元） 

总股本

（亿股）

流通 A 股

占比% 2010A 2011E 2012E 2013E 2010A 2011E 2012E 2013E 

白酒行业               

600519 贵州茅台 增持 197.95 5.35 7.48 9.77 12.52 37 26 20 16 2,055 10.38 100.00

000858 五粮液 买入 37.43 1.16 1.69 2.34 2.85 32 22 16 13 1,421 37.96 99.99

000568 泸州老窖 买入 42.08 1.58 2.08 2.83 3.52 27 20 15 12 587 13.94 51.31

000596 古井贡酒 买入 89.90 1.34 2.44 3.85 5.40 67 37 23 17 226 2.52 69.50

600199 金种子酒 买入 18.76 0.32 0.68 1.02 1.45 59 28 18 13 104 5.56 93.82

600779 水井坊 增持 23.04 0.48 0.65 0.82 0.95 48 35 28 24 113 4.89 60.45

000799 酒鬼酒 未评级 22.24 0.26 0.38 0.66 1.08 85 58 34 21 67 3.03 67.85

000995 ST 皇台 未评级 22.92 -0.33 0.14 0.99 1.75 -69 163 23 13 41 1.77 100.00

002304 洋河股份 未评级 139.00 4.90 4.20 6.39 9.02 28 33 22 15 1,251 9.00 45.50

600197 伊力特 未评级 12.64 0.30 0.37 0.50 0.62 42 34 25 20 56 4.41 100.00

600559 老白干酒 未评级 30.12 0.30 0.00 0.00 0.00 100    42 1.40 100.00

600702 沱牌曲酒 未评级 21.18 0.23 0.00 0.00 0.00 93    71 3.37 100.00

600809 山西汾酒 未评级 77.15 1.14 2.13 3.13 4.37 68 36 25 18 334 4.33 100.00

啤酒行业               

600600 青岛啤酒 买入 34.32 1.13 1.39 1.61 1.87 31 25 21 18 464 13.51 20.62

000729 燕京啤酒 未评级 15.11 0.64 0.76 0.95 1.17 24 20 16 13 183 12.10 79.93

000752 西藏发展 未评级 34.55 0.06 0.00 0.00 0.00 603    91 2.64 99.99

000929 兰州黄河 未评级 9.12 0.55 0.00 0.00 0.00 17    17 1.86 99.90

002461 珠江啤酒 未评级 14.84 0.14 0.00 0.00 0.00 106    101 6.80 20.56

600090 啤酒花 未评级 12.31 0.11 0.00 0.00 0.00 115    45 3.68 100.00

600132 重庆啤酒 未评级 67.71 0.75 0.00 0.00 0.00 90    328 4.84 100.00

600573 惠泉啤酒 未评级 9.47 0.21 0.00 0.00 0.00 45    24 2.50 61.33

葡萄酒行业               
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000557 *ST 广夏 未评级 7.00 -0.13 0.00 0.00 0.00 -53    48 6.86 96.13

000869 张裕 A 未评级 105.81 2.72 3.79 5.45 0.00 39 28 19  558 5.27 66.15

600084 *ST 中葡 未评级 8.15 0.09 0.00 0.00 0.00 91    66 8.10 57.35

600365 *ST 通葡 未评级 10.65 -0.16 0.00 0.00 0.00 -65    15 1.40 100.00

600543 莫高股份 未评级 10.57 0.13 0.20 0.33 0.46 81 52 32 23 34 3.21 100.00

黄酒行业               

600616 金枫酒业 增持 10.95 0.30 0.37 0.41 0.48 37 30 27 23 48 4.39 100.00

600059 古越龙山 未评级 11.61 0.20 0.27 0.39 0.52 58 42 29 22 74 6.35 95.14

600238 海南椰岛 未评级 10.21 0.66 0.00 0.00 0.00 15    46 4.48 98.62

肉制品行业               

002515 金字火腿 未评级 26.39 0.83 0.00 0.00 0.00 32    25 0.96 25.17

000895 双汇发展 未评级 68.82 1.80 1.76 3.37 4.51 38 39 20 15 417 6.06 99.98

002330 得利斯 未评级 13.21 0.18 0.35 0.46 0.62 75 38 28 21 33 2.51 25.10

乳制品行业               

600597 光明乳业 增持 8.88 0.19 0.23 0.30 0.52 47 39 30 17 93 10.49 99.30

600887 伊利股份 增持 19.05 0.97 0.86 1.10 1.46 20 22 17 13 305 15.99 99.29

002329 皇氏乳业 未评级 18.82 0.53 0.41 0.70 1.01 36 46 27 19 40 2.14 35.64

002570 贝因美 未评级 33.50 1.10 1.12 1.43 1.90 30 30 23 18 143 4.26 10.09

600429 三元股份 未评级 7.10 0.06 0.00 0.00 0.00 122    63 8.85 71.75

软饮料行业               

000019 深深宝 A 未评级 10.25 0.03 0.00 0.00 0.00 342    26 2.51 56.29

000848 承德露露 未评级 16.68 0.59 0.60 0.78 1.04 28 28 21 16 61 3.65 99.96
002387 黑牛食品 未评级 18.16 0.66 0.44 0.62 0.80 28 42 29 23 44 2.40 25.09

600300 维维股份 未评级 5.95 0.09 0.00 0.00 0.00 66    99 16.72 100.00

600962 国投中鲁 未评级 12.71 -0.29 0.00 0.00 0.00 -44    26 2.02 96.88

食品综合               

002557 洽洽食品 买入 24.78 1.01 0.96 1.26 1.73 25 26 20 14 64 2.60 24.76

000716 *ST 南方 未评级 9.57 0.91 0.00 0.00 0.00 11    17 1.78 95.98

002216 三全食品 未评级 37.28 0.66 0.82 1.09 1.36 56 45 34 27 75 2.01 61.14

002220 天宝股份 未评级 17.30 0.62 0.78 1.09 1.45 28 22 16 12 40 2.32 68.92

002481 双塔食品 未评级 24.95 1.10 0.00 0.00 0.00 23    30 1.20 25.00

002507 涪陵榨菜 未评级 16.65 0.47 0.00 0.00 0.00 35    26 1.55 25.81

002568 百润股份 未评级 25.01 0.72 0.00 0.00 0.00 35    20 0.80 25.00

002582 好想你 未评级 51.92 1.71 1.82 2.72 3.88 30 29 19 13 38 0.74 25.20

600073 上海梅林 未评级 10.45 0.01 0.00 0.00 0.00 1,045    37 3.56 100.00

调味发酵品               

002286 保龄宝 未评级 19.28 0.41 0.71 1.13 1.56 47 27 17 12 20 1.04 50.51

002495 佳隆股份 未评级 12.53 0.70 0.00 0.00 0.00 18    23 1.87 25.00

300138 晨光生物 未评级 27.20 0.90 0.00 0.00 0.00 30    24 0.90 25.62

300149 量子高科 未评级 12.17 0.68 0.00 0.00 0.00 18    16 1.34 25.37

600186 莲花味精 未评级 4.70 0.02 0.00 0.00 0.00 283    50 10.62 88.33

600298 安琪酵母 未评级 34.94 0.98 1.11 1.49 1.84 36 32 23 19 115 3.30 82.33

600305 恒顺醋业 未评级 14.41 0.25 0.32 0.42 0.54 58 45 34 27 18 1.27 100.00

注：表内所有未评级公司盈利预测数据取自 Wind 资讯 

资料来源：东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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