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汽车行业 8月份销售数据点评 
——传统销售旺季到来 

优于大势 
        维持评级 

可选消费/汽车与零部件 发布时间：2011年 9月 13日 

投资要点： 

 本月中汽协公布的汽车行业信息与以往不同，当月汽车销售总量、
乘用车销量、商用车销量都没有直接公布，只能大致推算。根据中

汽协的统计，2011年 8月，汽车销售 137.72万辆，环比增长 8.29%，
同比增长 4.15%，1-8月，汽车销售总量累计同比增长 3.33%，符合
预期。我们判断，2011年 8月，汽车产销形势有所好转。 

 8月，乘用车销售 109.52万辆，环比增长 1.29%，同比增长 7.48%，
增幅提高 0.74个百分点；商用车销售 28.20万辆，同比下降 7.02%，
降幅减少 12.34 百分点。乘用车市场表现仍明显好于商用车。细分
车型中，除 SUV环比有所下降外，其他车型均为正增长。 

 1-8 月，乘用车销售累计净增 52.58 万辆，其中只有微客净减 16.59
万辆;其它各类车型均保持增长；商用车累计净减 13.97 万辆，其中
只有客车净增 2.78万辆，其它各类车型都有不同程度下降。 

 8月，乘用车自主品牌共销售 40.74万辆，同比下降 2.86%，占乘用
车销售总量的 37.20%，同比下降 3.96个百分点；1-8月，自主品牌
轿车共销售 190.05 万辆，同比增长 4.34%，占轿车销售总量的
29.43%，比上年同期下降 1.17个百分点。我们认为，乘用车自主品
牌和合资品牌的差距仍会长期存在。 

 我们认为，未来几个月，随着销售旺季的到来、企业新品推出速度
的加快，以及企业促销力度的加大，将可能增加消费者的购买欲望，

汽车市场有望趋于活跃。汽车行业保持小幅增速的态势有望得到延

续。但目前的宏观经济形势比较复杂，超越我们的预期，而且去年

四季度行业销量的高基数也决定了未来几个月的销售数据未必很好

看。 

 目前汽车股的整体 PE已达 10倍左右的历史低点，我们对汽车股的
后市短期表现谨慎乐观，维持汽车行业“优于大势”的投资评级，维
持乘用车子行业、汽车零部件子行业“优于大势”的投资评级，维

持商用车子行业“同步大势”的投资评级。 
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子行业  评级

乘用车 优于大势
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重要公司  评级

上海汽车 推荐

华域汽车 推荐

一汽富维 推荐

悦达投资 推荐

宇通客车 推荐

江淮汽车 推荐
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附录一： 

2007-2011年汽车月度实际销量（单位：万辆）
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券整理 

 
附录二： 

2007-2011年乘用车月度实际销量（单位：万辆）
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券整理 



行业研究报告                                     

3 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

附录三： 

2007-2011年商用车月度实际销量（单位：万辆）

14.7
12.2

27.3
25.4

22.2 20.8
17.3

19.9 20.9
19.3

21.7
24.5

19.66
17.45

35.56

31.78

27.06
24.85

13.22

19.47 19.87
17.7

24.27

15.7
12.54

22.03

33.74
32.21

29.06
26.92

25.3
28.02

31.67

27.99
30.13

31.74
34.82

26.86

47.2
44.43

39.51
36.93

29.79 30.33

34.53 33.55
35.73 36.7336.54

29.98

48.09

40.97

33.99
31.93

26.35
28.2

0

10

20

30

40

50

60

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2007年 2008年 2009年 2010年 2011年
 

                           数据来源：中国汽车工业协会  东北证券整理 

 

附录四： 

17家重点汽车集团利税总额与营业收入累计同比变化情况
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券整理 
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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