
 

谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准                     

证券研究报告 
行业研究 /行业动态2011-09-08 

电子 

增持/维持评级 
 

分析师 
卢山 
SAC 执业证书编号:s1000511060001  
82125092 
lushan@mail.htlhsc.com.cn 
 

联系人 
李欣 
(0755)8212 5064 
lixinsz@mail.htlhsc.com.cn 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 

《国务院关于印发“十二五”节能减排综合

性工作方案的通知》对电子行业影响点评 
 9 月 7 日，国务院办公厅发出《国务院关于印发“十二五”节能减排综合

性工作方案的通知》，我们认为，电子行业主要有三类上市公司将受益于

《通知》：LED 类、电力电子器件类、节能服务与合同能源管理类。 

 《通知》对于 LED 照明的支持体现在三方面：第一是加快技术产业化，

提出“重点支持稀土永磁无铁芯电机、半导体照明”等技术；第二是引导

居民消费导向，提出“在居民中推广使用高效节能家电、照明产品”等；

第三是完善财政激励，提出“采用财政补贴方式推广高效节能家用电器、

照明产品”等。受益标的主要有三安光电、乾照光电、国星光电、雷曼光

电、士兰微、阳光照明等。 

 电力电子器件受益来自于“开源”和“节流”两个方面。“开源”方面，

《通知》提出，“大力发展风能、太阳能”等，此类新能源因发电功率、

频率、电压与水火等传统电能相比，都极不稳定，必须经过逆变、整流等

电力电子设备方可并网；“节流”方面，《通知》指出，“电机系统运行效

率提高 2-3 个百分点”、“推动信息数据中心、通信机房和基站节能改造”，

其改造方式将是增加变频器、直流电源、UPS 等电力电子设备的覆盖率，

并提高其工作效率。电力电子设备将带动国产电力电子器件的需求和技术

提升，源于两方面的原因：第一、由于成本和配套优势，国产器件对进口

器件的取代；第二、电力电子设备的线路结构（电路拓扑）和控制方案日

渐成熟，器件性能提升成为设备效率和可靠性改善的重要途径。电子行业

受益标的主要包括功率半导体类的台基股份、中环股份、士兰微等，电解

电容的江海股份等及其上游电解液和薄膜相关的上市公司，磁材的宁波韵

升、中科三环、正海磁材、天通股份、江粉磁材、横店东磁等。 

 节能服务和合同能源管理方面，《通知》指出，“推动节能改造与运行管理”、

“加强能耗监测平台和节能监管体系建设”、“研究建立合同能源管理项目

节能量审核和交易制度”。电子行业主要受益标的有达实智能等。 

 我们维持对电子行业的“增持”评级。 

 风险提示。技术进步导致某些当前的节能减排技术被淘汰。 
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