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行业点评

2011 年 09 月 08 日 

油气行业 

评级：增持      维持评级 

页岩气或成独立矿种，壳牌力推车用 LNG 

事件 

财新网 9 月 8 日报道，8 月 19 日国土资源部曾召开部长办公会，审议了《页岩气资源管理工作方案》，表示要加
强页岩气管理，并拟向国务院申报页岩气为独立矿种，对页岩气实行一级管理。 

 国土资源部石油和天然气战略研究中心研究员李玉喜，9 月 7 日在北京“石油天然气质量健康安全环保国际大
会”上表示，国土部主张页岩气的勘探开发要“有序放开”，今后页岩气区块将全部通过招标方式进行投放。
“第二轮投标，我们希望有 20 家左右的企业参加，招标的区块有十几个。至于第三轮和第四轮招标，会在
2012 年进行。” 

皇家壳牌石油公司(Royal Dutch Shell plc)宣布，2012 年开始将在加拿大 Alberta 省开展 LNG 重卡加气服务，未来
将大力推进天然气，特别是 LNG 在交通领域的应用，天然气储运产业链上相关公司当天大涨。 

评论 

页岩气产权明晰是大发展的重要基础：根据法律，我国的油气专营权属于三大国有石油公司和延长石油公司，其他
公司没有资格开采天然气，产权不明晰是过去十五年中国煤层气发展缓慢的重要原因；把页岩气作为独立矿种后，
页岩气勘探开发就不再受我国油气专营权的约束，任何具备资金实力和气体勘查资质的公司都可投标区块。从美国
的经验来看，页岩气开发主力和技术革新者是数以千计、充满活力的民营小公司，政策松绑为中国页岩气为民营资
本进入页岩气开发铺平了道路，十分有利于页岩气开采的快速发展。 

变“授予制”为“合同制”，迫使油公司加快投入：页岩气开发过去是“授予制”，即油公司只要完成法律规定的
最低勘查投入就可以维持区块的探矿权和开采权，油公司目前重点还在常规天然气上，页岩气开发动力不足；现在
对于页岩气区块实行的是合同制，油公司必须完成签订中标合同里规定的各项投入和措施，将促使油公司加快投入
速度。目前，页岩气每平方公里的勘查投入要求高于常规油气的勘查投入要求，现在达到了 2 万元/平方公里，未来
还将提高。。 

页岩气开发进度加快，中国天然气开发环节最受益：从最近四川页岩气各区块的开发进度和实验井出气情况来看，
部分地质条件较好的区块日产量超过 5 万方，已经达到美国页岩气井的经纪可采水平，目前正在观察产气稳定性和
产气递减情况来做最终判断。国土部积极的页岩气招标计划将有利促进产业发展，开发中需要大量专用装备和油田
服务，重点推荐杰瑞股份、江钻股份和安东油田服务。 

壳牌启动北美 LNG 重卡加气服务，开发天然气下游应用：壳牌在全球范围内大量投资页岩气资源，未来将开发下
游需求来消化其新增天然气产量。今年壳牌致力于开拓 LNG 在交通运输的应用，在航运、公路、铁路和矿用车辆
上和各自行业龙头合作，利用壳牌在能源领域的领先地位推动 LNG 应用，在 Alberta 开展 LNG 重卡加气服务是第
一个实质性动作。 

中国天然气紧缺局面将缓解，LNG 储运板块将受益：随着中国非常规天然气的开发加速，同时“西气东输、川气
东送、俄气南下、海气登陆”战略的实施，未来天然气供需紧张的局面有望大大缓解。随着天然气的丰富，开发天
然气下游需求将成为油气公司重点方向，天然气储运环节将最先受益，重点推荐富瑞特装和中集安瑞科。 

投资建议 

我们分析了整个天然气的产业链，认为从时间角度看，首选储运环节（下游需求爆发式增长带动）、次选勘探开发
环节（上游开采逐步推动进步）；同时在天然气占能源消费不断提高的大背景下，拥有天然气资源和分销管网的企
业将持续受益。我们建议长期持续跟踪关注天然气产业链上的公司，其中建议重点关注下列公司：  

 储藏运输：富瑞特装、蓝科高新、中集安瑞科  

 勘探开发：杰瑞股份、江钻股份、恒泰艾普、通源石油、宏华集团 

 资源 & 分销：煤气化、领先科技、东华能源、昆仑能源、广汇股份 

黄亚森 
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天然气勘探开发和储运环节重点公司 

 天然气勘探环节涉及上市公司：潜能恒信、恒泰艾普。 

 

 油气开发环节涉及上市公司：江钻股份、山东墨龙、杰瑞股份、神开股份、宝德股份、宏华集团、惠博普、通
源石油、安东油田服务、准油股份。 

图表1：美国 9 月 7 日天然气储运环节公司涨幅及点评 

名称 代码 9月7日涨幅 (%) 简述

Chart Industries GTLS 9.37
世界低温设备领导厂商，能源&化工部门生产可用于LNG液化工厂的

各类换热器，储运部门生产LNG车用储罐和大型固定储罐

Westport Innovations WPRT 19.37 世界天然气引擎的技术领导者，和主要的引擎厂商如康明斯、潍柴
都有合作

Fuel Systems Soutions FSYS 11.56 从事LNG汽车改装技术服务，主要业务在欧洲

通用电气 GE 3.61 今年和壳牌合作开发用于轨道交通的LNG解决方案
Clean Energy Fuels Corp. CLNE 14.12 在北美从事天然气加气站和管网运营

来源：Bloomberg，国金证券研究所  

图表2：油气勘探环节涉及公司及业务介绍 

企业性质 公司名称 业务范围 主要技术 

东方物探 
陆上/海底和井下地震数据采集、处理、解释及装备

制造

GRISYS地震数据采集现场处理系统、Geoeast处
理系统、GRIstation解释系统

大庆物探
一公司

地震数据采集、处理、解释

川庆物探 地震数据采集、处理、解释 GeoMountain解释工程师软件系统

潜能恒信 
石油勘探和开采两大环节中的地震数据处理、解释

、综合地质研究及井位部署等技术服务

WEFOX双向聚焦的三维叠前成像技术、GEOSTAR

储层预测技术、MAVORICK三维AVO油气预测技术

为核心的等400多个技术软件模块

恒泰艾普 
石油天然气勘探的技术开发、销售；计算机软件的
开发、销售；石油天然气勘探技术培训、技术服务

地震/测井资料处理软件、储层综合研究软件、油
藏开发软件等

北京锐浪 
地震采集设计、地震数据处理、地震解释及油藏评

价、软件开发、工程监理

PS-MIGs和Marvel两套叠前时间、深度偏移处理软

件、地震采集参数论证系统、野外资料评价/监控

系统，PS-SYS多波多分量处理系统校正、矢量去

噪等特色处理模块，SDD双相介质油气检测系统

科胜博达 
石油勘探与开发技术服务，新技术研究与应用软件

开发，系统集成和国内/国际贸易
叠前时间偏移技术、GEOZENIX 叠前深度偏移技术

、地震属性的提取及应用技术

派特森科
技

地球物理勘探开发的方法研究，软件编制，数据处
理和地质解释

无射线层析成像静校正技术、SC_DCC剩余静校正

方法、ProMAX地震处理平台上的成套转换波数据

处理系统、适用于超深地震数据处理的技术和流
程以及适用于低信噪比数据成像的线条影像图成

图技术
美国GCC

集团

地震数据处理、解释、特色技术软件开发与销售、
油气田设备代理等

地震数据分析、速度模型建立、叠前深度域成像
技术

三大石油
公司下属
数据处理
解释服务

商

非三大石
油公司系
统的数据
处理解释
服务商

来源：国金证券研究所  
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 天然气储运设备环节涉及上市公司：富瑞特装、中集安瑞科、广汇股份、熔盛重工、杭氧股份、潍柴动力。 

图表3：油气开发环节涉及上市公司及业务介绍 

涉及公司 业务类型 具体产品及服务

江钻股份
石油天然气及矿用钻
头、石油机械配件

钻头系列、CNG天然气、化工产品、石油机械配件

山东墨龙
石油钻采机械产品制

造和服务
油管、套管、石油专用无缝管、抽油杆、抽油泵、抽油机、潜油电泵、注液泵及
各种井下工具等

系列固井设备 固井橇、固井水泥车、批量混浆橇、自动混浆橇、固井供液橇、岩屑回注系统

压裂成套设备 压裂泵橇、混砂橇、酸化泵橇、液氮泵橇、自动混酸橇、管汇橇、酸化罐仪表橇

天然气压缩/输送设备 整体式天然气发动机－压缩机组、分体式天然气发动－压缩机组

神开股份 井口设备
综合录井仪和钻井仪表、防喷器和防喷器控制装置、井口装置和采油（气）树、
及汽油辛烷值测定机，并提供综合录井服务

宝德股份
油气钻采设备电控自

动化产品
顶驱复合钻机电控系统、直流变频电传动、海洋深水钻机绞车智能控制系统、远
程监测系统

宏华集团
钻机及钻机零部件生

产及服务

陆上钻机业务，包含数控变频电动陆地钻机及常规陆地钻机；部件及配件服务
，包括泥浆泵、海洋钻修模块等部件；钻探支持服务，包括培训及售后技术支持
服务

油气处理系统设备
计量分离器、高效分离器、加热器、电脱水器、电脱盐、天然气处理设备、含油
污水处理设备、自动化控制系统、站场控制系统

油气开采系统设备 移动式高温高压测试装备、三次采油系统装备

油田环保系统设备 含油污泥处理装备、储油罐自动机械清洗装备

通源石油
系统的射孔技术解决

方案
复合射孔器销售及作业服务、油田其他服务、爆燃压裂增产服务、复合射孔专项
技术服务

安东油田服务 油气开发技术服务 高端的钻井技术服务、完井工具服务、井下作业技术服务及油田管材服务

准油股份
提供油田动态监测和
提高采收率技术服务

油田动态监测、井下作业及大中型储油罐机械清洗等新兴石油技术服务业务

杰瑞股份

惠博普

来源：国金证券研究所  
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图表4：天然气储运设备环节涉及主要公司 
天然气储运具

体环节
涉及公司 业务类型 具体产品

富瑞特装 LNG产业链服务

产品分为LNG低温储运应用设备、用于海水淡化的换热设备和用于分离空气

的气体分离设备三大类，其中重点定位于LNG应用设备的研发和制造,涉及
LNG液化装置、储运设备、撬装加气站、车/船用供气系统等全产业链

中集安瑞科
专用能源设备制造商及集成

业务解决方案
供应

涵盖LNG、CNG、LPG等类型能源储运装备，如高压气体瓶式压力容器、天

然气加气站系统及拖车、储罐、压缩天然气储罐、液化天然气储罐、特种气
体拖车、低温储罐、液态食品储罐及道路储罐

广汇股份 LNG生产、运输和销售 LNG汽车制造及LNG加注站建设

张家港圣汇气体
化工装备公司

气体化工装备制造企业
液氧、液氮、液氩和LNG储槽、运输车和低温气瓶及10000立方米以下的球

型贮罐的设计、制造、安装

四川空分设备集
团

深冷设备主要设计制造基地

大、中、小型空气分离设备，低温液体贮槽、集装槽、槽车及汽化设备，天
然气（油田气）液化分离设备，各种透平膨胀机、低温液体泵，超级绝热低
温气瓶和输液管道，中小型活塞压缩机、铝制钣翅式换热器，低温阀门和常
温专用阀门，医用集中供氧装置和中心吸引装置，溶解乙炔设备、环保设备

等
北京天海工业公

司
高压容器制造企业

高压无缝气瓶、焊接气瓶、缠绕气瓶、蓄能器、低温气瓶、储气式特种集装
箱、铝内胆碳纤维全缠绕复合气瓶等

中国熔盛重工 船舶制造商 LNG运输船制造

中船集团 船舶制造商 LNG运输船制造

华气厚普

LNG、CNG、L-CNG清洁燃

料加注设备整体解决方案和
信息化集成监管系统供应商

主要服务项目包括LNG、CNG、L-CNG EPC交钥匙工程以及LNG、CNG、L-
CNG成套设备、加气站IC卡智能网络化调度、管理、结算系统和基于LNG、

CNG加气站电子标签技术的汽车钢瓶安全监控系统供应等

重庆耐德燃气设
备公司

燃气设备制造及加气站建设
服务商

节能液压式CNG汽车加气子站，LNG加气站、L-CNG加气站的系统开发和设

备集成

杭氧股份
为加气站配套的专用天然气

压缩机制造企业

制造包括曲轴箱、曲轴、连杆、活塞、气缸、气阀、齿轮油泵、精油过滤器
、柱塞泵、风冷器、各级油水风离器、吹除阀、回流阀、仪电控制装置、电

动机及底盘在内的压缩机组零部件

陕西重汽 天然气重卡制造
拥有天然气储运车总装、调试、检验和专用车上装及公共辅助设施等在内的

完整生产线

福田汽车 天然气汽车制造 LNG牵引车、天然气重卡等

潍柴动力 天然气发动机研制
拥有LNG、CNG等燃气发动机系列产品，形成了为7米以上公交车全面进行

动力配套的能力，并具有动力总成系统匹配和专业的服务优势

液化、储运、
加气等综合服

务环节

储运容器制造

运输船制造

加气站建设

天然气汽车及
零配件制造

来源：国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 
 
 
 

公司投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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 上海  北京 深圳 

电话：(8621)-61356534  电话：010-6621 6979 电话：0755-33516015 

传真：(8621)-61038200  传真：010-6621 5599-8803 传真：0755-33516020 

邮箱：researchsh@gjzq.com.cn  邮箱：researchbj@gjzq.com.cn 邮箱：researchsz@gjzq.com.cn 
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