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联电 8 月营收环比下滑 6.9%，一

叶知秋？ 
 9 月 8 日，全球第二大晶圆代工厂联华电子（联电）公布，8 月营收为 82.01

亿新台币，同比下滑 24.7%，环比下滑 6.9%，基本符合公司在之前发说

会上给出的预测。 

 8 月份全球晶圆代工市场景气的最终判定还需等待台积电数据的公布。以

2010 年营收计算，联电约占全球晶圆代工市场的 15.3%，与排名第一的

台积电（占全球 52.2%）相比，营收份额差距较大。而且，今年以来，台

积电的月度同比、环比数据基本上一直优于联电。 

 作为晶圆代工的下游行业，两家台湾封测大厂日月光和矽品近期也公布了

8 月份的营收数据，情况好于联电。日月光 8 月份合并营收为 158.57 亿

新台币，同比下滑 8.4%，环比增长 2.9%；矽品 8 月份合并营收 56.71
亿新台币，同比增长 1.8%，环比增长 6.7%。我们认为，如果联电的数据

能够代表整个晶圆代工行业，那么，封测行业 8 月营收数据好于晶圆代工

行业的原因，有可能是因为，晶圆代工位于产业链的前端，其景气变化向

产业链后端的迁移存在时间延迟。 

 我们认为，即使台积电的 8 月数据显示出和联电同样或相似的下滑态势，

如果据此判断电子行业或半导体行业具有同样的下滑速度，则有一定的局

限性和不准确性。从半导体产业发展的趋势来看，与专业代工同时存在的

趋势是，有一部分 IDM 公司本身的晶圆制造规模也在扩大；而且，半导

体产业向中国大陆等国家和地区转移的趋势也一直存在，并且有可能随着

行业景气的相对下滑而加速。 

 同时，下游整机厂商和分销商等流通环节，出于各自对全球宏观经济和电

子终端需求形势的预期，有可能做出超越需求实际变动情形的急剧去库存

的动作，从而使晶圆代工等上游厂商的出货出现偏离实际需求变动趋势的

锐减。 

 风险提示。欧美经济波动，导致电子整机需求下滑。 

 

最近 52 周行业表现 

-12.72%

-5.72%

1.28%

8.28%

15.28%

10-09 10-10 10-11 10-12 11-02 11-03 11-04 11-05 11-06 11-07 11-09

电子 沪深300

 



                                                   

          
 

行业研究 2011-09-09 
谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准  2 

2010 年，联电在全球晶圆代工行业市场份额占比为 15.3%，列全球第二位。 

图 1： 2010 年全球晶圆代工(Foundry)行业市场份额 

 

资料来源：公司资料，华泰联合证券研究所 

 

联电 8 月营收为 82.01 亿新台币，同比下滑 24.7%，环比下滑 6.9%。今年以来，台

积电的月度同比、环比数据基本上一直优于联电。 

表格 1：2011 年台湾两大晶圆代工厂月营收 

台积电 联电

 营收（百

万 新 台

币） 

同比 

环比 

营收（百万新

台币） 

同比 

环比 

1 月 35,371 17.4% 1.4% 9,525 10.8% -6.4%

2 月 32,691 8.5% -7.6% 9,008 4.3% -5.4%

3 月 37,315 16.9% 14.1% 9,585 1.1% 6.4%

4 月 37,127 9.8% -0.5% 9,564 2.6% -0.2%

5 月 36,709 5.4% -1.1% 9,400 -6.8% -1.7%

6 月 36,673 0.9% -0.1% 9,186 -11.1% -2.3%

7 月 35,432 -4.8% -3.4% 8,809 -18.6% -4.1%

8 月  8,201 -24.7% -6.9%

资料来源：台积电、联电、华泰联合证券研究所 

 

联电月营收的同比、环比数据（06 年 1 月至 11 年 8 月）： 
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图 2： 联电月营收的同比、环比数据（06 年 1 月至 11 年 8 月） 
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资料来源：公司资料，华泰联合证券研究所 

 

台积电月营收的同比、环比数据（06 年 4 月至 11 年 7 月）： 

图 3： 台积电月营收的同比、环比数据（06 年 4 月至 11 年 7 月） 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

06
-1

06
-3

06
-5

06
-7

06
-9

06
-1

1
07

-1
07

-3
07

-5
07

-7
07

-9
07

-1
1

08
-1

08
-3

08
-5

08
-7

08
-9

08
-1

1
09

-1
09

-3
09

-5
09

-7
09

-9
09

-1
1

10
-1

10
-3

10
-5

10
-7

10
-9

10
-1

1
11

-1
11

-3
11

-5
11

-7

百万新台币

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

台积电月营收 台积电同比 台积电环比

资料来源：公司资料，华泰联合证券研究所 
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