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“特保案”无法阻止轮胎产业转移 

 
事件： 

2011 年 9 月 5 日，世贸组织上诉机构就中国诉美国轮胎特保措施世

贸争端案发布裁决报告，维持了美轮胎特保措施。 

点评： 

 “特保案” 

美国决定自 2009 年 9 月 26 日起实施“特保案”，即对从中国进口的

所有小轿车和轻型卡车轮胎征收为期三年的惩罚性关税，实施的惩罚性关

税税率在原有 4%的基础上，第一年为 35%，之后每年递减 5 个百分点，

第二年和第三年依次为 30%和 25%。 

 “特保案”提出的背景 

“特保案”是在 2009 年美国轮胎行业业绩大幅下滑的背景下提出的。

固特异轮胎公司被认为是“特保案”收益最大的企业之一，其 2009 年中

期财报显示，营业收入 75 亿美元，同比下降 26.47%，上半年亏损达 5.54
亿美元。固特异公司业绩不佳是当时全美轮胎行业的缩影。 

 “特保案”的影响 

“特保案”的实施，直接影响我国轮胎的对美出口，并且他国可依

据 WTO 规则，直接援引美国特保案例对我国轮胎企业实施制裁，从而引

发引用和效仿的负面效应。 

特保案实施后的两个月，即 2009 年 10 月和 11 月，我国对美出口轮

胎同比降幅分别达到 37.5%和 35.5%。2010 年中国大陆出口到美国的商业

胎总量较 2009 年下降 27.6%。在经营业绩方面，中国橡胶工业协会轮胎

分会 43 家会员企业 2010 年轮胎产品收入总额 1659 亿元，同比增长

24.37%；亏损企业 7 家，亏损总金额 2 亿元，而 2009 年度仅有 2 家企业

亏损；33 家内资企业中，轮胎产品收入总额 1231 亿元，同比增长 22.61%，

亏损企业 6 家，亏损总金额 1.85 亿元。 

“特保案”是美国为转嫁国内政治压力而采取的贸易保护主义措施，

既未获其国内产业界和消费者支持，又未能实际减少轮胎进口量。2010
年，美国从中国进口的轮胎数量比 2009 年下降 23.6%，2011 年上半年进

口量继续同比下降 6%。与此同时，美国 2010 年从全球进口的轮胎数量

比 2009 年增长 20.2%，2011 年上半年进口量继续同比攀升 9%。 
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汽车行业 52 周市场表现 
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汽车整车板块 沪深300
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此外，自 2001 年以来，全球共有澳大利亚、巴西、秘鲁、埃及、阿根廷、土耳其、南非、墨西

哥和印度等国家以及欧盟国家对我国的轮胎出口发起过反倾销调查或者通过提高准入门槛限制我国

轮胎的出口。截至 2010 年 1 月 20 日，对我国轮胎进行特保调查的国家数量突破了 10 个。在严峻的

市场环境下，我国轮胎行业先于下游的整车行业积极进行增长方式转变和产业结构调整，通过扩大内

需市场、调整产品结构和销售市场以及提高轮胎产品技术含量等措施，我国 2009 年全年的轮胎总产

量仍较上年同期增长 18%，达到 6.55 亿条。2010 年全年生产橡胶轮胎外胎 7.76 亿条，同比增长 19.8%，

出口轮胎 3.70 亿条，同比增长 22.3%，继续保持快速增长态势。 

 A 股市场轮胎企业营收增长和净利润下降幅度缩窄 

目前 A 股市场的轮胎企业有黔轮胎、青岛双星、S 佳通、风神股份、ST 黄海、双钱轮胎和赛轮

股份等企业。2010 年轮胎板块营业总收入同比增长 35.67%，归属上市公司股东净利润下降 51.86%；

2011 年中期，这两项指标分别增长 26.22%和下降 18.48%。数据显示，在遭遇天然橡胶和钢材等原材

料价格持续居高不下以及特保案的不利情况下，轮胎板块的营业收入增长和净利润下降幅度都在缩

窄。 

 轮胎板块市场表现 

从开始实施“特保案”的 2009 年 9 月 26 日至 2011 年 9 月 5 日，轮胎板块指数下跌 25.08%，而

同期汽车零部件板块指数则上涨 53.23%。 

 “特保案”无法阻止轮胎产业向我国转移 

“特保案”将于 2012 年 9 月结束，“特保案”一方面直接限制了中国轮胎对美出口，但另一方面，

也提高了中国轮胎企业的适应市场变化和生存能力。预计未来，世界轮胎制造中心向以中国为首的亚

洲市场转移的趋势仍将延续。 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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