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汽车行业中期业绩明显分化

行业动态： 
汽车类上市公司均披露完中期业绩，上半年行业销量明显分化，上市公司业绩也呈现冰火两重天。中高端乘用车龙
头企业及其零部件供应商业绩呈现稳定增长；而轻卡和重卡类公司则在政策紧缩以及原材料及劳动力价格上升下同
时面临需求和成本双重压力，且产业链 2 季度起处于去库存进程之中，业绩均明显下滑；大中客公司则在公交车和
出口需求拉动下，收入和业绩呈现同步增长；中小零部件公司分化明显，利润率较低，对成本较为敏感的企业大多
盈利低于预期，而少数企业则凭借较高的盈利能力和客户多元化开拓实现超越行业增长。 

要点点评： 
乘用车公司冰火两重天，行业结构性压力较大。在终端需求持续强劲及前期新车型导入带来市场份额提升下，上半
年欧美韩系龙头收入和业绩均稳步增长，其中大众和通用表现最为抢眼，上半年上海汽车（+46.1%）、华域汽车
（+26.0%）、一汽富维（-12.5%）旗下富奥江森（+20.2%）、长安汽车（-23.9%）旗下长安福特（+7.5%），悦达投资
（+69.1%）旗下悦达起亚（+59.7%）业绩均实现稳定增长；而自主品牌企业则在成本上升、政策退出导致需求下滑
且合资品牌低端产品持续侵蚀下业绩大多面临较大压力，其中一汽夏利（-84.0%）、一汽轿车（-39.9%）和长安汽车
（-23.9%）中期业绩均呈现下滑，且 2 季度下滑程度呈现加速趋势。我们判断，在国内外经济压力且政策退出影响
下，行业需求在下半年仍将处于低增长状态，企业之间分化走势仍将持续，龙头企业凭借产品份额提升仍有望维持
利润稳定。 

重卡整车业绩明显下滑，核心零部件体现出防御性。重卡整车净利润率均呈现 1～2 个百分点下滑，导致上半年净
利润同比下滑 40%以上，其中福田汽车（-38.5%），中国重汽（-45.2%）。而以潍柴动力（+8.3%）、远东传动（+23.3%）
和天润曲轴（+41.4%）为代表的核心零部件企业则凭借市场份额提升、较高的利润率充分抵消成本方面波动，盈利
依旧实现稳定增长。展望 3 季度，行业去库存以及需求低迷仍将制约产业链盈利表现，核心零部件盈利增长也将面
临一定压力。4 季度起行业盈利能力有望持续好转，但反弹高度还有赖整体经济回暖力度及超载治理程度。 

大中客公司收入盈利持续增长。在出口及公交车销量增长拉动下，大中客公司收入和盈利均实现 20%左右增长，其
中宇通客车（+16.6%），金龙汽车（+19.1%）。江铃汽车（+3.5%）则凭借全顺轻客盈利稳定表现，净利润维持平稳。
展望下半年，公交需求仍将平稳增长，高铁减速或将利好长途客运市场预期好转，但出口则可能受外围经济影响复
苏低于预期，行业整体增长将趋于平稳，机会更多来自于龙头企业的市场份额提升。 

总体来看，上半年加大挖潜力度费用率呈现收缩，但现金流状况不尽理想。半年报各类公司大多体现如下共性：1）
人工成本明显增加，增长幅度均超出收入增长 10%～20%，是导致盈利能力下滑主因之一；2）现金流状况呈现不
同程度恶化，体现出终端需求不旺下回款难度加大；3）费用率大多呈现下滑，体现出上市公司成本控制能力有所
加强，另外业绩平滑效果也初步显现；4）2 季度毛利率均面临一定压力。 

估值与建议： 
我们依旧看好盈利增长稳健，估值回归低位的中高端合资品牌及零部件供应商。个股方面，一汽丰田系复产快于预
期，一汽大众销量超预期且未来奥迪国产化加速增长潜力较大，一汽富维（600742.CH）经营状况有望启稳回升，
投资价值显现；上海汽车（600104.CH）和华域汽车(600741.CH)估值对应 2011 年市盈率均在 8～9 倍，已经隐含较
多行业负面预期，而公司基本面走势依旧强劲，且后续激励计划落实有望增强投资者对业绩增长的信心，维持对两
家公司的推荐。商用车板块中，我们相对看好盈利稳定性强同时凭借市场份额提升以及切入新领域有望带来超越行
业增长的江铃汽车（000550.CH）和宇通客车（600066.CH）；对于成长型的零部件公司，我们看好能够通过下游多
元化带来估值和业绩双重、且现有估值相对合理的品种，主要推荐中鼎股份（000887.CH）和银轮股份（002126.CH）。
H 股我们相对看好盈利稳定性较强的长城汽车、中升控股、大昌行和东风集团。 
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图表 1: 国内主要汽车及零部件公司中报状况 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
资料来源：万得资讯，中金公司研究部 

证券代码 证券简称 1H11 1H10 YoY 1H11 1H10 YoY 1H11 1H10 YoY 2Q11 MoM YoY
乘用车整车

600104.SH上海汽车 183238 147072 24.6% 19.7% 19.1% 0.7% 8576 5871 46.1% 4074 -9.5% 36.1%
002594.SZ比亚迪 22545 25265 -10.8% 15.8% 22.9% -7.1% 275 2421 -88.6% 9 -96.8% -98.8%
000800.SZ一汽轿车 19080 17911 6.5% 19.2% 24.1% -4.9% 804 1337 -39.9% 412 5.3% -35.1%
600704.SH物产中大 17367 13987 24.2% 24.5% 6.2% 18.3% 330 233 41.5% 82 -67.2% -16.8%
000625.SZ长安汽车 14537 16627 -12.6% 14.0% 19.5% -5.5% 1040 1367 -23.9% 318 -56.0% -45.0%
000572.SZ海马汽车 5628 4919 14.4% 13.8% 12.1% 1.7% 192 191 0.5% 108 29.6% -11.1%
000927.SZ一汽夏利 5458 4882 11.8% 6.2% 5.4% 0.8% 46 288 -84.0% -5 -110.5% -107.1%
600991.SH广汽长丰 2593 3249 -20.2% 23.6% 25.0% -1.5% -21 138 -115.5% -4 -77.4% -105.0%
600805.SH悦达投资 1245 921 35.2% 30.2% 27.1% 3.1% 574 340 69.1% 351 57.2% 83.8%

乘用车零部件
600741.SH华域汽车 26034 20419 27.5% 16.1% 15.7% 0.4% 1553 1233 26.0% 772 -1.2% 20.7%
600660.SH福耀玻璃 4657 3888 19.8% 37.1% 41.4% -4.3% 800 877 -8.7% 395 -2.3% -14.1%
600742.SH一汽富维 3454 2838 21.7% 6.7% 5.4% 1.4% 214 244 -12.5% 97 -16.7% -34.6%
000887.SZ中鼎股份 1478 1252 18.0% 29.0% 30.4% -1.4% 185 161 14.4% 94 3.9% 9.1%
601799.SH星宇股份 537 418 28.6% 28.2% 28.6% -0.4% 70 65 7.8% 23 -50.7% -33.9%
000559.SZ万向钱潮 4284 4139 3.5% 16.9% 17.1% -0.2% 255 217 17.5% 127 -0.7% 25.0%
600480.SH凌云股份 2009 1722 16.7% 21.8% 24.7% -2.9% 110 136 -18.9% 48 -22.7% -38.7%
600081.SH东风科技 1201 1144 5.0% 17.1% 20.5% -3.4% 86 125 -30.9% 32 -42.1% -55.4%
600114.SH东睦股份 521 479 8.7% 28.5% 21.7% 6.8% 41 30 37.5% 22 16.0% 23.0%
000980.SZ金马股份 434 367 18.2% 17.4% 19.7% -2.2% 33 35 -5.7% 13 -38.6% -35.6%
000710.SZ天兴仪表 250 245 2.1% 8.0% 11.3% -3.3% 0 7 -95.6% 0 -110.8% -100.9%
600482.SH风帆股份 2223 1668 33.3% 10.0% 11.4% -1.4% 31 27 15.4% 16 4.4% 27.2%

商用车整车

600166.SH福田汽车 30776 30201 1.9% 9.4% 12.2% -2.9% 706 1147 -38.5% 269 -38.3% -57.1%
000951.SZ中国重汽 16095 16563 -2.8% 8.3% 10.9% -2.6% 303 552 -45.2% 209 124.0% -44.7%
600418.SH江淮汽车 17438 16160 7.9% 13.3% 16.7% -3.4% 500 489 2.2% 164 -51.3% -30.1%
000550.SZ江铃汽车 9222 7676 20.1% 24.2% 26.1% -1.9% 1079 1042 3.5% 531 -3.0% -3.0%
600686.SH金龙汽车 8448 7192 17.5% 10.9% 11.8% -0.9% 113 95 19.1% 66 43.6% 16.8%
600066.SH宇通客车 6406 5525 15.9% 17.2% 17.0% 0.1% 422 362 16.6% 245 38.0% 10.9%
000868.SZ安凯客车 1573 1484 6.0% 10.7% 11.1% -0.4% 31 27 14.8% 17 29.0% 20.1%
000957.SZ中通客车 1107 905 22.4% 15.5% 14.4% 1.1% 24 16 51.1% 15 66.9% 40.8%

商用车零部件

000338.SZ潍柴动力 36627 33224 10.2% 30.5% 23.4% 7.1% 3502 3235 8.3% 1652 -10.7% 2.3%
000581.SZ威孚高科 3278 2651 23.6% 26.0% 21.0% 4.9% 645 319 102.0% 354 21.7% 72.6%
600006.SH东风汽车 11113 9680 14.8% 10.9% 12.0% -1.1% 295 382 -23.0% 104 -45.4% -46.9%
600469.SH风神股份 5526 4201 31.5% 16.0% 12.3% 3.7% 148 98 50.8% 72 -4.8% 114.9%
600623.SH双钱股份 5272 4560 15.6% 11.3% 10.7% 0.6% 83 214 -61.2% 51 57.7% 182.2%
000589.SZ黔轮胎A 3589 2805 28.0% 14.6% 16.6% -2.0% 42 76 -45.1% 22 11.4% -44.9%
000599.SZ青岛双星 3031 2821 7.5% 8.2% 7.0% 1.2% 35 11 216.8% 16 -19.3% 57.5%
601058.SH赛轮股份 2757 1719 60.3% 7.1% 9.3% -2.2% 53 50 6.0% n.a. n.a. n.a.
001696.SZ宗申动力 2292 2094 9.5% 16.1% 16.2% -0.1% 166 178 -6.7% 99 47.8% -17.6%

中小盘及创业板（乘用车配套）
002048.SZ宁波华翔 1782 1485 20.0% 21.6% 22.0% -0.4% 191 185 3.3% 80 -28.1% -21.9%
002085.SZ万丰奥威 1000 944 5.9% 17.2% 16.5% 0.7% 59 53 11.2% 24 -28.8% 2.7%
002284.SZ亚太股份 995 881 12.9% 15.9% 18.3% -2.4% 57 56 2.1% 29 -0.4% 2.2%
002602.SZ世纪华通 523 429 21.8% 31.4% 33.6% -2.2% 90 80 12.2% 49 20.0% 21.6%
300100.SZ双林股份 458 397 15.2% 29.8% 29.6% 0.1% 70 57 22.3% 36 3.4% 15.2%
002510.SZ天汽模 434 376 15.4% 20.7% 22.0% -1.4% 46 33 38.8% 33 153.0% 23.9%
002555.SZ顺荣股份 174 155 12.6% 29.0% 31.9% -2.9% 31 26 18.6% 16 5.1% 45.9%

中小盘及创业板（商用车配套）
002126.SZ银轮股份 907 728 24.5% 23.5% 25.8% -2.3% 64 60 6.7% 34 12.5% -0.1%
002283.SZ天润曲轴 807 613 31.7% 28.4% 29.7% -1.2% 129 91 41.4% 73 28.8% 53.0%
002355.SZ兴民钢圈 777 675 15.1% 16.5% 15.3% 1.2% 58 48 21.0% 31 9.6% 27.1%
002454.SZ松芝股份 767 632 21.4% 32.4% 35.7% -3.3% 130 128 1.6% 69 11.2% -1.2%
002406.SZ远东传动 600 488 22.8% 35.3% 35.5% -0.2% 123 100 23.3% 64 7.4% 11.3%
002363.SZ隆基机械 552 416 32.7% 18.0% 18.3% -0.3% 35 24 48.4% 17 -1.3% 57.4%
002448.SZ中原内配 496 432 14.8% 30.5% 32.6% -2.0% 68 63 8.2% 33 -4.0% -1.0%
002590.SZ万安科技 490 420 16.8% 28.8% 30.9% -2.1% 39 42 -8.0% 16 -29.3% -26.5%
002434.SZ万里扬 427 461 -7.4% 24.2% 30.2% -6.0% 65 92 -29.8% 30 -10.8% -45.6%
002488.SZ金固股份 358 267 34.4% 30.3% 29.7% 0.6% 35 27 30.1% 22 78.3% 29.7%
300237.SZ美晨科技 315 288 9.6% 29.3% 35.0% -5.7% 32 41 -22.8% 8 -66.5% -59.3%
002265.SZ西仪股份 192 258 -25.7% 7.4% 9.5% -2.1% -11 1 -1465.6% -9 -559.6% -1368.6%
002213.SZ特尔佳 111 96 15.2% 33.3% 36.8% -3.5% 17 18 -5.0% 9 -3.4% -12.3%

收入（百万元） 净利润（百万元） 2Q净利润（百万元）毛利率
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图表 2: 可比公司估值表 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR

人民币美元汇率 2011-9-4 百万美元 09A 10A 11E 12E 09A 10A 11E 12E 09A 10A 11E 12E 09A 10A 11E 12E 09-12

中国A股上市公司

潍柴动力 CV 41.27           10,212        20.2   10.1   11.2   9.4     5.8     3.7     2.7     2.0     11.3   8.9     8.1     8.1     76% 99% -9% 19% 21%
中国重汽 CV 16.17           1,063          15.8   10.1   12.4   10.1   2.4     1.9     1.9     1.8     7.0     5.1     4.4     4.4     -10% 57% -19% 23% 12%
宇通客车 CV 20.30           1,654          18.7   12.3   9.9     7.3     4.9     4.3     3.5     2.8     12.3   11.1   9.6     9.6     6% 53% 24% 36% 27%
福田汽车 CV 7.80             2,578          15.9   10.0   13.0   10.9   4.0     2.0     1.9     1.8     10.2   7.0     6.2     6.2     200% 59% -23% 20% 10%

江铃汽车 CV 22.16           2,997          18.1   11.2   9.1     7.2     3.9     3.1     2.6     2.1     13.3   11.2   9.9     9.9     35% 62% 23% 25% 26%

东风汽车 CV 3.90             1,222          24.5   13.7   11.7   9.8     1.4     1.3     1.2     1.2     27.0   11.9   7.7     7.7     1% 80% 16% 20% 26%

江淮汽车 CV/PV 8.08             1,632          31.0   9.0     9.5     8.1     2.4     1.9     1.7     1.4     8.7     6.1     5.4     5.4     488% 246% -6% 17% 40%

长安汽车 PV 4.25             3,219          18.3   10.1   11.4   9.9     2.3     1.9     1.3     1.2     34.2   14.4   11.9   11.9   4497% 81% -11% 14% 17%

上海汽车 PV 15.40           22,301        25.6   12.3   8.6     7.4     2.4     2.2     2.2     1.9     33.9   7.5     6.5     6.5     905% 108% 44% 15% 36%

中大股份 Dealer 11.08           1,144          26.4   14.6   12.2   10.7   3.0     2.4     2.1     1.8     12.1   7.6     6.6     6.6     30% 81% 20% 13% 25%

中鼎股份 Parts 11.93           1,114          35.5   22.9   17.1   13.5   8.5     6.7     4.9     3.7     19.4   13.5   11.4   11.4   50% 55% 34% 27% 27%

华域汽车 Parts 10.44           4,225          17.6   10.7   8.3     6.8     2.2     1.9     1.6     1.4     12.1   9.1     7.8     7.8     49% 64% 29% 21% 27%

一汽富维 Parts 26.20           868             15.6   9.7     9.3     7.6     3.4     2.5     2.1     1.7     n.a. n.a. n.a. n.a. 87% 61% 4% 22% 20%

福耀玻璃 Parts 9.13             2,865          16.4   10.2   10.2   8.3     4.2     3.1     2.8     2.4     10.4   9.1     7.6     7.6     355% 60% 0% 23% 18%

银轮股份 Parts 18.46           376             44.5   18.4   16.8   13.9   4.7     3.8     1.9     1.7     13.3   10.6   9.4     7.4     24% 142% 9% 21% 34%

平均 18.3   11.2   11.4   9.8     2.7     2.2     1.9     1.8     12.1   8.9     7.7     7.6     50% 59% 13% 17% 18%

平均－商用车 19.5   10.7   11.5   9.6     3.2     2.0     1.9     1.8     10.8   8.0     7.0     7.0     20% 60% 4% 20% 26%

平均－乘用车 22.0   11.2   10.0   8.8     2.5     2.2     2.0     1.9     33.9   7.5     6.5     6.5     491% 62% 14% 7% 15%

平均－零部件 16.9   12.1   11.0   10.5   2.9     2.3     1.9     1.7     12.1   9.1     7.8     7.8     51% 56% 13% 10% 18%

香港上市公司

潍柴动力 CV 39.55           10,211        15.9   8.0     8.8     7.4     4.6     2.9     2.1     1.6     12.2   6.4     14.1   11.9   76% 99% -9% 19% 21%

庆铃汽车 CV 2.34             746             23.4   19.5   15.8   13.6   0.8     0.8     0.8     0.8     n.m. n.m. n.m. n.m. 43% 20% 23% 16% 15%

华晨汽车 PV 9.20             5,903          n.m. 36.1   25.8   19.2   9.1     7.3     5.7     4.5     28.2   60.1   41.3   35.8   n.m. n.m. 40% 35% n.m.

吉利汽车 PV 2.28             2,182          10.9   11.9   9.9     8.4     2.5     2.0     1.7     1.4     8.0     6.0     5.2     4.3     26% -8% 20% 18% 7%

广汽集团 PV 8.12             6,410          15.0   8.8     11.5   9.2     n.m. 1.9     1.7     1.4     5.8     4.0     4.1     3.3     21% 70% -23% 24% 13%

长城汽车 CV/PV 11.30           3,973          24.8   9.4     7.1     5.6     3.3     2.5     1.9     1.5     21.3   7.7     2.7     2.4     99% 164% 33% 26% 45%

东风汽车 PV 12.60           13,940        14.2   8.1     7.6     6.7     3.3     2.4     1.9     1.5     6.4     3.9     3.9     3.4     58% 76% 7% 14% 21%

中国重汽 CV 5.05             1,790          11.8   7.7     6.9     5.0     0.7     0.6     0.6     0.5     n.m. n.m. n.m. n.m. 10% 54% 12% 36% 24%

中升集团 Dealer 13.00           3,186          43.2   19.7   13.6   9.5     2.1     1.7     1.4     1.4     28.3   14.3   7.8     5.7     115% 119% 45% 43% 46%

大昌行 Dealer 10.42           2,435          26.7   13.4   11.7   9.4     3.5     2.8     2.4     2.0     18.4   12.1   8.5     6.9     26% 99% 15% 24% 30%
信义玻璃 Parts 4.55             2,124          21.4   10.5   9.1     7.2     3.1     2.5     2.2     1.9     18.6   8.8     6.7     5.3     9% 103% 16% 27% 31%
敏实集团 Parts 8.65             1,196          12.3   9.5     8.9     7.7     2.0     1.4     1.2     1.1     6.7     5.2     4.6     3.8     47% 31% 6% 16% 13%

平均 15.9   10.0   9.5     8.0     3.1     2.2     1.8     1.5     15.3   7.0     6.0     4.8     43% 76% 16% 24% 21%

平均－商用车 15.9   8.0     8.8     7.4     0.8     0.8     0.8     0.8     12.2   6.4     14.1   11.9   43% 54% 12% 19% 21%

平均－乘用车 14.6   9.4     9.9     8.4     3.3     2.4     1.9     1.5     8.0     6.0     4.1     3.4     42% 73% 20% 24% 17%

平均－零部件 16.9   10.0   9.0     7.4     2.5     2.0     1.7     1.5     12.7   7.0     5.7     4.6     28% 67% 11% 21% 22%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 60.12           12,388        n.m. 12.4   8.1     7.9     1.7     1.5     1.3     1.2     11.2   9.2     5.1     5.1     n.m. n.m. 52% 3% n.m.
斯堪尼亚 CV 108.30         13,607        76.8   9.5     8.7     8.6     3.7     2.9     2.4     2.1     10.2   5.4     6.8     6.7     -87% 707% 10% 0% 73%
沃尔沃 CV 75.55           25,208        n.m. 14.1   8.3     7.0     2.3     2.1     1.8     1.5     n.m. 8.0     6.1     5.5     n.m. n.m. 70% 19% n.m.
帕卡 CV 35.67           13,038        115.1 28.5   13.6   10.0   2.5     2.4     2.1     1.9     15.7   12.6   9.0     7.0     -89% 303% 110% 36% 84%
戴姆勒 CV/PV 35.34           53,497        n.m. 8.3     6.6     6.0     1.2     1.0     0.9     0.9     26.9   7.8     6.1     5.7     n.m. n.m. 25% 9% n.m.
菲亚特 CV/PV 4.08             7,104          n.m. 9.7     5.5     4.2     0.5     0.4     0.4     0.4     5.4     4.6     2.4     1.9     n.m. n.m. 77% 31% n.m.

雷诺 PV 26.48           11,121        n.m. 2.1     3.8     3.0     0.5     0.3     0.3     0.3     13.2   8.2     7.7     7.3     n.m. n.m. -45% 24% n.m.

标志 PV 19.86           6,601          n.m. 4.0     3.8     3.2     0.4     0.3     0.3     0.3     11.8   6.0     6.0     5.6     n.m. n.m. 5% 19% n.m.

宝马 PV 54.16           49,055        174.7 11.0   7.2     7.2     1.8     1.5     1.3     1.2     8.7     5.6     6.2     6.3     -37% 1484% 53% -1% 122%

大众 PV 102.76         69,521        43.4   6.8     5.2     5.2     1.2     1.0     0.8     0.7     10.1   6.6     5.7     5.4     -80% 541% 30% -1% 70%

福特汽车 CV/PV 10.42           39,594        11.5   5.5     5.4     5.6     n.m. n.m. 5.4     2.9     16.3   6.8     8.5     7.7     n.m. 109% 2% -4% 19%

通用汽车 CV/PV 22.07           34,468        3.7     n.m. n.m. n.m. 0.9     0.7     0.5     n.m. n.m. 2.1     1.8     1.6     30% n.m. n.m. n.m. n.m.

玛格纳 Parts 36.23           8,770          n.m. 8.6     7.8     7.1     1.1     1.1     1.0     0.9     17.6   3.9     3.5     3.1     n.m. n.m. 10% 9% n.m.

博格华纳 Parts 68.07           7,461          296.0 20.6   15.5   12.3   3.6     3.4     3.0     2.3     23.8   11.4   8.0     6.7     n.m. 1339% 33% 25% 121%

奥托立夫 Parts 53.38           4,765          444.8 7.9     7.7     7.2     1.9     1.7     1.4     1.3     12.8   4.3     4.0     3.7     -95% 5542% 2% 7% 180%

爱尔铃克铃尔 Parts 17.04           1,533          29.4   15.3   12.4   10.1   3.2     2.2     1.9     1.7     9.8     6.7     5.9     5.2     -16% 91% 24% 22% 30%

法雷奥 Parts 33.94           3,790          n.m. 7.0     6.1     5.4     2.1     1.5     1.2     1.0     5.3     2.9     2.7     2.5     n.m. n.m. 15% 12% n.m.

平均 76.8   9.0     7.5     7.0     1.8     1.5     1.3     1.2     11.5   6.4     5.9     5.4     -80% 624% 25% 11% 78%

平均－商用车 95.9   13.2   8.5     8.3     2.4     2.3     2.0     1.7     11.2   8.6     6.4     6.1     -88% 505% 61% 11% 78%

平均－乘用车 27.4   6.8     5.4     5.2     0.9     0.7     0.7     0.7     11.8   6.3     6.1     5.7     -37% 541% 25% 9% 70%

平均－零部件 296.0 8.6     7.8     7.2     2.7     2.0     1.7     1.5     11.5   5.2     4.7     4.2     -55% 1339% 15% 12% 121%

日本上市公司

五十铃 CV 350              7,732          70.6   11.5   9.0     8.6     2.0     1.8     1.5     1.3     14.9   6.0     5.7     4.8     n.m. 514% 27% 5% 69%
日野汽车 CV 442              3,306          n.m. n.m. 19.4   11.3   1.2     1.3     1.2     1.1     8.2     5.5     5.2     4.5     n.m. n.m. n.m. 72% n.m.

日产 PV 703              41,375        67.6   9.2     9.7     7.7     1.1     1.0     0.9     0.8     6.6     5.5     6.7     5.6     n.m. 635% -6% 27% 72%

丰田 CV/PV 2,711           121,695      40.6   20.8   18.9   10.8   0.8     0.8     0.8     0.8     11.8   11.3   13.3   9.5     n.m. 95% 10% 75% 39%

马自达 PV 162              3,755          n.m. n.m. n.m. 13.6   0.6     0.7     0.7     0.7     3.4     3.4     9.3     6.5     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

本田 PV 2,507           59,123        16.9   8.5     14.6   8.7     1.1     1.0     1.0     0.9     7.5     6.6     9.3     6.5     96% 100% -42% 68% 18%

铃木 PV 1,579           11,533        25.2   19.6   15.4   13.1   0.9     0.9     0.9     0.8     3.3     3.0     3.1     2.7     2% 29% 27% 18% 18%

电装 Parts 2,470           28,429        27.1   13.9   17.0   10.6   1.0     1.0     1.0     0.9     4.8     4.8     5.1     4.1     n.m. 95% -18% 60% 26%

爱信精机 Parts 2,568           9,852          43.5   10.4   11.4   8.8     1.1     1.0     1.0     0.9     4.0     3.6     3.7     3.2     n.m. 319% -9% 30% 49%

丰田纺织 Parts 1,127           2,754          30.5   18.2   13.9   8.7     1.3     1.3     1.2     1.1     4.1     3.6     3.7     3.1     n.m. 67% 31% 61% 37%

捷太格特 Parts 953              4,246          n.m. 16.0   12.2   9.0     1.0     1.0     0.9     0.9     9.1     5.1     4.7     4.0     n.m. n.m. 31% 35% n.m.

平均 35.5   13.9   14.3   9.0     1.1     1.0     1.0     0.9     6.6     5.1     5.2     4.5     49% 97% 10% 48% 38%

平均－商用车 70.6   11.5   14.2   10.0   1.6     1.6     1.4     1.2     11.5   5.7     5.5     4.7     n.m. n.m. 27% 38% 69%

平均－乘用车 32.9   14.4   15.0   10.8   0.9     0.9     0.9     0.8     6.6     5.5     9.3     6.5     49% 97% 2% 47% 29%

平均－零部件 30.5   15.0   13.1   8.9     1.1     1.0     1.0     0.9     4.5     4.2     4.2     3.6     n.m. 95% 11% 48% 37%

市盈率 市净率 EV/EBITDA EPS 增长率 %
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