
 

市场有风险，投资需谨慎                                                                              请务必阅读正文之后的免责条款部分 

证券研究报告：行业研究

2011 年 8 月 31 日

  
 

行业评级 

中性 

行业近一年走势 

相关报告 

《继续关注饲料和水产——农业动

态跟踪》 

2011 年 8 月 24 日

《从主题到业绩—农业 2010 年中期

投资策略》                    

2010 年 7 月 12 日

《生猪价格反弹 关注民和》 

2010 年 7 月 29 日

《种业进入新阶段 景气持续上升  

——种业更新报告及新兴产业《决

定》点评》 

2010 年 10 月 27 日

《新兴种业 规模养殖——2011年农

业投资策略》

2010 年 12 月 31 日

研发部 

分析师：冉伶俐  
 
SAC 执业证书编号：S1340510120003 
  
联系电话：010-68858132 
 
Email: ranlingli@ cnpsec.com 

 

 

粮价上涨预期重现 种业利好政策发布 

——农业动态跟踪 
  

摘要 
 价格数据跟踪 

（1）综合指数：农产品批发价格指数继续小幅上升，由上周的 196.24 上升到 197.52；

原粮收购价格指数首次出现小幅回落，最新达 137.19；猪粮比基本持平，为 8.03；

食用油价格指数和粮油批发价格指数均有所回落。 

（2）粮食价格：粳稻微升，最新价为 2930.58 元/吨，粳米价格环比下降 3.67%，最

新价格为 4180 元/吨。饲料原粮玉米呈继续上行趋势，最新价达 2342.25 元/吨，豆

粕价格基本持平。 

（3）畜禽价格：猪市再次小幅反弹，最新价格为 19.27 元/公斤；猪肉价格小幅上

升，最新价格为 30.65 元/公斤；仔猪价格上涨 2.02%，达到 44.4 元/公斤。我们认

为，近期生猪和能繁母猪出栏都逐步回升，估计 9月后的出栏会较大增加，加上消

费淡季，我们预计后续猪价将走弱回落，但幅度有限。鲜牛肉和白条鸡价格继续稳

步上升，分别达 34.66 元/公斤和 18.16 元/公斤。 

（4）棉花和食糖：棉花价格基本持平，食糖价格打破持续上涨趋势轻微回落，最新

价格分别为 20776.4 元/吨和 7639 元/吨。 

（5）海参：海参价格持平，为 178 元/公斤，扇贝价格上升到 11 元/公斤。 

（6）国际农产品期货价格：由于 QE3 的预期，加上美国天气恶劣，市场担心大豆和

玉米产量，国际期货价格均有所反弹。 

 其他价格要闻 

（1）商务部食用农产品价格小幅上涨。上周全国 36 个大中城市重点监测食用农产

品市场价格小幅上涨。（2）种业：农业部正式下发《农作物种子生产经营许可管理

办法》。《新办法》提高种子企业注册资本金，提高行业门槛，可看做《意见》出台

后，种业实质性利好政策的第一次下发。（3）泰国提高大米收购价。全球最大的大

米出口国拟抬高大米收购价，这将增强全球米价上涨的预期。 

 本期投资建议 

上周，由于农业板块跑输大盘，相对大盘估值有所回落，至 2.63。继续建议投资者

关注处于销售旺季、景气回升、三季报业绩有望超预期的饲料行业，即将进入消费

旺季、产品价格回升的水产品行业，以及政策逐步落实，行业整合有望进入实质阶

段的种业。建议关注新希望、好当家、隆平高科、大北农和海大集团。 

 风险提示：农产品价格大幅波动风险；农业生产的自然风险；大盘系统性风险。 
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 价格变动趋势 

1.农产品价格变动重要提示 

 综合指数：农产品批发价格指数继续小幅上升，由上周的 196.24 上升到 197.52；

原粮收购价格指数首次出现小幅回落，最新达 137.19；猪粮比基本持平，为 8.03；

食用油价格指数和粮油批发价格指数均有所回落。 

 粮食价格：粳稻微升，最新价为 2930.58 元/吨，粳米价格环比下降 3.67%，最新

价格为 4180 元/吨。小麦价格小幅上升，白小麦价格 2048.68 元/吨，小麦粉价

格略微回落至 2743.89 元/吨。饲料原粮玉米呈继续上行趋势，最新价达 2342.25

元/吨，豆粕价格基本持平。 

 畜禽价格：猪市再次小幅反弹，最新价格为 19.27 元/公斤；猪肉价格小幅上升，

最新价格为 30.65 元/公斤；仔猪价格上涨 2.02%，达到 44.4 元/公斤。我们认为，

近期生猪和能繁母猪出栏都逐步回升，估计 9 月后的出栏会较大增加，加上消费

淡季，我们预计后续猪价将走弱回落，但幅度有限。鲜牛肉和白条鸡价格继续稳

步上升，分别达 34.66 元/公斤和 18.16 元/公斤。 

 棉花和食糖：棉花价格基本持平，食糖价格打破持续上涨趋势轻微回落，最新价

格分别为 20776.4 元/吨和 7639 元/吨。 

 海产品：海参价格持平，为 178 元/公斤。我们认为，海参价格有望逐步回升。

鲍鱼价格持平，扇贝价格上升到 11 元/公斤。 

 国际农产品期货价格：由于 QE3 的预期，加上美国天气恶劣，市场担心大豆和玉

米产量，国际期货价格均有所反弹。 

2.农产品价格变动汇总 

图表 1：农产品价格变动汇总 
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分类 本周 上周
变动（指数为加

减，价格为比率）

197.52 196.24 1.28

粮食类 203.64 203.71 -0.07

食油类 151.32 152.22 -0.9

粮油综合类 201.47 201.57 -0.1

137.19 137.37 -0.18

8.03 8.04 -0.01

11.38 11.27 0.11

粳稻（元/吨） 2930.58 2924 0.23%

粳米（元/吨） 4180 4339.23 -3.67%

白小麦（元/吨） 2057.57 2048.68 0.43%

小麦粉（元/吨） 2743.89 2765.29 -0.77%

玉米（元/吨） 2342.45 2327.88 0.63%

豆粕（元/吨） 3285 3289.29 -0.13%

出栏肉猪价格（元/公斤） 19.27 19.14 0.68%

仔猪价格（元/公斤） 44.4 43.52 2.02%

猪肉价格（元/公斤） 30.65 30.41 0.79%

鲜牛肉批发价格（元/公
斤）

34.66 34.61 0.14%

白条鸡零售价格（元/公
斤）

18.16 18.12 0.22%

178 178 0.00%

20776.4 20572.4 0.99%

7639 7740 -1.30%

1427.3 1369.5 4.22%

752.4 718.5 4.72%

754.45 736.1 2.49%

29.775 30.142 -1.22%

104.414 106.136 -1.62%

17.21 16.839 2.20%

期货价格

CBOT大豆期价（美分/蒲式耳）

CBOT玉米期价（美分/蒲式耳）

CBOT小麦期价（美分/蒲式耳）

纽交所白糖期价（美分/磅）

纽交所棉花期价（美分/磅）

CBOT糙米期价（美分/英担）

现货价格

粮食

饲料原粮

畜禽

海参价格（元/公斤）

229级棉花价格（元/吨）

食糖现货价格（元/吨）

指标

价格指数

农产品批发价格总指数

全国粮油批发
价格指数

全国原粮收购价格指数

猪粮比

“肉-猪价差”

 

数据来源：WIND,中邮证券研发部 

 行业要闻与市场表现 

1.行业要闻回顾 
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 商务部食用农产品价格小幅上涨。上周（8月 22 日至 28 日）全国 36 个大中城市

重点监测食用农产品市场价格小幅上涨。其中，蔬菜、鸡蛋、食用油、食糖、粮

食、肉类、白条鸡和水果价格上涨，水产品价格下降。 

 种业：农业部正式下发《农作物种子生产经营许可管理办法》。《新办法》提高种

子企业注册资本金，提高行业门槛，可看做《意见》出台后，种业实质性利好政策的

第一次下发。新办法与原办法的不同处有：（1）生产许可证上，杂交水稻、玉米种

子的注册资本由原来的不低于 500 万元变为不少于 3000 万元，其他主要农作物种子

由不低于 100 万元变为不少于 500 万元；（2）经营许可证上，杂交水稻、玉米种子

的注册资本由原来的不低于 500 万元以上，变为不少于 3000 万元，且固定资产不低

于 1000 万元，其他主要农作物种子由注册资本不低于 100 万元以上，变为注册资本

不少于 500 万元，且固定资产不少于 250 万元；（3）新办法要求实行育繁推一体化

且注册资本在 1 亿元以上的企业，固定资产不少于 5000 万元，且对加工能力、研发

和生产基地上都有要求。 

 泰国提高大米收购价。全球最大的大米出口国拟抬高大米收购价，这将增强全球

米价上涨的预期。 

2.市场表现回顾 

上周，农业板块上涨 1.86% ，同期上证指数上涨 3.07%，农业板块跑输大盘。 

图表 2：农业板块近一年走势 
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数据来源：WIND,中邮证券研发部 

3.估值和投资建议 

上周，由于农业板块跑输大盘，相对大盘估值继续回落，至 2.63。 

图表 3：农业板块估值 
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数据来源：WIND,中邮证券研发部  

投资建议：继续建议投资者关注处于销售旺季、景气回升、三季报业绩有望超预期的

饲料行业，即将进入消费旺季、产品价格回升的水产品行业，以及政策逐步落实，行

业整合有望进入实质阶段的种业。建议关注新希望、好当家、隆平高科、大北农和海

大集团。 

 

 综合指数走势 

图表4：农产品批发价格指数（日度）上升 1.28 个点 图表 5：猪粮比和肉猪价差走势（猪粮比由 8.04 变动至 8.03，

肉猪价差由 11.27 变动至 11.38） 
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图表 6：原粮收购价格指数下降 0.18 个点 图表 7：粮油批发价格指数下降 0.1 个点 
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数据来源：农业部，中邮证券研发部 数据来源：农业部，中邮证券研发部 

 

 农产品现货价格走势 

图表8：粳稻-粳米批发价格（粳稻环比上升 0.23%，粳米

环比下降 3.67%） 

图表 9：小麦-小麦粉批发价格（白小麦环比上涨 0.43%，小

麦粉环比下降 0.77%） 
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图表 10：玉米、豆粕批发价格（玉米环比上涨 0.63%，豆粕

环比下降 0.13） 

图表 11：生猪-猪肉批发价格（生猪环比上涨 0.68%，猪肉

环比上涨 0.79%） 
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数据来源：农业部，中邮证券研发部 数据来源：农业部，中邮证券研发部 

 

图表 12：鲜牛肉、白条鸡价格（鲜牛肉环比上涨 0.14%，白

条鸡环比上涨 0.22%） 

图表 13：海参价格环比持平 
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图表 14：229 棉花价格环比下降 0.86% 图表 15：柳州食糖现货价格环比上涨 0.34% 
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 国际期货价格走势 

图表16：CBOT 大豆期货价格环比上涨 4.22% 图表 17：CBOT 玉米期货价格环比上涨 4.72% 
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图表 18：CBOT 小麦期货价格环比上涨 2.49% 图表 19：CBOT 糙米期货价格环比上涨 2.2% 
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图表 20：纽交所白糖期货价格环比下降 1.22% 图表 21：纽交所棉花期货价格环比下降 1.62% 
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 附：近期农业研究报告一览 
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日期 报告

2011-8-30 实质政策逐步兑现 行业整合预计加快-种业动态点评

2011-8-26 壹桥苗业（002447）：未来价值在海参养殖

2011-8-24 继续关注饲料和水产-农业动态分析

2011-8-16 棉花收储将启动 继续关注饲料水产-农业动态分析

2011-8-11 獐子岛（002069）中报点评：资源和品牌同扩张

2011-8-10 水产表现启动 国际期价下行-农业动态分析

2011-8-3 猪价企稳，油企提价-农业动态分析

2011-7-29 好当家（600467）半年报点评：海参放量超预期 制剂苗种发力

2011-7-28 海大集团（002311）中报点评：模式推动高增

2011-7-28 雏鹰农牧（002477）中报点评：猪价上涨&规模扩张

2011-7-19 圣农发展（002299）中报点评：量价齐升出业绩 “自繁自养”趋完善

2011-7-11 雏鹰农牧（002477）动态点评：“猪价上涨+模式优势”促业绩超预期

2011-5-31 猪价续上行 背离存空间—畜牧养殖动态跟踪报告

2011-5-19 猪价新高 景气提升—畜牧养殖动态跟踪报告

2011-5-16 圣农发展（002299）：自养自宰保品质 产能扩张促成长

2011-5-3 好当家（600467）调研简报：关注旺季海参价格

2011-4-29 隆平高科（000998）一季报点评：季报业绩翻番 预收款项大增

2011-4-21 登海种业（002041）年报点评：Q1业绩或低于预期 2011年前低后高

2011-4-15 隆平高科（000998）年报点评：产业整合启动 成长前景乐观

2011-4-13 圣农发展（002299）一季报点评：规模扩大、盈利提升共推业绩增长  

 

 

 

 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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