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计算机行业 9 月份投资月报 
关注物联网题材，投资软件与服务板块 

   
投资要点 

 信息服务 

投资评级 

本次评级： 看好 

跟踪评级： 维持 
 

● 2011 年计算机硬件行业原材料价格连连攀升，并连续保持了 3 个月左

右的高位，进入 2011 年三季度，随着电子元器件产能的逐渐恢复，产品价

格在 7 月陡降，8 月开始逐渐回升，我们预计原材料价格在 9 月份还将小

幅回升。 

    

● 2011 年 8月计算机硬件产品价格较月初略有回落。自 2010 年 9 月，计

算机产品价格就开始一路走低，目前正处于下降通道，我们预计今年 9 月，

计算机硬件产品价格仍将维持走低的趋势。 

     

●从 8 月份的走势来看，计算机硬件板块略强于大盘，但弱于软件与 IT 服

务行业。我们判断，随着原材料价格的上涨以及产品销售价格的下降，计

算机硬件行业在 9 月份将会受到双重挤压，业绩不容乐观。 

     

● 软件与服务月收入增速保持在 30%左右。累计到 7 月底，我国共实现软

件收入 9588亿元，同比增长 29.6%，增速比去年同期高 0.6个百分点。其

中 7 月完成软件业务收入 1523 亿元，同比增长 31.4%，增速比去年同期高

2.9 个百分点。我们预计 8、9 月份，软件与服务的月收入增速将继续维持

在 30%左右的水平，业绩增长成为确定性事件。 

     

● 软件企业数量持续增长，截止到 2011 年 7 月，全国共有软件企业 20731

家，环比上涨 0.5%，供给规模持续加大。值得注意的是人力成本高地东部

地区软件公司数量在减少，人力成本较低的中西部地区软件企业数量在增

加。软件企业有向中西部转移的趋势。 

 

● 8 月份软件与 IT 服务版权强于大盘，逆势上涨；软件板块最高上涨

4.06%，IT 服务板块最高上涨 2.99%。同期上证综指下降 5.07%。 

 

● 9 月“物联网十二五规划”将会推出，推荐投资者关注物联网题材，投

资软件与 IT 服务板块。重点推荐四维图新、达华智能以及聚龙股份。 

 市场数据 

信息服务行业指数 1770.08 

沪深 300 指数 2841.74 

上证指数 2566.60 

深证成指 11344.45 

中小板指数 6534.15 
 

 行业指数相对沪深 300 表现 
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一、计算机销售市场依旧疲软 

（一）8月份计算机行业原材料价格略有升高  

据中国电子市场价格指数统计，2011 年 8 月，电子元器件价格指数 105.55，较 2011年 7

月上涨 0.5%。从全年来看，受日本地震的影响，进入 2011年，电子元器件价格连连攀升，价

格指数一路飙升，并连续保持了 3个月左右的高位。进入 2011 年第三季度，随着电子元器件

产能的逐渐恢复，产品价格开始逐渐回落，目前相当于 2010 年 9 月左右的水平。我们预计，

作为计算机制造原材料的电子元器件价格在 9月份还将进一步小幅提升。 

图 1：华强北计算机行业原材料：电子元器件价格指数变动 

 
数据来源：wind、民族证券 

（二）8月份计算机产品价格较月初略有回落 

图 2：华强北 IT 产品价格指数周波动情况 

 
数据来源：wind、民族证券 

2011 年 8 月 IT 产品价格较月初略有回落，华强北 IT 产品价格指数在月初大幅下降后，
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剩下三周都在上升趋势中，但截止到 8 月底，还没有恢复到月初的水平。从华强北 IT 产品价

格指数走势的月度趋势来看，自 2010 年 9 月，计算机产品价格一路走低，目前处于下降通道。

预计今年 9月，计算机产品价格仍将维持走低的趋势。 

 

综合以上分析，我们判断，随着原材料价格的上涨以及产品销售价格的下降，计算机硬

件行业在 9月将会受到双重挤压，业绩不容乐观。 

 

（三）计算机硬件板块市场表现略强于大盘 

8 月份计算机硬件板块一路随着大盘调整，整体表现疲弱，相对于沪深 300 而言，计算机

硬件板块弹性充足，曾一度落后大盘 3 个百分点，但最终跑赢大盘。8月内，计算机累计下跌

3.56%，最低点为-9.67%；而同期沪深 300 下跌 4.57% 。在 8月投资计算机硬件板块可以获得

一定超额收益。 

图 3：申万行业市场表现（5-1 至 5-30） 

 
数据来源：wind、民族证券 
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二、软件与服务持续增长 

（一）今年软件与服务收入月增速保持在 30%左右 

今年以来，我国软件产业每月实现软件业务收入达千亿元以上，累计到 7 月底，共实现

软件业务收入 9588 亿元，同比增长 29.6%，增速比去年同期高 0.6 个百分点。其中，7 月份

完成软件业务收入 1523亿元，同比增长 31.4%，增速比去年同期高 2.9个百分点。 

图 4：软件产业收入规模近万亿 

 
数据来源：工信部、民族证券 

我们预计，8 月、9 月份，软件与服务月收入增速仍将继续维持在 30%左右的水平。业绩

增长成为了确定性的事件。 

 

（二）软件价格运行平稳 

图 5：中关村软件产品价格指数显示软件产品价格持平 

 

资料来源：中关村电子信息产品指数，民族证券 

据中关村软件产品价格指数显示，软件产品（含中关村销售的操作系统与杀毒软件）价

格指数较 7月相比持平，较 6 月、5月相比有所下降。 

 

（三）软件企业数量持续增长 

截止到 2011 年 7 月，全国共有软件企业 20731 家，环比上涨 0.5%；供给规模持续加大。

值得注意的是，东部软件公司数量在逐渐减少，中、西部的软件公司数量在增加，这给我们

提供了一个信号：由于东部人力成本过高，软件公司有相中西部地区转移以降低人力成本的

总体趋势。我们预计，伴随着软件产业收入 30%的增速，软件与服务企业的数量还将进一步

增加。 
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图 6：软件企业数量持续增加 

 
数据来源：工信部、民族证券 

 

（四）软件及服务板块走势强于大盘 

图 13：8 月软件板块走势强于大盘  图 14：8 月 IT 服务板块走势强于大盘 

 

 

 
资料来源：wind、民族证券  资料来源：wind、民族证券 

从 8 月份的板块走势数据来看，8 月内，计算机软件板块上涨 2.89%；最高上涨 4.06%；

IT 服务板块上涨 0.57%，最高上涨 2.99%；而同期沪深 300 下降 4.57%，上证综指下降 5.07%；

总的来说，板块走势印证了我们在中期投资策略中的观点，8月份投资软件及服务板块可以获

得超额收益。 

 

 

三、9 月份投资策略：关注物联网题材，投资软件与服务板块 

根据我们前期对行业的判断，预计计算机硬件行业的颓势将会持续，而软件与服务板块

由于其成长性较为确定，一直以来都是我们主力推荐的板块。在 9 月份，物联网十二五规划

可能会出台，这一规划目前处于专家论证阶段，预计出台将提振物联网相关需求，据各地公

开数据，到 2015 年，广州、重庆、浙江、江苏等地预测的物联网产业规模将分别达 1000 亿

元、1000 亿元、2000 亿元和 4000 亿元；福建省提出到 2012 年实现物联网相关产业产值 300
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亿元；重庆准备设立物联网产业基地，以期在两年后相关产业产值超过 500 亿元。相关物联

网题材的个股会受到亲睐。 

 

我们推荐物联网的基础设施企业。四维图新提供的电子地图，属于判断物联网内各节点

绝对位置的部分；涉及远程监控或控制的物联网应用均会用到；达华智能提供的 RFID 产品为

物联网内的各个节点提供身份标识；另外还推荐部分物联网应用企业。如现金流通物联网企

业聚龙股份等。在物联网题材推出时均会受益。 
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附录：估值评级表 

 股票 股票 每股收益(EPS) 市盈率(PE) 2010-5-31 目标 投资 

代码 简称 2010 2011 2012 2010 2011 收盘价 价位 评级 

002405 四维图新 0.48 0.73 1.06 40  28  28.7 -- 增持 

300202 聚龙股份 0.00 0.75 1.07 39  27  29.2 -- 买入 

002512 达华智能 0.41 0.26 0.32 58  47  14.8 -- 买入 
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分析师承诺 

王晓艳，管理学硕士，管理科学与工程专业，物流研究方向。具有证券行业投资咨询业务执业资格，四年证券行业从业经历，对

交通运输行业具有全面、系统性的理解和独到的见解，并以此来判断行业和公司的发展趋势和成长性，注重从本质分析和挖掘行业的

投资机会  

投资评级说明 

类 别 级 别 定 义 

 

行业投资评级 

推    荐 未来6个月内行业指数强于沪深300指数5%以上 

中    性 未来6个月内行业指数相对沪深300指数在±5%之间波动 

回    避 未来6个月内行业指数弱于沪深300指数5%以上 

股票投资评级 

推    荐 未来6个月内股价相对沪深300指数涨幅在20%以上 

谨慎推荐 未来6个月内股价相对沪深300指数涨幅介于10%——20%之间 

中    性 未来6个月内股价相对沪深300指数波动幅度介于±10%之间 

回    避 未来6个月内行业指数弱于沪深300指数10%以上 
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