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行业近况： 
新闻：根据法新社报道，德国正计划在希腊安装 10GW 光伏系统。预计项目耗资 200 亿欧元，占地 200 平方公里，
运行 20-25 年，每年发电量 150 亿度，并主要输送回德国使用，年发电收入约 38 亿欧元。该项目取名 Helios，有望
在 9 月中旬正式宣布。 

评论： 
该项目是缓解希腊债务危机和德国能源匮乏的一箭双雕之举。 

► 提升希腊就业率。希腊 2010 年 1 季度失业率已经上升至 15.9%，同比上升 4.2 百分点，失业人口达到 79.3 万
人，严重影响社会稳定。10GW 光伏电站预计将带动就业 6 万人，占到目前失业人口比重 8%，非常可观。200
亿欧元的项目投资同样让人兴奋。 

► 德国关停核电站决定之后在解决能源匮乏问题上的标志性动作。德国今明两年就要关停 7 个核电站，总计 7GW
发电容量，替代能源将从燃气、海上风电、光伏等获得，其中既包括国内发电也包括增加进口。有人担心 2014
年以后德国国内光伏市场饱和将不再有增长，但希腊 Helios 项目表明德国的电力进口需求将有望带动周边国家
光伏需求。实际上德国一直苦于寻找安全的电力进口，天然气显然只是权宜之计，08 年德国积极推进沙哈拉
Desertec 光热发电项目就是例证。鉴于光伏发电成本今年以来大幅下滑，相对光热具有明显成本优势，光伏电
力进口将有望扮演重要角色。 

图表 1: 希腊失业率 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 
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德国融资状况良好，有望给希腊、意大利等市场提供帮助。 

► 希腊光照条件良好，光伏上网电价达到 37.3~55 欧分之高，回报率极高，因此注册项目已经堆积了约 10GW。但
实际装机量却非常有限，2010 年装机 150MW，2011 年预计仅 450MW。希腊市场未现德国式爆发的主要原因在
于融资难且融资成本高。德国介入 10GW 希腊项目开发，实际只需提供流动性，而不会担心项目回报率不高，
且该 10GW 是在同一地点 200 平方公里内完成，预计开工之后竣工期不会太久。 

► 意大利光照条件同样优越，目前主要困难仍在缺融资。上周包括德意志银行、德国复兴银行、赫拉巴商业银行
在内的德国银行集团为意大利的 5 个光伏项目共 30.4MW 提供了 1.1 亿欧元贷款，使我们目前对意大利市场今
明两年各 2GW 装机的较悲观预期有所缓和。部分中国项目开发商带去中国融资，同样可能使意大利市场需求好
于预期。 

图表 2: 全球年新增装机预测 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

 

 

年新增装机（MW） 2005A 2006A 2007A 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E
德国 850 850 1,100 1,500 3,806 7,408 5,000 8,000
美国 114 145 207 342 477 878 2,000 4,000
意大利 13 42 258 717 2,321 2,000 2,000
法国 8 11 46 219 719 800 800
日本 290 287 210 230 483 990 1,200 2,200
西班牙 26 88 560 2,511 17 369 250 500
韩国 20 43 274 167 131 450 600
中国 4 12 20 45 228 520 2,000 4,000
比利时 2 18 48 285 424 130 130
捷克 0 3 51 398 1,490 200 500
印度 12 20 40 30 102 400 1,400
希腊 1 2 11 36 150 450 600
葡萄牙 0 14 50 55 16 180 200
其他国家 155 143 263 762 259 960 1,500 3,000
全球 1,439 1,581 2,513 6,168 7,257 16,629 16,560 27,930

同比增长 10% 59% 145% 18% 129% 0% 69%
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