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[table_main] 华宝行业研究类模板 
◎事项： 

国务院总理温家宝 24 日主持召开国务院常务会议，讨论通过《全国地

下水污染防治规划》。 

◎投资要点： 

会议确定的目标是，到 2015 年，基本掌握地下水污染状况，初步控制

地下水污染源，初步遏制地下水水质恶化趋势，全面建立地下水环境监管体系；

到 2020 年，对典型地下水污染源实现全面监控，重要地下水饮用水水源水质

安全得到基本保障，重点地区地下水水质明显改善，地下水环境监管能力全面

提高，建成地下水污染防治体系。 

出于地下水污染防治等方面需要，污水处理将继续得到政策的支持。环

保部环境规划院发布的一份报告预测，未来五年，我国城镇生活污水、工业污

水的治理投资将大幅增加。预计“十二五”期间，我国污水治理累计投入将达

到 1.06 万亿元，仅城市污水处理总投资就可达到 4500 亿元。 

资本实力型企业和技术优势型上市公司将获得机会。国内污水处理行业

总体集中度较低，未来异地收购兼并与企业已有产能的扩张将是污水处理运营

企业一大看点，而资本实力雄厚与管理经验丰富的大型水务集团具有先天优

势，同时我们认为具有技术优势或具有污水处理整体解决方案的技术型公司也

将获得历史性的机会。 

我们重点关注两类公司：一类是污水处理上市公司，如创业环保、重庆

水务；第二类是污水处理设备和污水处理解决方案的上市公司，如碧水源、万

邦达。 

◎风险提示： 

国家相关扶植政策执行力度的不确定性。 

污水处理费用市场化进展的迟缓。 
 

     

[table_impcom] 重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 (元) 评级 2010A 2011E 2012E 2013E 2010A 2011E 2012E 2013E 

600874 创业环保 5.600 买入 0.1900 0.21 0.22 0.24 29.47 26.90 25.23 22.56 

601158 重庆水务 7.340 持有 0.2800 0.30 0.34 0.40 26.21 24.17 21.47 18.51 

300070 碧水源 48.540 持有 1.3100 1.15 1.75 2.56 37.05 42.03 27.66 18.99 

300055 万邦达 45.830 持有 0.5612 0.87 1.53 2.13 81.66 52.78 29.98 21.48 
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[table_invest] 行业评级: 强于大市(首评) 

 

行业走势图 

相关研究报告 
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                  污水处理行业路线逐渐明朗 

国务院通过《地下水污染防治规划》 
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投资评级的说明 

－ 行业评级标准 

报告发布日后3个月内，以行业股票指数相对同期中证800指数收益率为基准，区分为以下四级： 

强于大市   A--：行业指数收益率强于相对市场基准指数收益率5%以上； 

同步大市   B--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%~5%之间波动； 

弱于大市   C--：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下； 

未评级     N--：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的选择项之一。 

－ 公司评级标准 

报告发布日后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下五级： 

买入：相对于行业指数的涨幅在15%以上； 

持有：相对于行业指数的涨幅在5%-15%； 

中性：相对于行业指数的涨幅在-5%-5%； 

卖出：相对于行业指数的跌幅在-5%以上； 

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。 

 

 

 

 

 

机构业务部咨询经理 

上海 

宋歌 

021-5012 2086 

138 1882 8414 

北京 

程楠 

010 -6708 5220 

159 0139 1234 

深圳 

袁月 

0755-3665 9385 

158 1689 6912 

 

风险提示及免责声明： 

★  市场有风险，投资须谨慎。 

★  本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

★  本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断。本公司不保证本报告所载的信息于本报告发布后

不会发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。 

★  在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，本

公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。 

★  本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、转载、复制。如合

法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 


