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 动态事项： 

8 月 16 号上海证券报披露联通 PON 设备招标结果出台，招标规模达到

2500 万线，我们对相关信息进行点评。 

 主要观点： 

三大运营商 PON 设备招标规模超预期，光通信行业景气度进一步上升 

联通 2011 年 PON 设备招标规模达到 2500 万线，超出我们 1500 万线的

预期。至此三大运营商 2011 年 PON 设备招标结束，中国移动招标 800

万线，低于我们 1000 万线的预期，中国电信招标 1900 万线，我们调升

我们此前 4400 万线的招标总量至 5200 万线，总量超出我们在《光通信

设备行业深度研究报告：五年完成 FTTH、ODF、光纤光缆最受益》中

的 5 年完成 FTTH 覆盖，年均建设量 4800 万线的预期，运营商在 FTTH

建设上有加快的趋势，进一步提升光通信行业的景气度。 

关注光配线子行业和光纤光缆行业 

运营商在 FTTH 的部署上采取薄覆盖和全覆盖相结合的建设方式，光配

线和光纤光缆按 100%容量一次性建设完毕，受益比较显著。受三大运

营商招标超预期的影响，光通信行业特别是光配线和光纤光缆的行业的

景气度进一步上升。配线子行业重点公司日海通讯和新海宜都在进行扩

产，下半年增长速度进一步加快。中国移动的光纤招标价格维持在 71

元/芯公里，价格与电信和联通招标价格持平，光纤价格企稳回升，我们

预期光纤光缆 2011 年的需求总量同比增长 20%左右，相关光纤光缆厂

商的业绩回升，好于此前的预期。 

 

 投资建议： 

评级未来十二个月内，通信及相关设备产业评级“有吸引力”。 

重点关注股票：新海宜、日海通讯和烽火通信和中天科技 

 数据预测与估值： 

重点股票业绩预测和市盈率 

EPS PE 
公司名称 股票代码 股价

10A 11E 12E 10A 11E 12E 
PBR 投资评级

新海宜 002089.SZ 13.70 0.39 0.54 0.68 35.13  25.37  20.15 5.46 跑赢大市

日海通讯 002313.SZ 49.20 1.01 1.73 2.53 48.71  28.47  19.45 5.13 跑赢大市

烽火通信 600498.SH 29.58 0.85 1.15 1.50 34.80  25.63  19.72 3.65 跑赢大市

中天科技 600522.SH 21.77 1.12 1.24 1.54 19.44  17.60  14.14 3.43 跑赢大市

资料来源：上海证券研究所；股价数据为 2011 年 8 月 15 日收盘价
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 最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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