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2011/8/07-2011/8/13 钢铁行业

行业数据周报 评级：推荐（维持） 

  
钢价矿价同比涨幅趋同 

  

重点推荐公司 7 月日均粗钢产量为 191.26 万吨，创年内最低值。但 1-7 月国内粗钢产量为

41036.4 万吨，同比增长 10.3%，仍处高位，短期内市场供应压力仍未缓解。由于

受夏季限电以及节能减排等政策的实施，7 月工业增加值同比增长 14%，较上月回

落 1.1 个百分点。下游方面，1-7 月我国固定资产投资为 152420 亿元，同比增长

25.4%。1-7 月我国房地产投资增速同比增长 33.6%，新开工面积同比增长 24.9%，

较上半年均有所上升，固定资产投资、房地产开发投资稳定快速增长，对后期建筑

钢材的需求起到支撑作用。 

钢材市场：上周前半周，上海市场螺纹钢、热轧均有小幅上涨，但受美国主权

评级下降和大宗商品普遍走低的影响，周三开始下跌，但随着恐慌心理的逐渐消散，

周五价格普遍有所回升。其他品种情况类似。我们预计本周市场仍会继续回升，全

国均价总体走势为震荡向上，波动幅度在30元/吨以内。 

原材料：唐山铁精粉价格下降25元/吨，天津港63.5%印粉现货价下跌10元/吨。

7月份以来，唐山铁精粉价格已经上涨超过100元/吨，而印粉仅上涨50元/吨，外矿

与内矿的价差较上周缩小至15元吨（今年年内高点为150元/吨）。下周初钢价可能

继续回调，矿石预计以平盘为主，部分地区或有小幅下跌。进口矿库存减少，巴矿

资源增多。钢价矿价同比上涨幅度逐渐趋同，这是冶炼行业议价能力逐渐改善的良

好信号。 

盈利空间：据Mysteel模型测算，上周末螺纹钢和热轧的完全制造成本较前一

周增加22元/吨。盈利方面，螺纹钢现货价格小幅下跌，周平均盈利在428元/吨，

较前一周减少32元/吨；热轧周平均盈利在119元/吨，较前一周减少32元/吨。 

库存：上周末社会库存总量 1379.38 万吨，比前一周下降 9.09 万吨。其中螺

纹钢下降 1%，线材下降 2.9%，而冷轧下降 1.6%。而螺纹和线材的下降也再次印证

了下游建材需求的旺盛。 

估值与投资策略：产量增长的情况下库存持续回落，验证了下游需求增速高

于其产能增长水平，产能利用率持续提高，同时维持铁矿石等大宗商品价格继续

强势的因素已得到改变的观点正在逐步得到验证。中长期看钢铁行业的整体趋势

可以归纳为“产能难扩、需求不弱、上游原材料约束减缓”，行业景气度缓慢上

行是大概率事件，从成本和需求两方面考虑，预计今年行业整体盈利空间呈上升

态势，钢铁行业相对配置价值逐渐提升。我们认为钢铁行业未来复苏的路径是：

上游价格持续强势——上游供给增加——供需关系逐渐逆转——上游原材料约

束减轻——钢铁冶炼环节在经济复苏中享受的收益比例增加——盈利（EPS）提

升——股价（P）提升——PE维持相对稳定——PB提高，回归至相对合理水平。

行业复苏路径并非一蹴而就，而是反复确认的过程。具体品种，我们继续推荐目

前盈利水平较高PE较低或者合理的上市公司宝钢股份、大冶特钢、凌钢股份、西

宁特钢、八一钢铁。 

公司名称 投资评级 

大冶特钢（000708） 买入 

凌钢股份（600231） 买入 

攀钢钒钛（000629） 增持 

宝钢股份（600019） 买入 

八一钢铁（600581） 买入 

西宁特钢（600118） 买入 

武钢股份（600005） 增持 

金岭矿业（000655） 增持 

华菱钢铁（000932） 增持 

 

 

行业相对股价表现 

 
 

相关研究 
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1 国内钢材市场 

 钢材现货和期货市场 

上周美降级引恐慌，钢材现货普遍小跌。连续走高的粗钢产量终于出现

了小幅回落，7月日均粗钢产量为191.26万吨，创年内最低值。但1-7月国内

粗钢产量为41036.4万吨，同比增长10.3%，仍处高位，短期内市场供应压力

仍未缓解。由于受夏季限电以及节能减排等政策的实施，7月工业增加值同比

增长14%，较上月回落1.1个百分点。下游方面，1-7月我国固定资产投资为

152420亿元，同比增长25.4%。1-7月我国房地产投资增速同比增长33.6%，新

开工面积同比增长24.9%，较上半年均有所上升，固定资产投资、房地产开发

投资稳定快速增长，对后期建筑钢材的需求起到支撑作用。 

上周前半周，上海市场螺纹钢、热轧均有小幅上涨，但受美国主权评级

下降和大宗商品普遍走低的影响，周三开始下跌，但随着恐慌心理的逐渐消

散，周五价格普遍有所回升。其他品种情况类似。我们预计本周市场仍会继

续回升，全国均价总体走势为震荡向上，波动幅度在30元/吨以内。 

 

图  1建材市场价格变化      图  2板材市场价格变化 
   

资料来源: Mysteel,德邦研究 资料来源: Mysteel,德邦研究 

螺纹钢期货方面，虽然全球的金融动荡促使期螺以另外一种“剧烈”方

式进行自身调整。对于后期，我们保持向上的观点不变。目前已步入了8月中

旬，建材需求将逐渐释放，或将逐步推高建筑钢材现货和期货价格。 
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图  3螺纹期货与现货走势对比      图  4热轧电子盘与现货走势对比 
 

资料来源: Mysteel,德邦研究 资料来源: Mysteel,德邦研究 

 
表  1全国主要钢材品种价格变化 

  
7 月均价 2011-8-5 2011-8-12

周度变化 月度变化 与年初变动 

  元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

长材                   

6.5 高线 4947  5105  5101  -4  -0.07% 154  3.11% 375  7.94% 

HRB335(20)螺纹钢 4959  5048  5018  -30  -0.59% 59  1.20% 374  8.04% 

板材                   

20 普碳中板 4888  4932  4916  -17  -0.33% 28  0.58% 196  4.15% 

10 造船板 5344  5364  5362  -2  -0.04% 18  0.35% 230  4.48% 

冷热板卷                   

3.0 热轧薄板 4893  4938  4925  -13  -0.26% 32  0.66% 220  4.68% 

1.0 冷轧薄板 5431  5476  5479  3  0.05% 48  0.87% -19  -0.34% 

涂镀                   

1.0 镀锌板 5807  5820  5819  -1  -0.02% 12  0.20% 366  6.72% 

0.476 彩涂板 6958  6976  6980  4  0.05% 22  0.32% -56  -0.80% 

电工钢                   

硅钢 50WW600 7636  7480  7470  -10  -0.13% -166  -2.18% -1660  -18.18% 

型材                   

50x5 角钢 4835  4875  4871  -4  -0.08% 36  0.74% 280  6.10% 

16#槽钢 4818  4858  4853  -5  -0.11% 34  0.71% 235  5.08% 

25#工字钢 4954  4990  4982  -8  -0.17% 28  0.57% 266  5.64% 

管材                   

无缝钢管

108x4.5(8162) 
5855  5833  5835  1  0.02% -20  -0.34% 98  1.70% 

焊管 1.5 寸 x3.0 5024  5143  5097  -46  -0.89% 73  1.46% 263  5.45% 

数据来源：Mysteel、德邦研究 

                     

2 原材料市场 

 铁矿石 
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国产精粉价格降幅较快，相对进口矿的价格优势略有增加。 

随着钢市的震荡走弱，铁矿石价格也有所下跌，全周表现为：唐山铁精粉价

格下降 25 元/吨，天津港 63.5%印粉现货价下跌 10 元/吨。7 月份以来，唐山铁精

粉价格已经上涨超过 100 元/吨，而印粉仅上涨 50 元/吨，外矿与内矿的价差较上

周缩小至 15 元吨（今年年内高点为 150 元/吨）。下周初钢价可能继续回调，矿石

预计以平盘为主，部分地区或有小幅下跌。 

进口矿库存减少，巴矿资源增多。上周末 Mysteel 统计重点港口铁矿石库存总

量 9474 万吨，比前一周减少 61 万吨，其中印矿减少 37 万吨，澳矿减少 27 万吨，

巴矿占比增加 1.1%。 

 其他原材料 

钢坯随市场变化反应灵敏，上周先跌后涨。受钢价和铁矿石价格回落影响，

钢坯价格上半周下跌 60 元/吨左右，但后半周随着成交回暖价格有所回调，唐山方

坯相对于前一周周末下跌 30 元/吨，8 月 12 日报价 4430 元/吨。 

废钢供应依旧偏紧，价格坚挺。前一周沙钢下调螺纹出厂价，使得部分贸易

商对后期废钢价格的上涨有所担忧，但从当地废钢资源及沙钢进货情况来看，短

期内废钢价格不会出现大幅走跌，市场将以稳定为主。 

钢厂采购焦煤价格较上周持平。目前钢铁企业焦炭、焦煤库存基本处于正常

水平。现日钢焦炭库存够 20 多天的消耗量，亦有其他企业表示将根据焦炭质量进

行价格调整，并提高采购焦炭的反应性强度指标。近日钢厂采购积极性依然没有

拉动起来，进入九月份多数企业将为冬储做准备，在一定程度上将带动焦煤与焦

炭需求量。 

硅铁市场较为疲软，硅锰小幅上涨。上周硅铁市场成交不畅，导致价格小幅

下跌，6 月硅铁产量为 58.53 万吨，环比增长 14.82%，同比增长 39.12%，其中内

蒙古产量为 13 万吨，同比增长达到 108.47%。产量的增加对后期价格起到一定的

制约作用。 
 
表  2主要原材料价格变化（单位：元/吨） 

  7 月均

价 
2011-8-5 2011-8-12

周度变化 月度变化 与年初变动 

  元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

铁矿石                   

铁精粉 66%(唐山) 1368  1450  1425  -25  -1.72% 57  4.18% 25  1.79% 

63.5%印度矿 1325  1345  1335  -10  -0.74% 10  0.75% 45  3.49% 

废钢及钢坯                   

废钢 6-8mm (张家港) 3870  3870  1980  20  1.02% 20  1.02% 105  5.60% 

Q235 方坯（唐山） 4360  4460  3870  0  0.00% 0  0.00% 590  17.99% 

焦炭                   

二级冶金焦(唐山) 1960  1960  4430  -30  -0.67% 70  1.61% 220  5.23% 

铁合金                   

硅锰合金 8262  8400  8600  200  2.38% 338  4.09% 600  7.50% 
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(广西) 

海运                   

图巴朗/北仑、宝山（美金） 20.06 19.45  19.95  0.50  2.57% -0.11  -0.57% -0.27  -1.35% 

澳西/北仑、宝山（美金） 8.00  8.15  8.16  0.01  0.15% 0.15  1.93% 0.06  0.77% 

数据来源：Mysteel、德邦研究 
 
 

图  5铁矿石内外矿价格变化   图  6进口矿港口库存来源占比 
 

资料来源: Mysteel,德邦研究 资料来源: Mysteel,德邦研究 

  

图  7焦炭、钢坯&废钢走势��  图  8铁合金价格走势 

资料来源: Mysteel,德邦研究 资料来源: Mysteel,德邦研究 

3 钢材成本及盈利空间分析 

钢厂生产成本有小幅增加，盈利空间缩窄。原材料价格较前一周跌涨不一，

钢厂的生产成本小幅增加，据 Mysteel 模型测算，上周末螺纹钢和热轧的完全制造

成本较前一周增加 22 元/吨。盈利方面，螺纹钢现货价格小幅下跌，周平均盈利在

428 元/吨，较前一周减少 32 元/吨；热轧周平均盈利在 119 元/吨，较前一周减少

32 元/吨。 
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图  9  螺纹盈利空间���� 图  10热轧盈利空间�
 

资料来源: Mysteel,德邦研究 资料来源: Mysteel,德邦研究 

4 市场库存分析 

热轧、中板库存小幅增加，线材、螺纹、冷轧库存下降。上周末社会库存总

量 1379.38 万吨，比前一周下降 9.09 万吨。其中螺纹钢下降 1%，线材下降 2.9%，

而冷轧下降 1.6%。而螺纹和线材的下降也再次印证了下游建材需求的旺盛。 

图  11全国长材和板材库存总量���� 图  12全国螺纹及冷热轧库存情况 

资料来源: Mysteel,德邦研究 资料来源: Mysteel,德邦研究 

5 主要钢厂调价信息 

宝钢 9 月出厂价热、冷轧有所上调，中板平盘。热轧方面，一般结构用钢上

调 60 元/吨，其它产品维持不变。现 3.0mm*1250*C  SPHC 热轧卷表列价为 5002

元/吨，5.5mm SS400 热轧卷表列价为 4752 元/吨。冷轧方面，普遍上调 120 元/

吨。现 1.0mm*1250*C  SPCC 冷卷表列价为 5366 元/吨。厚板维持不变，现 Q235A 

14-20mm中板表列价为4750元/吨，Q345A 14-20mm低合金板表列价为4900元/吨，

Q245R 14-20mm 锅炉板表列价为 4900 元/吨，Q345R 14-20mm 锅炉板表列价为 5050

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0 

500 

1000 

1500 

2000 

2500 

Ju
l-0

9
Au

g-
09

O
ct-

09
N

ov
-0

9
D

ec
-0

9
Ja

n-
10

Fe
b-

10
M

ar
-1

0
Ap

r-
10

M
ay

-1
0

Ju
n-

10
Ju

l-1
0

Au
g-

10
Se

p-
10

O
ct-

10
N

ov
-1

0
D

ec
-1

0
Ja

n-
11

Fe
b-

11
M

ar
-1

1
Ap

r-
11

M
ay

-1
1

Ju
n-

11
Ju

l-1
1

Au
g-

11

万吨
全国主要品种钢材库存合计

全国主要品种钢材库存环比增速

0 

200 

400 

600 

800 

1,000 

Ju
l-0

9
Au

g-
09

O
ct-

09
N

ov
-0

9
D

ec
-0

9
Ja

n-
10

Fe
b-

10
M

ar
-1

0
Ap

r-
10

M
ay

-1
0

Ju
n-

10
Ju

l-1
0

Au
g-

10
Se

p-
10

O
ct-

10
N

ov
-1

0
D

ec
-1

0
Ja

n-
11

Fe
b-

11
M

ar
-1

1
Ap

r-
11

M
ay

-1
1

Ju
n-

11
Ju

l-1
1

Au
g-

11

万 吨
全国螺纹库存 全国热轧库存

全国冷轧库存

-200 

0 

200 

400 

600 

800 

1000 

0 

1000 

2000 

3000 

4000 

5000 

6000 

Ju
l-0

9

Se
p-

09

N
ov

-0
9

Ja
n-

10

M
ar

-1
0

M
ay

-1
0

Ju
l-1

0

Se
p-

10

D
ec

-1
0

Fe
b-

11

Ap
r-

11

Ju
n-

11

元 / 吨 HRB335(20)盈利空间 HRB335(20)价格

HRB335(20)成本

-400 

-200 

0 

200 

400 

600 

800 

1000 

0 

1000 

2000 

3000 

4000 

5000 

6000 

Ju
l-0

9

Se
p-

09

N
ov

-0
9

Ja
n-

10

M
ar

-1
0

M
ay

-1
0

Ju
l-1

0

Se
p-

10

N
ov

-1
0

Ja
n-

11

M
ar

-1
1

M
ay

-1
1

Ju
l-1

1

元 / 吨 3.0热轧盈利空间 3.0热轧价格

3.0热轧成本



 

 
请务必阅读正文后的免责条款部分                              8 

 

元/吨，CCSA 14-20mm 船板表列价为 4860 元/吨。 

河钢 8 月中旬螺线出厂价，线材上调，其他平盘。线材订货价格上调 150 元/

吨，现 Q235 Φ6.5mm 高线订货价格为 4980 元/吨。 

沙钢 8 月中旬建材出厂价螺纹下调，热轧平盘。8月中旬，沙钢螺纹钢价格下

调 50 元/吨，现Φ16-25mm HRB335 螺纹钢执行价为 4930 元/吨，线材维稳，盘螺

下调 30 元/吨。螺纹钢承兑贴息每月 40 元/吨，热卷承兑贴息每月 40 元/吨，优

线承兑贴息每月 42 元/吨，中厚板承兑贴息每月 40 元/吨。 

图  13沙钢热轧和螺纹钢出厂价对比 

 

 

资料来源: Mysteel,德邦研究 

表  3全国主要钢厂调价一览 

调价时间 地区 钢厂 

Ф

6.5mmQ235

高线 
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20mm 螺纹

钢 

HRB400 Ф

20mm 螺纹

钢 

20mm 中厚

板 

4.75mm 热

轧板卷 

1.0mm 冷轧

板卷 
16#槽钢 25#工字钢

8 月 8 日 

华东 

新钢 5060↑50               

厦门众达 5110↓80 5000↓90 5170↓100           
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山西宏达 4930↓30               

龙海 4870↓100               

中南 
安钢 4820↓30               

洛阳伟业 4940↓30               

西南 攀钢-成   5300↑10 5460↑10     5560↑30     

东北 
新抚钢-沈 4960↓10 4950↓10 5100↓10           

建龙   5110↓20 5260↓20           

8 月 9 日 

华东 
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浙江富钢   4820↓20             

华北 

天铁         4220↑30       

新金山 4870↓50 5010↓50 5130↓50           

天津江天             4570↓20   

晋城福盛   5110↓30 5240↓30           

中南 
裕丰 5210↓30 5050↓50 5200↓50           

安钢 4840↑20               
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西北 
酒钢银川 5060↓20 4990↓20 5170↓20           

酒钢兰州 5110↓20 5060↓20 5230↓20           

西南 

重钢         4840↑30 5510↑30     

攀钢国贸-昆         5170↑10 5880↑40     

攀钢国贸-重           5760↑40     

东北 

建龙   5100↓10 5250↓10           

新抚钢-沈 4940↓20 4930↓20 5080↓20           

西城钢厂   4830↓80             

8月10日 

华东 

雨花钢铁 5060↓30 4870↓30 4970↓30           

江苏连钢     4660↓10           

桐乡钢铁 4780↓30               

今胜集团   4810↓20             

山钢                 

华北 

天津金都   5030↓100             

山西建邦   5010↑20 5130↑20           

酒钢翼城   5030↓50 5190↓50           

山西宏达 4900↓30               

天津江天             4850↓20 5000↓30 

西北 

酒钢银川         4900↓20       

酒钢乌市       5300↑50 5220↑50       

酒钢西安   5030↓40 5230↓40           

西南 
昆钢-昆         5300↑20       

水钢-贵 5350↑30 5430↑30 5540↑30           

东北 新抚钢-沈 4930↓10 4920↓10 5070↓10           

8月11日 

华东 

沙钢   4930↓50 5050↓50           

萍钢-东部 5040↓30 4910↓30             

上海申特   4880↓50 5000↓50           

雨花钢铁 5130↑70 4890↑20 4990↑20           

马长江（合肥）   4830↑20 4930↑20           

马长江（南京）   4890↑40 4990↑40           

马钢 4430↑100 4440↓100 4620↓100     
4820↑70

（广东） 
    

中天钢铁 5050↓30 4880↓50             

华北 

河北钢铁-唐、

承、宣钢 
4980↑150               

河津华鑫源 4950↑20               

潞城兴宝   4940↓30 5090↓30           

山西美锦 4860↓30               

天津江天             4880↑30   

东北 

吉林鑫达-长

春、吉林 
5020↑50               

吉林鑫达-沈

阳 
4970↑30               

吉林鑫达-哈 5040↑50               

四平现代-长

春 
  4980↓20             

建龙钢厂-哈   5090↓10 5240↓10           

中南 
安阳实业 4860↑20               

洛阳伟业 4990↑50               

西南 
水钢-重庆 5270↑40               

水钢-贵阳 5370↑30               

西北 酒钢西宁       5080↑20         

8月12日 华东 

无锡兆顺       4980↓40         

宝钢         4692↑60       

兴化兆泰       4980↓40         
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7 国际钢铁市场 

上周国际钢市涨跌互现。CRU国际钢价综合指数为202.4，比前一周上涨1.1%，

比上月下滑 1.5%，比去年同期上涨 15.6%。上周 CRU 扁平材指数为 186.3，比上周

上涨 1.7%；CRU 长材指数为 234.9，与前一周持平。欧洲市场稳定运行，钢厂计划

上调 9 月份钢材价格。美国市场薄板价格继续下滑，但上周钢厂大幅上调了现货

价格。亚洲市场整体上涨，多数地区钢厂提价。总体上判断短期内国际钢材市场

有望全面反弹。 

 
表  4国际市场主要钢材品种价格 

  7 月均价 8 月 5 日 8月 12日
周度变化 月度变化 与年初变动 

元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

热轧板卷                   

美国钢厂(中西部)(1) 807  761 717 -44 -5.8% -90  -11.2% -11  -1.5% 

美国进口(CIF)(2) 838  838 717 -121 -14.4% -121 -14.4% 89  14.2% 

德国市场(3) 794  765 765 0 0.0% -29  -3.7% 70  10.1% 

欧盟钢厂(4) 778  759 740 -19 -2.5% -38  -4.9% 45  6.5% 

欧盟进口(CFR)(5) 753  751 751 0 0.0% -2  -0.3% 89  13.4% 

韩国市场(6) 850  825 814 -11 -1.3% -36  -4.3% 101  14.2% 

韩国出厂(7) 1000  1006 992 -14 -1.4% -8  -0.8% 209  26.7% 

日本市场(9) 878  877 919 42 4.8% 41  4.7% 132  16.8% 

日本出口(FOB)(10) 744  740 770 30 4.1% 26  3.5% 120  18.5% 

印度市场(11) 849  847 841 -6 -0.7% -8  -0.9% 64  8.2% 

东南亚进口(CFR)(13) 699  720 720 0 0.0% 21  2.9% 70  10.8% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 693  680 710 30 4.4% 17  2.4% 75  11.8% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 739  730 740 10 1.4% 1  0.2% 55  8.0% 

中国市场(16) 744  750 745 -5 -0.7% 1  0.1% 39  5.5% 

冷轧板卷                   

美国钢厂(中西部)(1) 927  893 860 -33 -3.7% -67  -7.2% 11  1.3% 

美国进口(CIF)(2) 921  921 816 -105 -11.4% -105 -11.4% 77  10.4% 

德国市场(3) 939  910 910 0 0.0% -29  -3.1% 90  11.0% 

欧盟钢厂(4) 921  902 882 -20 -2.2% -39  -4.3% 53  6.4% 

欧盟进口(CFR)(5) 890  887 887 0 0.0% -3  -0.3% 91  11.4% 

韩国市场(6) 1111  1139 1123 -16 -1.4% 12  1.1% 210  23.0% 

韩国出厂(7) 1113  1120 1104 -16 -1.4% -9  -0.8% 217  24.5% 

日本市场(9) 1100  1099 1152 53 4.8% 52  4.7% 75  7.0% 

日本出口(FOB)(10) 793  790 800 10 1.3% 7  0.9% 20  2.6% 

印度市场(11) 937  937 927 -10 -1.1% -10  -1.1% 51  5.8% 

东南亚进口(CFR)(13) 767  760 760 0 0.0% -7  -0.9% 0  0.0% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 801  795 800 5 0.6% -1  -0.1% 65  8.8% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 829  820 830 10 1.2% 1  0.2% 60  7.8% 

中国市场(16) 830  843 843 0 0.0% 14  1.6% 13  1.6% 

热镀锌                   

美国钢厂(中西部)(1) 989  937 904 -33 -3.5% -85  -8.6% -11  -1.2% 

美国进口(CIF)(2) 1031  1031 932 -99 -9.6% -99  -9.6% 127  15.8% 

德国市场(3) 956  930 930 0 0.0% -26  -2.7% 75  8.8% 

欧盟钢厂(4) 951  930 911 -19 -2.0% -40  -4.2% 55  6.4% 

欧盟进口(CFR)(5) 956  952 952 0 0.0% -4  -0.4% 170  21.7% 

韩国市场(6) 1200  1233 1216 -17 -1.4% 16  1.3% 216  21.6% 

韩国出厂(7) 1208  1214 1197 -17 -1.4% -11  -0.9% 223  22.9% 

韩国市场(中国资源)(8)                   

日本市场(9) 1669  1667 1747 80 4.8% 78  4.7% 113  6.9% 
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日本出口(FOB)(10) 848  840 840 0 0.0% -8  -0.9% 10  1.2% 

印度市场(11) 1036  1034 1030 -4 -0.4% -6  -0.6% 85  9.0% 

东南亚进口(CFR)(13) 793  790 790 0 0.0% -3  -0.4% 10  1.3% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 915  900 920 20 2.2% 5  0.5% 55  6.4% 

中国市场(16) 899  907 907 0 0.0% 8  0.9% 59  7.0% 

中厚板                   

美国钢厂(中西部)(1) 1114  1114 1103 -11 -1.0% -11  -1.0% 221  25.1% 

美国进口(CIF)(2) 992  992 948 -44 -4.4% -44  -4.4% 309  48.4% 

德国市场(3) 933  850 850 0 0.0% -83  -8.9% -10  -1.2% 

欧盟钢厂(4) 894  887 904 17 1.9% 10  1.1% 62  7.4% 

欧盟进口(CFR)(5) 834  830 830 0 0.0% -4  -0.4% 88  11.9% 

韩国市场(6) 1113  1120 1104 -16 -1.4% -9  -0.8% 252  29.6% 

韩国出厂(7) 1047  1053 1038 -15 -1.4% -9  -0.8% 212  25.7% 

韩国市场(中国资源)(8) 755  750 739 -11 -1.5% -16  -2.1% 61  9.0% 

日本市场(9) 1125  1124 1178 54 4.8% 53  4.7% 77  7.0% 

日本出口(FOB)(10) 801  780 770 -10 -1.3% -31  -3.8% 100  14.9% 

印度市场(11) 903  907 901 -6 -0.7% -2  -0.2% 82  10.0% 

东南亚进口(CFR)(13) 726  730 730 0 0.0% 4  0.5% 70  10.6% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 770  780 780 0 0.0% 10  1.3% 150  23.8% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 800  800 810 10 1.3% 10  1.3% 100  14.1% 

中国市场(16) 748  756 753 -3 -0.4% 5  0.7% 35  4.9% 

螺纹钢                   

美国钢厂(中西部)(1) 821  821 821 0 0.0% 0  0.0% 77  10.3% 

美国进口(CIF)(2) 750  750 750 0 0.0% 0  0.0% 122  19.4% 

德国市场(3) 804  805 805 0 0.0% 1  0.1% 170  26.8% 

欧盟钢厂(4) 786  801 783 -18 -2.2% -3  -0.3% 101  14.8% 

欧盟进口(CFR)(5) 786  794 794 0 0.0% 8  1.0% 119  17.6% 

韩国市场(6) 732  735 762 27 3.7% 30  4.0% 75  10.9% 

韩国出厂(7) 768  806 795 -11 -1.4% 27  3.5% 90  12.8% 

韩国市场(中国资源)(8) 707  721 725 4 0.6% 18  2.5% 55  8.2% 

日本市场(9) 780  778 815 37 4.8% 35  4.4% 89  12.3% 

日本出口(FOB)(10) 676  670 670 0 0.0% -6  -0.9% 80  13.6% 

印度市场(11) 928  943 954 11 1.2% 26  2.8% 123  14.8% 

土耳其出口(FOB)(12) 730  735 735 0 0.0% 5  0.7% 90  14.0% 

东南亚进口(CFR)(13) 711  730 730 0 0.0% 19  2.7% 70  10.6% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 709  715 715 0 0.0% 6  0.8% 130  22.2% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 740  725 730 5 0.7% -10  -1.4% 95  15.0% 

中国市场(16) 728  748 738 -10 -1.3% 10  1.4% 49  7.1% 

网用线材                   

美国钢厂(中西部)(1) 992  992 992 0 0.0% 0  0.0% 198  24.9% 

美国进口(CIF)(2) 799  799 799 0 0.0% 0  0.0% 110  16.0% 

德国市场(3) 820  810 810 0 0.0% -10  -1.2% 162  25.0% 

欧盟钢厂(4) 801  823 811 -12 -1.5% 10  1.2% 116  16.7% 

欧盟进口(CFR)(5) 804  823 823 0 0.0% 19  2.3% 134  19.4% 

印度市场(11) 790  788 804 16 2.0% 14  1.8% 88  12.3% 

土耳其出口(FOB)(12) 742  745 745 0 0.0% 3  0.4% 90  13.7% 

东南亚进口(CFR)(13) 721  730 730 0 0.0% 9  1.3% 60  9.0% 

独联体出口(FOB 黑海)(14) 737  740 745 5 0.7% 8  1.1% 150  25.2% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 818  820 820 0 0.0% 2  0.3% 180  28.1% 

中国市场(16) 747  778 780 2 0.3% 34  4.5% 76  10.8% 

小型材                   

美国钢厂(中西部)(1) 981  981 981 0 0.0% 0  0.0% 77  8.5% 

美国进口(CIF)(2) 777  777 777 0 0.0% 0  0.0% -11  -1.4% 

德国市场(3) 885  875 875 0 0.0% -10  -1.1% 153  21.2% 

欧盟钢厂(4) 880  873 861 -12 -1.4% -19  -2.1% 99  13.0% 
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韩国市场(6) 901  892 917 25 2.8% 16  1.7% 134  17.1% 

韩国出厂(7) 938  972 959 -13 -1.3% 21  2.2% 155  19.3% 

韩国市场(中国资源)(8) 814  825 823 -2 -0.2% 9  1.2% 84  11.4% 

日本市场(9) 1091  1074 1126 52 4.8% 35  3.2% 146  14.9% 

日本出口(FOB)(10) 676  670 670 0 0.0% -6  -0.9% 60  9.8% 

印度市场(11) 879  893 901 8 0.9% 22  2.5% 92  11.4% 

土耳其出口(FOB)(12) 779  785 785 0 0.0% 6  0.8% 100  14.6% 

东南亚进口(CFR)(13) 741  755 755 0 0.0% 14  1.9% 75  11.0% 

中东进口(迪拜 CFR)(15) 739  730 740 10 1.4% 1  0.2% 55  8.0% 

中国市场(16) 744  753 753 0 0.0% 9  1.2% 43  6.1% 

数据来源：Mysteel、德邦研究 

8 行业热点及动态 

 标普将美国主权信用评级降至 AA+ 

国际评级机构美国标准普尔公司声明，出于对美国财政赤字和债务规模不断

增加的担忧，把美国长期主权信用评级从顶级的 AAA 级下调至 AA＋级。这是美国

主权信用评级历史上首次遭“降级”。 

 7 月份 PPI 同比上涨 7.5%，购进价格指数涨 11.0% 

2011 年 7月份，全国工业生产者出厂价格与上月持平，比去年同月上涨 7.5%。

工业生产者购进价格比上月上涨 0.1%，比去年同月上涨 11.0%。 

 7 月份 CPI 同比上涨 6.5% 再创新高 

2011年7月份，全国居民消费价格总水平同比上涨6.5%。其中，城市上涨6.2%，

农村上涨7.1%；食品价格上涨14.8%，非食品价格上涨2.9%；消费品价格上涨7.6%，

服务项目价格上涨 3.7%。全国居民消费价格总水平环比上涨 0.5%。其中，城市上

涨 0.5%，农村上涨 0.5%；食品价格上涨 1.2%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价

格上涨 0.5%，服务项目价格上涨 0.4%。 

点评：CPI 再创新高，大宗商品价格继续走高，目前抗通胀仍是首要任务，而

央行也没有松动货币政策，预计近期或出加息政策。 

 国务院：降低高铁速度 暂停审批新项目 

国务院总理温家宝 10 日主持召开国务院常务会议，决定开展高速铁路及其在

建项目安全大检查，适当降低新建高速铁路运营初期的速度，对拟建铁路项目重

新组织安全评估。具体措施为：1. 开展高速铁路及其在建项目安全大检查。2. 适
当降低新建高速铁路运营初期的速度。3. 对已经批准但尚未开工的铁路建设项目，

重新组织系统的安全评估。 

点评：以上措施会导致近期在建的高铁项目开工放缓，进而对钢材市场的需

求有一定影响。 

 1-7 月固定资产投资同比增 25.4% 房地产同比增 33.6% 

2011 年 1-7 月份，固定资产投资（不含农户）152420 亿元，同比增长 25.4%，

比1-6月份回落0.2个百分点。其中，国有及国有控股投资52752亿元，增长13.6%。 

从施工和新开工项目情况看，1-7 月份，施工项目计划总投资 502834 亿元，

同比增长 19.4%；新开工项目计划总投资 136303 亿元，同比增长 19.3%。 

1-7 月份，全国房地产开发投资 31873 亿元，同比增长 33.6%。其中，住宅投
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资 22789 亿元，增长 36.4%。全国商品房销售面积 52037 万平方米，增长 13.6%。

其中，住宅销售面积增长 12.9%。1-7 月份，房地产开发企业本年资金来源 47852

亿元，同比增长 23.1%。7 月份，全国房地产开发景气指数为 101.50。 

 7 月份我国钢材进出口同比均出现回落 

据海关最新统计，7月份我国钢材进出口同比均出现回落。7月份出口钢材 444

万吨，较 6 月份增加 15 万吨，与去年同期相比下降 2.42%。1-7 月累计出口 2877

万吨，同比增长 2.3%。7 月份我国进口钢材 124 万吨，较 6 月份增加 4 万吨，比

去年同期下降 11.43%。1-7 月累计进口 927 万吨，同比下降 5.7%。7 月份进口铁

矿石 5455 万吨，比上个月增加 346 万吨，同比增长 6.54%。1-7 月累计进口 38863

万吨，同比增长 7.9%。 

 泰国对中国冷热卷、镀锌和镀铝板启动反倾销调查 

据泰国《民族报》报道，泰国商业部近日宣布启动反倾销调查的五种商品包

括：来自中国、韩国、日本、印尼及中国台湾等地的铜版纸及纸板；来自中国、

韩国和中国台湾等地的冷卷和镀锌、镀铝板；中国产含硼热卷，以及中国产摩托

车用橡胶制品等。泰商业部官员表示，完成上诉调查约需 1 年时间，如调查结果

显示存在价格倾销行为并对国内相关产业造成伤害，泰政府将相应征收反倾销税。 

 7 月汽车产销量分别为 130 万辆和 127 万辆 

中国汽车工业协会发布了 7 月汽车产销情况：产销分别完成 130.61 万辆和

127.53 万辆。1-7 月，汽车产销累计已经双双超过千万辆。 

数据显示，今年 7 月汽车产销分别为 130.61 万辆和 127.53 万辆，环比下降

6.96%和 11.19%，同比增长 1.26%和 2.18%。其中：乘用车产销 105.04 万辆和 101.18

万辆，环比下降 6.38%和 8.78%，同比增长 5.82%和 6.74%；商用车产销 25.57 万

辆和 26.35 万辆，环比下降 9.26%和 19.36%，同比下降 13.98%和 12.23%。 

今年 1-7 月，汽车累计产销分别为 1046.24 万辆和 1060.18 万辆，同比增长

2.33%和 3.22%。 

 乘联会：7月乘用车产销环比增幅再次由正转负 

8 月 8 日，全国乘用车市场联席会发布了全国乘用车市场 7月数据，7月狭义

乘用车产销量分别为 92.21 万辆和 83.94 万辆，同比分别增长 11.6%和 7.9%，但

均低于 6月数据，环比增幅再次由正转负，分别为-5.4%和-4.6%。 

点评：近期乘用车市场仍不乐观，产大于销的局面仍将维持。 

 8.7 月铁矿石进口均价创新高 钢厂采购意愿减弱 

中国海关总署昨天公布的统计数据显示，中国 7 月份铁矿石进口量较上年同

期增长 7%，至 5455 万吨，根据进口总金额计算，7月的进口均价达到 173.2 美元

/吨，进口均价再创新高。 

点评：由于预期未来钢材市场走势的不确定性，一些国内钢厂的铁矿石采购

意愿已经明显减弱，从 8 月 8 日开始，进口铁矿石的市场询盘开始减少。而一些

铁矿石贸易商则担心：如果钢材市场价格下跌，将波及铁矿石市场，后期铁矿石

价格也将跟随下跌，因此大多加快了出货节奏。 


