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报告关键要素报告关键要素报告关键要素报告关键要素：：：：    

     本报告初步探讨了废弃电器电子行业前景，分析结果显示

中国废弃电器电子行业市场空间庞大。政策已经站到正规企业一

方，考虑到国情，《废弃电器电子产品回收处理管理条例》运作

初期小作坊小企业可竞争优势可能还是明显。 

投资要点投资要点投资要点投资要点：：：：    

� 废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子主要包括废弃主要包括废弃主要包括废弃主要包括废弃家用电器和家用电器和家用电器和家用电器和电子产品及其生产过电子产品及其生产过电子产品及其生产过电子产品及其生产过

程中产生的废料等程中产生的废料等程中产生的废料等程中产生的废料等。。。。废弃电器电子有毒物质多，小企业小作坊

回收处理方式对环境危害严重。电视机、电冰箱(含冰柜)、空

调、洗衣机和电脑简称四机一脑。 

� 废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子资源回收市场空间巨大资源回收市场空间巨大资源回收市场空间巨大资源回收市场空间巨大。。。。中国已经成为电器电子

产品生产大国，消费大国和出口大国，预计 2016 年四机一脑

合计报废量为 1.12 亿台，较 2011 年增长 60.55%，复合增长

率为 9.93%，评估测算 2006-2016 年四机一脑废弃物价值将从

180 亿元增长至 878亿元。 

� 废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子回收渠道规范化建设回收渠道规范化建设回收渠道规范化建设回收渠道规范化建设仍需仍需仍需仍需发挥发挥发挥发挥个体商贩个体商贩个体商贩个体商贩的的的的优势优势优势优势。。。。

中国废弃电器电子回收渠道是个体商贩、旧货经营业主、废品

收购站、商场“以旧换新”、社区集中点回收和机关事业单位

统一交投等形式组成，其中个体商贩流动回收占总量 80%。 

� 废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子规模化和产业化成败的标志是正规处理企业取规模化和产业化成败的标志是正规处理企业取规模化和产业化成败的标志是正规处理企业取规模化和产业化成败的标志是正规处理企业取

代小企业小作坊代小企业小作坊代小企业小作坊代小企业小作坊。。。。废弃电器电子产品处理行业已经形成小企业

小作坊垄断，正规企业废弃电器电子产品回收拆解处理量占总

废弃量的比例不到 1%。以旧换新的推出，正规企业四机一脑

处理量占比大幅提升至 51.79%，完全是拜临时政策支持所赐。 

� 政府还需要政府还需要政府还需要政府还需要加大投入力度提高加大投入力度提高加大投入力度提高加大投入力度提高正规处理企业正规处理企业正规处理企业正规处理企业竞争力竞争力竞争力竞争力。。。。《废弃电

器电子产品回收处理管理条例》配套的四个执行政策细则将陆

续出台，政策层面将确保行业朝着产业化、规模化发展。但是

正规企业要扭转原料收购价格完全处于劣势的局面，政府除了

行政执法外，还需要切实拿出切实有力政策支持。 
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1 1 1 1 废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子来源及主要组成来源及主要组成来源及主要组成来源及主要组成    

废弃电器电子主要包括废弃的电视机、电冰箱、洗衣机、空调、个人电

脑，手机、游戏机、收音机、录音机等电器电子类产品及其生产过程中产生

的废料等。 

废弃电器电子是随着电器电子产品的出现而产生的。废弃电器电子的来

源主要有两大类，一是来源于人们的生活，包括家庭和小商家、大公司、研

究机构和政府；二是来源于电子产品的生产过程。废弃电器电子每种产品的

组成差别很大。按回收材料分为电路板、金属部件，塑料和玻璃等几大类。 

表表表表1111：：：：废废废废弃电器电子弃电器电子弃电器电子弃电器电子的分类的分类的分类的分类    

分类方法 类属 主要产品 备注 

家庭 

电视机、洗衣机、冰箱、空调、

有线电视设备、家用音频视频设

备、电话、微波炉等 

前三种的普及程度最高，

所占比例相应也高 

办公室 
电脑、打印机、传真机、复印机、

电话等 
废弃电脑所占比例最高 

工业制造 

集成电路生产过程中的废品、报

废的电子仪表等自动控制设备、

废弃电缆等 

相当部分不直接进入城

市生活垃圾处理系统 

产生领域 

其他 
手机、网络硬件、笔记本电脑、

汽车音响、电子玩具等 
废弃手机数量增长最快 

电路板 电子设备中的集成电路板 
主要是电视机和电脑硬

件电路板 

金属部件 金属壳座、紧固件、支架等 以铁为主 

塑料 显示器壳座、音响设备外壳等 包括小型塑料部件 

玻璃 CRT 管、荧光屏、荧光灯管 
含有 Pb、Hg 等严格控制

的有毒有害物质 

回收物质 

  

其他 
冰箱中的制冷剂、液晶显示器中

的有机物 
需要进行特殊处理 

资料来源：《电子废弃物的处理处置与资源化》 

2 2 2 2 废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子有毒物质多有毒物质多有毒物质多有毒物质多，，，，危害严重危害严重危害严重危害严重    

废弃电器电子富含有重金属和大量卤素化学物质等多种有害物质, 如

Pb、Zn、Ag、Sb、Ni、氟利昂、聚氯乙烯等。如果随意丢弃或掩埋，其有害

物质渗入地下，会严重污染水坏境，如果进行焚烧，则会释放有毒有害气体

污染空气，其中大部分有毒有害物质对环境的危害都是不可逆转的。 

比如电脑由700多种化学原料组成，其中一半以上对人体有害。存在于

显示屏、电路板和金属接头中的铅，破坏神经、血液系统，严重的可影响大

脑发育。存在于半导体、电路板和显示屏的镉，损坏肺部、引起肾脏疾病和

慢性中毒。存在于电池、开关和电路板中的汞，破坏脑部及记忆力，对胎儿

造成严重伤害。 
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表表表表2222：：：：废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子中的主要污染成分及危害中的主要污染成分及危害中的主要污染成分及危害中的主要污染成分及危害    

污染物 来源 危害 

氯氟碳化物 冰箱 破坏臭氧层 

溴化阻燃剂 线路板、电缆、外壳等 燃烧产生二恶英 

PVC 导线 燃烧产生二恶英 

汞 显示器 损害中枢神经系统，影响胎儿发育及肾脏功能 

硒 光电设备 污染土壤，破坏肠胃功能 

镍、镉 电池，印刷电路板 致癌，骨痛病，损害肺功能 

铅 CRT 玻璃、电容及显示器 破坏神经、血液系统及肾脏，影响儿童智力发育 

铬 金属镀层 过敏，引起哮喘，影响肾脏、肝脏功能等 

砷 感光筒 致癌，损害中枢神经系统，损伤肾脏、肝脏 

资料来源：中国再生资源回收利用协会《废弃家电成本和补贴水平研究》 

3 3 3 3 未来未来未来未来废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子回收处理回收处理回收处理回收处理行业行业行业行业前景光明前景光明前景光明前景光明    

我国电冰箱、电视机、洗衣机等家用电器是从上世纪80年代进入城镇居

民家庭使用，空调、电脑、手机及其他电子产品是从上世纪90年代开始在家

庭逐渐普及。经过三十年的发展，我国已经成为电器电子产品生产大国，消

费大国和出口大国。 

3333....1111    未来五年未来五年未来五年未来五年““““四机一脑四机一脑四机一脑四机一脑””””理论理论理论理论报废量报废量报废量报废量复合增长率复合增长率复合增长率复合增长率9.93%9.93%9.93%9.93%    

由于我国电器电子产品繁杂，严格、规范、全面的统计数据尚未建立起

来。本文以电视机、空调、电冰箱(含冰柜)、洗衣机和电脑，简称四机一脑，

来分析废弃电器电子产品行业相关情况。 

根据统计年鉴中的每百户年用消费品保有量以及人口数据，测算了2000

年以来四机一脑五类产品的全国保有量。数据显示，截止到2010年底，我国

居民的洗衣机保有量3.30亿台、电冰箱2.95亿台、电视机5.55亿台、电脑1.76

亿台和空调2.74亿台，合计总保有量16.29亿台；相比较2000年的保有量，

复合增长率分别为5.25%，7.29%，3.16%，26.72%和18.09%，其中电脑和空

调的符合增长率比较惊人。 

表表表表3333：：：：全国主要家电保有量测算值全国主要家电保有量测算值全国主要家电保有量测算值全国主要家电保有量测算值                                                                                                        单位单位单位单位：：：：万台万台万台万台    

 洗衣机 电冰箱 电视机 电脑 空调 合计 

2000 18768.61 13563.96 39410.97 1292.69 4414.45 77450.69 

2001 19922.86 14671.65 41396.96 1869.16 5426.75 83287.37 

2002 21037.53 16317.17 43652.89 3046.69 8073.54 92127.82 

2003 22421.60 17362.38 45369.20 4309.40 10359.32 99821.90 

2004 23901.94 18563.62 47020.67 5349.14 12337.23 107172.60 

2005 25046.34 19754.15 46293.10 7456.48 15005.10 113555.18 

2006 26366.39 20940.50 47626.75 8810.36 16876.06 120620.05 

2007 27540.12 22857.63 48276.25 10486.45 18991.03 128151.48 

2008 28306.96 23957.34 48573.07 12139.54 20707.48 133684.38 

2009 29843.19 26223.04 51214.06 14128.18 22984.11 144392.58 

2010 33013.23 29462.81 55506.96 17561.47 27380.09 162924.57 

资料来源：统计年鉴 
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根据国家质量监督检验总局批准的《家用和类似用途电器的安全使用年

限和再生利用》通则以及张超等(2007)在确定电器电子产品使用年限、废弃

年限和去向等方面的调查问卷，得到了电器电子产品的各年限废弃比例。调

查数据显示，耐用家电一般使用16年后全部废弃，电脑使用期限更短，8年

后基本废弃，尽管部分电器电子产品回收再加工后销售给偏远地区，但是总

体来说，随着家电更新换代高峰到来，将产生大量的废弃家用电器。 

表表表表4444：：：：五类电子产品的使用年限及其废弃年限与废弃比例五类电子产品的使用年限及其废弃年限与废弃比例五类电子产品的使用年限及其废弃年限与废弃比例五类电子产品的使用年限及其废弃年限与废弃比例                

电子产品 使用年限 不同废弃年限下的废弃比例 

电视机 8-12 10%(8 年) 15%(9 年) 15%(10 年) 25%(11 年) 35%(12 年) 

洗衣机 11-14 15%(11 年) 40%(12 年) 35%(13 年) 10%(14 年)  

空调 5-8 10%(5 年) 15%(6 年) 40%(7 年) 35%(8 年)  

电冰箱 12-16 10%(12 年) 15%(13 年) 20%(14 年) 30%(15 年) 25%(16 年) 

电脑 5-8 15%(5 年) 40%(6 年) 35%(7 年) 10%(8 年)   

资料来源：《上海市电子废弃物产生预测与回收网络建立》 

由于电器电子产品回收处理数据缺失，目前针对典型电器电子理论报废

量建立了三种测算方法。其一、是利用销售量测算理论报废量。通过新产品

年销售量，结合产品的使用年限测算报废量，年销售量=年产量+年进口量-

年出口量(不考虑库存)。其二、是利用社会保有量年增加量测算报废量。理

论依据是：理论报废量=年销量-社会保量年增加量。 

其三、是利用社会保有量系数法测算报废量。假定耐用家电使用第10-16

年时报废的电器产品占社会保有量的60%，即最后7年内报废社会保有量的

60%，平均每年报废8.57%；家用电脑等电子产品使用第4-6年的3年内报废的

产品占社会保有量的60%。公式是：电器产品理论废气量=16年前社会保有量

×60%÷7, 电脑等电子产品居民理论废气量=6年前社会保有量×60%÷3。 

表表表表5555：：：：全国主要家电全国主要家电全国主要家电全国主要家电理论报废量理论报废量理论报废量理论报废量                                                                                                            单位单位单位单位：：：：万台万台万台万台    

 洗衣机 电冰箱 电视机 电脑 空调 合计 

2006 685.14 301.77  1598.07  380.77 -- 2965.75 

2007 763.64 369.65  1843.53  546.91 60.10  3583.83 

2008 878.34 451.57  2123.34  859.57 76.10  4388.92 

2009 990.82 538.27  2448.13  1206.48 96.38  5280.08 

2010 1033.54 612.36  2582.12  1493.14 122.06  5843.22 

2011 1213.91 761.10  2753.67  2068.76 154.58  6952.02 

2012 1353.09 886.83  2992.59  2399.09 195.77  7827.37 

2013 1419.17 998.70  3203.22  2838.29 230.06  8689.44 

2014 1500.93 1095.36  3377.10  3280.51 303.25  9557.15 

2015 1588.42 1194.53  3581.77  3542.67 382.12  10289.51 

2016 1713.00 1317.48  3701.66  3916.24 513.45  11161.83 

资料来源：家电科技《我国家用电器理论报废量测算方法研究及结果分析》 
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由于数据时间跨度问题，本文第三种方法估算的全国主要家电理论报废

量不是根据上述社会保有量得到的，而是直接引用《我国家用电器理论报废

量测算方法研究及结果分析》的估算结果，数据显示2016年四机一脑合计报

废量为1.12亿台，较2011年增长60.55%，复合增长率为9.93%。 

前两种方法都涉及到电器电子产品的销售量数据，而这个数据存在进出

口统计口径和有效统计时间跨度等问题，第三种方法则粗略的估算了报废年

限和比例，三种方法都有各自的缺陷，估算出来的结果差异较大，但是都反

映了报废量逐年加大的趋势。 

根据保有量和理论报废量关系来看，保有量大的产品报废量相应比较

大，这也符合直观判断。从这个角度出发，我们测算了2009年全国各省和直

辖市的四机一脑社会保有量，保有量在5000万台以上的省市有17个，主要分

布在经济较为发达的省市，集中在中东部，其中广东、江苏和山东四机一脑

保有量均在1.5亿台以上。 

图图图图1111：：：：2009200920092009年四机一脑保有量在年四机一脑保有量在年四机一脑保有量在年四机一脑保有量在5000500050005000万台以上省市万台以上省市万台以上省市万台以上省市                单位单位单位单位：：：：万台万台万台万台    
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资料来源：统计局 

3333....2 2 2 2 废弃电器电子可回收废弃电器电子可回收废弃电器电子可回收废弃电器电子可回收资源价值资源价值资源价值资源价值巨大巨大巨大巨大    

废弃电器电子产品蕴涵着大量的可回收资源：铁、铜、铝等基本金属，

塑料、玻璃，以及金银等贵金属，不同的废旧电器电子产品所包含的材料组

分及其比例有所差异，但整体而言，金属和塑料占电子电器废物总量的比例

很高。庞大的报废量存在巨大的资源价值。 

表表表表6666：：：：主要主要主要主要废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子材料材料材料材料质量组成质量组成质量组成质量组成                                                                                                    单位单位单位单位：：：：%%%%    

  铁 铜 铝 塑料 玻璃 其他 

电视机 12 3 1 26 53 5 

电冰箱 49 4 1 43 0 3 

洗衣机 52 2 4 33 0 9 

空调 54 18 9 16 0 3 

电脑 32 6 6 22 15 19 

资料来源：《电子废弃物的处理处置与资源化》，《废旧家电回收处理系统及

其工艺过程的研究》，电脑的其它电脑的其它电脑的其它电脑的其它主要主要主要主要是指电路板是指电路板是指电路板是指电路板 
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按照家电以旧换新拆解处理四机一脑的平均重量数据、理论报废量和废

弃物材料组成情况，测算的主要回收材料产量结果显示，2010-2016年各回

收材料产量大致增长一倍左右，年均增长17%。其中废铜从2010年的8.73万

吨增长至2016的14.32万吨，这不包括电脑电路板中可回收的铜。 

表表表表7777：：：：主要主要主要主要废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子材料材料材料材料产量测算产量测算产量测算产量测算                                                                                        单位单位单位单位：：：：万吨万吨万吨万吨    

 铁 铜 铝 塑料 玻璃 其他 

2006 32.14  3.95 2.59  31.95  29.84  7.67 

2007 38.43  4.82 3.19  37.92  34.95  9.48 

2008 47.60  6.13 4.17  46.03  41.39  12.41 

2009 57.52  7.60 5.25  54.91  48.79  15.64 

2010 64.64  8.73 6.08  60.68  52.55  17.95 

2011 79.65  10.80 7.75  72.31  58.40  22.69 

2012 91.20  12.45 8.93  81.78  64.22  25.85 

2013 101.95  14.14 10.17  90.59  70.07  29.40 

2014 113.47  16.13 11.60  99.21  75.30  32.98 

2015 123.53  17.85 12.71  106.96  80.18  35.52 

2016 137.17  20.26 14.32  116.21  84.13  38.84 

资料来源：中原证券 

对于废弃电器电子产品中人工拆解或者机械破碎分拣出来的铜、铁、铝、

塑料和玻璃等产品可以直接出售。另外电视机、电脑中的线路板和电路板则

需要进一步的深度处理才能回收铜、贵金属及其它产品。根据丹麦技术大学

数据分析结果显示，一吨随意收集的电子版，其中含有铜272.16千克，黄金

0.45千克，光这两项价值16万元左右(铜7万元/吨，黄金1500美元/盎司)。  

表表表表8888：：：：一吨电子版卡物质一吨电子版卡物质一吨电子版卡物质一吨电子版卡物质组成组成组成组成                                                                                                                        单位单位单位单位：：：：千克千克千克千克    

塑料 铜 黄金 铁 铅 镍 锑 

272.16 129.73 0.45 40.82 29.48 19.96 9.98 

资料来源：《中国电子废弃物回收处理现状及其防治措施》 

2011年二季度市场废铁、废铜、废铝、废玻璃和废塑料的大致价格分别

是3000元/吨、56000元/吨、13000元/吨、300元/吨和7000元/吨，废弃物中

的其它 (主要是电脑线路板和电路板)价值按照上面16万元/吨估算。根据测

算，大致评估出2006-2016年四机一脑废弃物价值从180亿元增长至878亿元。 

图图图图2222：：：：四机一脑废弃物价值测算四机一脑废弃物价值测算四机一脑废弃物价值测算四机一脑废弃物价值测算                                                                                                单位单位单位单位：：：：亿元亿元亿元亿元    

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016  
资料来源：中原证券 
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4444    个体商贩主导个体商贩主导个体商贩主导个体商贩主导废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子回收回收回收回收    

建国初期废旧物资回收行业只能由供销社系统和物资系统从事回收经

营。20世纪70年代，国营回收体系遍布城乡，80年代中期开始，废旧物资回

收市场逐步开放，私营企业和个体经营者大量进入，2002年政府取消对废旧

物资回收行业的“特种行业经营许可证”管理制度，大大降低了行业门槛。 

特别是2001年回收企业免征增值税优惠政策出台之后，2001-2006年全

国享受政策优惠的回收企业从几千家猛增到6万多家。由于缺乏行业准入制

度和技术标准，缺乏统一的规范和监督，造成从业者自由进入回收市场后无

序运作。目前，全国废品回收人员大约在1000万人以上。 

4444....1111    家电以旧换新之前回收状况家电以旧换新之前回收状况家电以旧换新之前回收状况家电以旧换新之前回收状况    

目前我国废弃电器电子回收渠道是以个体商贩、旧货经营业主、废品收

购站、商场“以旧换新”、社区集中点回收和机关事业单位统一交投等形式，

其中个体商贩流动回收占总量80%。 

个体商贩上门收购。个体商贩主要通过走街串巷，上门收购，随行就市，

就地成交。回收后部分通过旧货市场维修拼装再出售，部分被贩卖到废弃物

集散地，最终作为废品进行拆解。个体商贩在回收价格和回收速度上具有一

定优势，是电子废弃回收的主力军。 

旧货经营业主坐地回收。旧货经营业主主要面向个体回收户或其他旧货

经营业主收购。旧货经营业主按照资金实力自发形成上下游，旧货经营业主

收购后将有直接再用价值的整机，经过维修拼装直接出售。其他则经简单拆

解后将具有再生价值的部件：CRT 玻壳、电路板、压缩机、塑料外壳、金属

部件、电线等出售给小企业小作坊。 

商场“以旧换新”。商场开展一些“以旧换新”的促销活动，回收的旧

货交给与商家有协议的旧货经营业主。甚至“以旧换新”活动本身就是厂家、

商家、旧货经营业主三方合作开展的。其它回收渠道还有，通过社区废品收

购站回收，部分机关事业单位统一交投。 

通过各种回收渠道的废弃电器电子主要有四种去向，再生利用、整机或

零部件进入二手市场再使用、当作垃圾填埋或焚烧。废弃电器电子产品的最

终去向是回收利用、填埋和焚烧。 
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图图图图3333：：：：废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子流向流向流向流向    

 

资料来源：《我国电子废弃物的回收处理现状和管理对策》 

4444....2 2 2 2 家电以旧换新回收情况家电以旧换新回收情况家电以旧换新回收情况家电以旧换新回收情况    

为扩大消费需求，拉动经济增长，国家实施家电以旧换新政策。2009

年6月1日至2010年5月31日，北京、天津、上海、江苏、浙江、山东、广东、

福州和长沙9省市首批试点，试点阶段结束后，该政策全国推广，并于2011

年底结束。 

补贴范围为电视机、电冰箱(含冰柜)、洗衣机、空调和电脑。家电补贴

标准按照销售价格的10%，补贴上限：电视机400元/台、电冰箱(含冰柜)300

元/台、洗衣机250元/台、空调350元/台和电脑400元/台。并对回收企业和

拆解企业进行补贴，其中拆解企业是推广阶段才获得补贴，标准如下：电视

机15元/台、电冰箱(含冰柜)20元/台、洗衣机5元/台、电脑15元/台，空调

不予补贴。 
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表表表表9999：：：：家电以旧换新运费补贴标准家电以旧换新运费补贴标准家电以旧换新运费补贴标准家电以旧换新运费补贴标准    

标准(元)  
品种 规格 

150 公里以内 150 公里以上 

显示屏 21 吋及以下 20 30 
CRT 电视 

显示屏 21 吋以上 30 40 

显示屏 25 吋及以下 20 30 
电视机 

平板电视 
显示屏 25 吋以上 25 35 

容积 220 升及以下 30 40 电冰箱 

（含冰柜） 容积 220 升以上 40 50 

洗衣量 5 公斤及以下 30 40 
洗衣机 

洗衣量 5 公斤以上 40 50 

窗式空调 20 30 

挂壁式空调 30 40 空    调 

柜式空调 40 50 

显示屏 14 吋及以下 20 30 
电    脑 

显示屏 14 吋以上 25 35 

考虑到单纯回收中标企业（指仅经营再生资源回收、分拣，不参与家电销售或拆解的回收

企业）单程往返，运费高，在上述补贴标准基础上每台提高 10 元（不分品种和运距） 

资料来源：商务部 

家电以旧换新管理信息系统相关数据显示：以旧换新政策推广后，全国

37个省市共有1137家销售企业、1116家回收企业和103家拆解处理企业中标。

截止2011年6月28日，在两年时间内家电以旧换新累计回收数量达到5760.9

万台，其中电视机1862.4万台、空调1408.2万台、电脑847.3万台、冰箱755.2

万台和洗衣机698.2万台。 

根据前述2009-2010年四机一脑理论报废量合计11123.3万台，按照家电

以旧换新两年回收5760.9万台计算，正规渠道回收处理占比51.79%。家电以

旧换新政策明显减少了个体商贩回收量，同时确保了正规处理企业的货源。 

图图图图4444：：：：家电以旧换新回收数量家电以旧换新回收数量家电以旧换新回收数量家电以旧换新回收数量                                                                                                                        单位单位单位单位：：：：万台万台万台万台    
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资料来源：商务部 
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图图图图5555：：：：截止截止截止截止2011201120112011年年年年6666月月月月28282828日日日日家电以旧换家电以旧换家电以旧换家电以旧换新新新新销售分布销售分布销售分布销售分布                                                    单位单位单位单位：：：：万台万台万台万台    
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资料来源：商务部 

5 5 5 5 小作坊和小企业小作坊和小企业小作坊和小企业小作坊和小企业垄断垄断垄断垄断废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子处理处理处理处理    

废弃电器电子处理行业经过十几年发展，已经形成小企业小作坊垄断，

正规企业亏本经营局面，以上海市为例，2009年家电以旧换新政策实施之前，

正规企业废弃电器电子产品回收拆解处理量占总废弃量的比例不到1%。  

小作坊和小企业的竞争优势包括：1、不考虑环境污染，拆解处理成本

低；2、回收可使用的零部件或者整机进入二手市场获得较高收益；3、小作

坊和小企业散落各地，处理量小物流半径小，物流成本低。如果基于同样的

收益，小企业和小作坊可以提高废弃电器电子产品的回收价格，以挤压正规

处理企业的生存空间。 

表表表表10101010：：：：上海废弃上海废弃上海废弃上海废弃““““四机一脑四机一脑四机一脑四机一脑””””进入正规企业拆解处理情况进入正规企业拆解处理情况进入正规企业拆解处理情况进入正规企业拆解处理情况                    单位单位单位单位：：：：万台万台万台万台    

 2007 2008 2009 2010 合计 

回收拆解处理量 0.8 2.3 59 351 413 

废弃量估算 308.1 314.0 333.6 342.6 1298.3 

回收拆解处理率 0.26% 0.73% 17.68% 102.45% 31.81% 

资料来源：《上海市废弃电器电子产品处理发展规划》征求意见稿 

正规企业基本特征：1、项目投入大，废弃电器电子拆解处理10万台产

能需要投资1400万元左右；2、物流成本大，正规企业规划处理量大，物流

半径较大，家电以旧换新给予回收企业四机一脑运费补贴20-50元/台；3、

拆解处理整体技术含量低，仍然以人工操作为主，配套技术装备简单；4、

资源化回收方式主要采用物理分离技术和化学提取技术，部分拆解产物还需

寻找下游企业进行深加工，精细化程度较低，缺乏二次资源的有效整合，分

散式处理也额外增加了企业处理成本；5、对于部分属于危险废物的拆解产

物，如阴极射线管玻璃、非金属环氧树脂粉末等还未形成成熟的综合利用与

安全处置途径；6、不能将可再使用的零部件或者整机投放二手市场。 
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表表表表11111111：：：：山西山西山西山西、、、、广西和重庆废弃电器电子十二五规划项目投资情况广西和重庆废弃电器电子十二五规划项目投资情况广西和重庆废弃电器电子十二五规划项目投资情况广西和重庆废弃电器电子十二五规划项目投资情况    

省市 项目 处理能力

(万台/年) 

项目投资

(万元) 

山西 废弃电器电子产品利用深度处理 100 15000 

 废弃电器电子产品初级拆解项目 200 23000 

广西 广西南宁废弃电器电子产品回收拆解中心项目 100 20526 

 梧州废弃电器电子产品回收处理项目 60 8107 

重庆 三区废弃电器电子产品处理中心扩建项目 81 8000 

合计 541 74633 

平均 10 1360 

资料来源：山西、广西和重庆废弃电器电子产品处理发展规划征求意见稿 

 

6666““““以旧换新以旧换新以旧换新以旧换新””””之后寄希望产业政策之后寄希望产业政策之后寄希望产业政策之后寄希望产业政策强力强力强力强力推动推动推动推动    

家电以旧换新凭借给用户、回收企业和拆解企业的补贴，彻底改变了废

弃电器电子产品市场运作秩序。按照政府的政策安排，家电以旧换新于2011

年底结束后，将过渡到《废弃电器电子产品处理基金征收使用管理办法》，

继续给予相关企业资金补贴，同时按照有关部委的要求，各地将编制“废弃

电器电子十二五发展规划”。 

国务院发布《废弃电器电子产品回收处理管理条例》之后，配套执行层

面的四个制度《废弃电器电子产品处理资格许可管理办法》《废弃电器电子

产品处理基金征收使用管理办法》，《旧电器电子产品经营管理办法》，《废

弃电器电子产品回收管理办法》将陆续出台。按照这个四个文件精神，至少

政策层面将确保行业朝着产业化、规模化发展。 

废弃电器电子回收处理行业已经形成个体商贩+中间回收经营业主+小

企业小作坊的成熟市场，家电以旧换新政策退出之后，可以预见上至国务院

及其部委，下至各地方及行业协会将全力推动新政策的实施。 

同时，由于利益驱动，废弃电器电子产品从个体商贩，经由回收经营业

主，最终流向小作坊小企业还是正规企业，核心在于处理环节的收购价格。

如果没有政策支持，正规企业能够提供的收购价格完全处于劣势，以至“家

电以旧换新”之前产能利用率不到1%。这就要求政府除了行政执法外，还需

要切实拿出财政、税收、金融等有力政策支持，确保个体商贩、回收企业、

正规处理企业的利益，推动产业发展。 
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表表表表12121212：：：：中国中国中国中国废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子废弃电器电子管理相关法律法规管理相关法律法规管理相关法律法规管理相关法律法规    

法律法规 实施时间 

禁止进口类可用作原料的废物目录(第一批) 2002 年 1 月 1 日 

禁止进口货物目录(第二批、第五批) 
2002 年 1 月 1 日(第一批) 

2002 年 8 月 15 日(第五批) 

废电池污染防治技术政策 2003 年 10月 9 日 

废弃机电产品集中拆解利用处置环境保护技术规范 2005 年 9 月 1 日 

废弃家用电器与电子产品污染防治技术政策 2006 年 4 月 27 日 

电子信息产品污染控制管理办法 2007 年 3 月 1 日 

再生资源回收管理办法 2007 年 5 月 1 日 

家用和类似用途电器的安全使用年限和再生利用通则 2008 年 5 月 1 日 

中华人民共和国循环经济促进法 2009 年 1 月 1 日 

废弃电器电子产品回收处理管理条例 2011 年 1 月 1 日 

旧电器电子产品经营管理办法，修订征求意见稿 2011 年 6 月 13 日 

废家用电器处理与利用污染控制技术规范 征求意见稿 

废电子电器产品处理污染控制技术规范 征求意见稿 

资料来源：《我国电子废弃物的回收处理现状和管理对策》 

行业投资评级行业投资评级行业投资评级行业投资评级    

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。    

    

公司投资评级公司投资评级公司投资评级公司投资评级    

买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

    

重要声明重要声明重要声明重要声明    

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资

咨询执业资格。保证报告信息来源合法合规，报告撰写力求客观、公正，

结论不受任何第三方的授意、影响。 

 

免责条款免责条款免责条款免责条款    

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所

涉及的任何法律问题做任何保证。本报告中的信息均来源于已公开的资料，

本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表

达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告的版权仅为本公司所有。 

 

转载条款转载条款转载条款转载条款    

刊载或者转发机构刊载转发本报告不得用于非法行为,必须注明报告的发
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布人和发布日期,提示使用报告的风险；非全文刊载转发本报告的必须保证

报告观点的完整性，不得断章取义,由于部分刊载或者转发引起的法律责任

由刊载或者转发机构负责；刊载转发本报告用于特殊用途的应当与公司或

者研究所取得联系，双方签订协议。 

 

 


