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软件行业走势变化 
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软件与服务行业整体运行状况 

 本周信息服务板块在外围市场利空的影响下，出现系统性下跌，周

二探底回升，截止到本周五板块周涨 0.26%，排在 23 个申万一级行业中

第 7 位，板块资金流向出现分化，食品饮料、农林牧渔、房地产资金流

入明显，信息服务板块资金净流入 0.72 亿元，市盈率回升到 51.16 倍。 

行业动态重点关注 

 南京加快发展高新软件产业 

 海南出台政策鼓励发展新兴产业和高新技术产业 

 中标麒麟启动市场培育国产基础软件加速发展 

上市公司动态重点关注 

 海隆软件（002195）：公司上半年净利润增 125.41% 

 辉煌科技（002296）：涉及筹划非公开发行股份购买资产的进展 

 四维图新（002405）：公司上半年每股收益 0.30 元 

投资策略及重点推荐 

 股指在本周受外围市场利空影响，周一大幅下挫跌破 2611，并出现

恐慌性下跌，周二止跌后先于全球资本市场反弹。我们预计，下周初反

弹很难有效突破 2611，将在 2500 点附近窄幅震荡。从周线角度分析，

下降趋势明显，谈大盘见底为时尚早，因此我们的操作思路还是以短线

抢反弹，高抛低吸中报业绩良好，有题材的中小盘、创业板个股。软件

行业个股在经过一波下跌后，短期风险有所释放，在目前的结构性行情

中，部分有业绩支撑，有题材个股将会有不错的反弹。我们依然维持对

行业的“看好”评级，中长线资金配置石基信息（002153）、广联达

（002410）、川大智胜（002253）、四维图新（002405）等软件业细分行

业的龙头企业。 
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软件与服务行业整体运行状况 

本周信息服务板块在外围市场利空的影响下，出现系统性下跌，周二探底回升，截止到本周五板

块周涨 0.26%，排在 23 个申万一级行业中第 7 位，板块资金流向出现分化，食品饮料、农林牧渔、房

地产资金流入明显，信息服务板块资金净流入 0.72 亿元，市盈率回升到 51.16 倍。软件行业个股分化

明显，创业板部分公司股价涨势较好，但也有部分个股继续下跌，涨跌家数基本持平。 

图表 1 各行业涨跌幅比较（2011.8.8-2011.8.12）                                     单位：亿元  
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资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

 

图表 2 各行业资金流向比较（2011.8.8-2011.8.12）                                 单位：万元 
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资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 
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图表 3 软件与服务行业市盈率变化情况  
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资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

 

表格 1 软件与服务行业相关上市公司周涨跌幅统计  

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 月涨跌幅(%) 证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 月涨跌幅(%) 

600570.SH 恒生电子 18.72% 11.80% 300017.SZ 网宿科技 -0.60% -4.45% 

002073.SZ 软控股份 12.47% 2.50% 600571.SH 信雅达 -0.84% -14.45% 

002232.SZ 启明信息 10.88% 6.27% 002401.SZ 交技发展 -1.27% -6.53% 

002421.SZ 达实智能 10.18% 10.87% 300051.SZ 三五互联 -1.36% -8.96% 

300188.SZ 美亚柏科 8.96% 8.63% 002439.SZ 启明星辰 -1.56% 3.69% 

300231.SZ 银信科技 7.94% 15.55% 002331.SZ 皖通科技 -1.83% -13.53% 

300085.SZ 银之杰 7.28% 2.74% 002268.SZ 卫士通 -1.85% -4.43% 

300104.SZ 乐视网 7.09% 1.33% 300075.SZ 数字政通 -2.02% -6.88% 

300002.SZ 神州泰岳 6.74% 1.11% 300059.SZ 东方财富 -2.41% -9.27% 

002368.SZ 太极股份 5.98% -2.55% 002279.SZ 久其软件 -2.49% -12.85% 

002065.SZ 东华软件 5.90% 6.76% 600845.SH 宝信软件 -2.53% -11.32% 

300036.SZ 超图软件 5.21% 4.67% 002315.SZ 焦点科技 -3.00% -11.74% 

600718.SH 东软集团 5.19% -6.20% 600756.SH 浪潮软件 -3.04% -14.00% 

300229.SZ 拓尔思 4.77% 10.01% 600536.SH 中国软件 -3.05% -12.66% 

300182.SZ 捷成股份 4.34% 13.14% 600797.SH 浙大网新 -3.41% -15.31% 

002195.SZ 海隆软件 4.20% -9.88% 300096.SZ 易联众 -3.61% -20.37% 

300212.SZ 易华录 4.09% 20.87% 002253.SZ 川大智胜 -4.25% -9.71% 

002063.SZ 远光软件 3.86% 13.10% 002405.SZ 四维图新 -4.63% -14.65% 

300044.SZ 赛为智能 3.49% 4.97% 600410.SH 华胜天成 -5.31% -14.79% 

300047.SZ 天源迪科 3.23% -5.83% 300166.SZ 东方国信 -5.40% -0.68% 

600446.SH 金证股份 2.64% 13.98% 600476.SH 湘邮科技 -5.57% -16.88% 

002474.SZ 榕基软件 2.32% -1.72% 002230.SZ 科大讯飞 -5.77% -16.86% 
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300226.SZ 上海钢联 2.01% 3.03% 300113.SZ 顺网科技 -5.88% -14.04% 

300245.SZ 天玑科技 1.74% 0.00% 601519.SH 大智慧 -6.13% -19.21% 

002153.SZ 石基信息 1.61% -6.53% 300157.SZ 恒泰艾普 -6.17% 28.18% 

600588.SH 用友软件 1.39% 3.83% 002373.SZ 联信永益 -6.56% -18.49% 

300010.SZ 立思辰 1.28% -2.71% 300033.SZ 同花顺 -6.75% -13.64% 

002410.SZ 广联达 0.92% -0.80% 002095.SZ 生意宝 -7.21% -16.55% 

300168.SZ 万达信息 0.14% -3.93% 300052.SZ 中青宝 -7.37% -16.22% 

002296.SZ 辉煌科技 0.00% 0.00% 300150.SZ 世纪瑞尔 -7.92% -23.77% 

002280.SZ 新世纪 -0.24% -12.72% 000503.SZ 海虹控股 -8.26% -21.65% 

300020.SZ 银江股份 -0.54% 0.48% 300248.SZ 新开普 -11.13% 0.00% 

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

行业动态重点关注 

 南京加快发展高新软件产业 

 按照国际化、高端化、品牌化的要求，以国际国内一流软件园区、科技园区为标杆，建设以包

括铁心桥在内的 70 平方公里的中国（南京）软件谷，是全市“十二五”及新兴产业发展规划

的重要内容之一。作为中国（南京）软件谷的核心区，铁心人积极抢抓南京优化软件产业布局、

建设中国（南京）软件谷的机遇，加大择商引智力度，加快项目推进，为努力打造经济发展的

重要增长极而不懈奋斗着。 

 按照雨花台区第十次党代会“实施‘软件谷’工程，建设中国第一软件产业基地”的要求，铁

心桥街道多措并举，全力配合推进软件谷规划建设。 迅速提升项目推进和择商引智水平。2011

年，街道跟踪推进年年卡网络科技、橙红信息、亚派科技、博贤科技、绛门通讯、蓝海华腾等

用地项目；做好深港产学研基地、南京天溯信息系统有限公司、易思博软件、爱德程医药等项

目的入驻办公；推进弘和投资、璟瑞信息、河海大学创业基地、迪越科技、星星图地理信息科

技、高登传媒等楼宇项目；紧盯中兴通讯三区项目、正欣和通讯研发的推进。 

 做好项目建设过程中的服务工作，努力破解项目推进过程中面临的难题，确保 2011 年人代会

重点项目能按序时进度完成。以“软件谷”规划为契机，把握核心区域区位优势，准确定位招

商项目，把好用地关，做好项目的评估预判。在以商招商、网络招商、外出招商等方式方法的

基础上搭建新的项目信息渠道，充分借助市、区相关平台，做到资源共享，信息互通。继续跟

踪在谈项目，多找产业定位高、经济效益大的大商好商。 
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 2015 年，中国（南京）软件谷将实现产值 2000 亿。可以预见，以发展软件产业为核心，以技

术创新、机制创新为动力，依靠优势大项目驱动、资金投入拉动，加快发展高新软件产业，铁

心桥街道将会很快实现城乡联动、区域均衡发展。 

 海南出台政策鼓励发展新兴产业和高新技术产业 

 海南省政府近日正式印发《海南省鼓励和支持战略性新兴产业和高新技术产业发展的若干政策

（暂行）》（下称《若干政策》），决定从从土地政策、园区扶持政策、财税政策等七个方面鼓励

发展战略性新兴产业和高新技术产业。这是海南日报记者近日从省工信厅获悉的。 

 《若干政策》已于近日经省政府第 66 次常务会议审议通过。据悉，为推动海南省战略性新兴

产业和高新技术产业快速健康发展,加大产业结构调整力度，加快经济增长方式转变，根据《国

务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》、《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集

成电路产业发展若干政策的通知》精神，结合《海南省人民政府关于加快培育和发展战略性新

兴产业的实施意见》，我省针对新能源、新能源汽车、新材料、信息产业、生物和医药、高端

装备制造、节能环保和高技术服务业等 8个产业，特别制定了本政策。 

 “在综合省政府前两年出台的扶持高新技术产业、软件产业和电子信息制造业政策的基础上，

《若干政策》特别突出了土地供应、人才引进等要素的支持力度，含金量显著提高。”省工信

厅相关部门负责人说。 

 中标麒麟启动市场培育国产基础软件加速发展 

 2011 年是国产基础软件产业快速发展的一年，相关产业促进政策纷纷出台，国家核高基项目尘

埃落定，众多利好消息与产业环境促进了国产软件企业加速发展布局。近日获悉，中标软件有

限公司旗下有国产操作系统第一品牌之称的“中标麒麟”品牌，正式向社会发布了由其承办的

“国产软件、中国力量”———中标麒麟国产基础软件普及系列推广活动。 

 启动大范围国产基础软件普及活动。据相关负责人介绍，中标麒麟国产基础软件系列推广活动

由 3 大部分组成，包括“中标麒麟杯国产基础软件精英大赛”、“中标麒麟国产基础软件校园宣

传活动”、“Linux20 年中国开发者社区庆典活动”，整个活动将于 2011 年 12 月 31 日前全部完

成，覆盖全国 50 多所重点高校、30 多个开发者社区以及众多企业和社会软件爱好者等群体。
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中标麒麟组织本次活动的目的是，希望通过系列活动的操作，能够使国内企业更加了解和认可

国产基础软件，实现教育市场、培育国产基础软件的目的。 

 随着 2010 年国家相关产业促进政策的出台及 2011 年国家核高基项目的确认，中国基础软件产

业已进入第二个高速发展时期。如果说国产基础软件的第一个高速发展时期是以夯实技术和产

品基础为核心发展任务，那么从 2010 年开始的第二个高速发展时期就是拓展市场、提升产业

营销及品牌价值的关键发展阶段，这对国产基础软件产业是否能够真正与市场接轨，在中国基

础软件市场占据一席之地非常关键。 

 培育市场成国产基础软件当务之急。目前国内基础软件市场还仍然处在微软等国际巨头垄断之

下，加上盗版软件的影响，国产基础软件虽然在产品及技术上已经成熟，甚至在某些领域已经

超越国际巨头，但其所占有的市场份额及发展空间却始终有限，原因之一是国产基础软件发展

时间较短，但更主要的原因则在于国内市场对国产基础软件缺乏了解与认知，由此产生的不信

任极大地阻碍了国产基础软件的发展，这种阻碍不但表现在国产基础软件的销售与市场的成长

方面，也反应在国产基础软件技术人才的成长方面。所以，在现阶段，培育国产基础软件市场

已经是国产基础软件产业的当务之急。“中标麒麟”组织本次活动的核心目的就在于通过活动

对校园、社区、企业、社会等几大关键群体的覆盖，真正实现宣传、推广国产基础软件的目的，

并通过对国产基础软件的宣传、推广，增强国产基础软件的技术力量与社会关注度。 

上市公司动态重点关注 

 海隆软件（002195）：公司上半年净利润增 125.41% 

 半年报显示，2011 年 1～6 月，公司实现营业总收入 1.87 亿元，比上年同期增长 56.10%；实

现营业利润 3512.29 万元，归属于上市公司股东的净利润 3227.30 万元，分别比上年同期增长

了 107.19%和 125.41%。 

 中期分配预案：不分配不转增。 

 辉煌科技（002296）：涉及筹划非公开发行股份购买资产的进展 

 公司于 2011 年 6 月 29 日发布了《重大资产重组事项停牌公告》，公司正在筹划非公开发行股

份购买资产事项。 
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 目前，公司以及有关各方正在积极推动各项工作，审计、评估机构正在抓紧对涉及非公开发行

股份购买资产事项的相关资产进行审计、评估，公司董事会将在相关工作完成后召开会议，审

议本次非公开发行股份购买资产的相关议案。根据国家最新宏观形势和项目进展情况，公司涉

及筹划非公开发行股份购买资产的方案可能会有所调整，公司股票继续停牌，公司将每周发布

一次重大事项进展情况公告。 

 四维图新（002405）：公司上半年每股收益 0.30 元，净利润增长 47.99% 

 半年报显示，2011 年 1～6 月，公司实现营业总收入 4.43 亿元，比上年同期增长 42.28%；实

现营业利润1.85亿元，归属于上市公司股东的净利润1.42亿元，分别比上年同期增长了66.11%

和 47.99%。每股收益 0.30 元，每股净资产 4.53 元，净资产收益率 6.64%。 

 中期分配预案：不分配不转增。 

投资策略及重点推荐 

股指在本周受外围市场利空影响，周一大幅下跌，单日跌幅达到 3.79%，周二惯性低开后止跌

反弹，一直延续到周五。上证指数本周下跌 1.27%、深证成指下跌 0.43%、中小板指上涨 0.37%、

创业板指上涨 0.77%。从技术面角度分析，跌破重要位置往往都会出现大幅下跌，周一跳空低开跌

破 2611，回抽确认后出现恐慌性下跌。但由于大盘整体在低位运行，下跌空间较小，因此周二止

跌后先于全球资本市场出现反弹，周五在反弹到 2605 点后（2611 点下方）收出十字星，结束本周

走势。 

我们预计，下周初很难有效突破 2611，大盘将在 2500 点附近出现窄幅震荡，从周线角度分析，

下降趋势明显，谈大盘见底为时尚早，因此我们的操作思路还是以短线抢反弹，高抛低吸中报业绩

良好，有题材的中小盘、创业板个股。对于权重股的操作思路，我们认为，目前权重股虽然估值较

低，大部分个股已经跌到 1664 点时的位置，甚至又创 1664 点后的新低，但趋势向下，我们还是建

议保守操作，观察是否有大资金进入，再做配置不迟。 

软件行业上市公司中小盘、创业板个股较多，经过一波下跌后，短期风险有所释放，在目前的

结构性行情中，部分有业绩支撑，有题材个股将会有不错的反弹。在软件行业基本面没有出现较大

的变化的情况下，我们依然维持“看好”评级，中长线资金配置软件业细分行业的龙头企业，如石

基信息（002153）、广联达（002410）、川大智胜（002253）、四维图新（002405）等。
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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