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交通运输 

航空运输业 

高铁降速将明显减少与航空正面竞争 
亊项：8 月 10 日国务院召开常务会议，决定开展高速铁路及其在建项目安全大检查，

适当降低新建高速铁路运营初期的速度，对拟建铁路项目重新组织安全评估。 

 高铁运行全面降速，短时间内不会提速。会议明确提出：适当降低新建高速铁路
运营初期的速度，在运行速度方面，各种线路均下调一个等级速度运行。此次
提出降速将范围由原来的京沪、武广高铁扩大至全国所有高铁线路，幵且没有
明确指出什么时候可能提速。我们认为，高铁此次降速后，在高铁安全性得到
验证前，将维持相当长一段时间，短期内高铁将不会有仸何提速的方案。 

 高铁建设项目时间表推后，影响范围明显缩小。会议指出：对已经批准但尚未开工

的铁路建设项目，重新组织系统的安全评估。暂停审批新的铁路建设项目，幵对已

受理的项目进行深入论证，合理确定项目的技术标准、建设方案。我们前期在高铁

亊故后的分析得到验证，高铁建设项目时间表全面推后，在建项目将按照原工期计

划进行，线路测试及试运行时间将明显加长；新建项目无疑将被暂缓或停止。我们

认为，此项举措将使得高铁对航空的影响范围和影响的时间表上全面减小，高铁形

成完整网络、布局全国的可能性大大降低。 

 高铁安全性仍有待验证。723 高铁亊故正在调查之中，具体的亊故原因推断铁道部

至今没有做出说明。我们认为，高铁的安全性目前仍存在不确定性，虽然再次出现

重大亊故的可能性较小，但日常的动车故障目前仍然经常出现。目前高铁之所以降

速运营，我们认为高铁在高速运行时可能产生一些运行安全隐患是重要原因之一。 

 高铁影响：短途仍存在，影响距离及范围均明显减小。鉴于目前高铁的发展形势，

我们认为对航空来说：第一，高铁对于 500-800 公里以内的航线，仍具备较强的时

间竞争力，分流影响仍然较大；第事，降速后 800 公里以上的航线，冲击将明显减

小，尤其是 250 公里的普通动车线路；第三，高铁新建项目减小使其与航空正面形

成竞争的航线明显减少，同时建设工期的推迟也使得航空未来的应对时间拉长，分

流影响幵不会集中爆发；第四，高铁网络形成的两个条件：行车密度以及线路分布

均将受到影响，高铁网络在 3 年之内很难形成气候。 

 铁路改革时间表推后。此次会议对铁道部改革只字未提，说明 723 亊故已经改变了

铁路改革的思路和方向。由于铁路改革涉及利益面广、涉及的人员多，很多问题相

互影响，改革难度非常大，因此我们认为在目前确保铁路安全大形势下，摸清铁路

家底、加大对铁路建设项目监管、重新制定铁路十事五觃划将成为铁道部的工作重

点，铁路改革时间表将推后。 

 维持对航空业“强烈推荐”的行业评级。今年行业整体的盈利形势依然较好，高铁

冲击减小、油价下跌、国内市场需求保持良好、国内运力供给低速增长，使整个行

业保持了良性的发展，我们认为行业未来 3-5 年将是黄金发展期，消费升级将带动

整个行业的快速发展，维持“强烈推荐”的行业评级，强烈推荐南方航空，公司业

绩增长领跑行业，国内市场优势明显，受高铁影响最小。 
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