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医疗保健 
《抗菌药临床管理办法征求意见稿》点评 

投资评级 中性 

 

 
事件 
卫生部 8 月 4 日公布新版《抗菌药物临床应用管理办法征求意见》 
点评 
1、明确了中药制剂不在管理范围 
新版意见稿明确了中药抗感染制剂不在管理范围，抗菌药物缩容对抗感染

中药制剂一定程度利好，某些疗效明显的如上海凯宝的痰热清、康缘药业

的热毒宁有望扩大市场份额； 
 
2、抗菌药品规管理趋于权利下放 
取消了前版的征求意见稿关于三级医疗机构不超过 50 个品种、二级以上

医疗机构不超过 35 种的规定，卫生部负责制定分级目录，改由卫生机构

成立的抗菌药物管理机构负责采购、技术标准制定等的管理，但同时也加

大了对于医疗机构违反抗菌药物管理原则的处罚和医疗机构直接责任人

处罚，例如明确 1）将抗菌药物临床应用情况作为医疗机构定级、评审、

评价重要指标，考核不合格的，视情对医疗机构作出降级、降等、评价不

合格处理 2）直接责任人违反可处于行政处分，降级等。 
 
我们认为此举可能是企业与政府博弈的结果，按照前版由卫生部颁布分级

抗菌药物目录，将会产生制药企业苦乐不均的结果，而由医疗机构自主决

定采购品种和数量，平衡了企业、地方的利益； 
 
3、抗菌药物的使用规定亦松亦紧，更加科学 
新版取消了上市不满 5 年可作为纳入特殊用途抗菌药物级别，也就是说特

殊用途级别的抗菌药将完全按照耐药性、临床效果和价格决定，给新型性

价比高的抗菌药物上市预留了口子；另外某些方面也严格了抗菌药物使用

1）明确了洁净手术原则上不使用抗菌药物；2）明确了村卫生室、个体诊

所开展抗菌药静脉输注业务，应当经县级卫生行政部门核准基层村卫生室

和个人诊所，此举措对大输液有一定负面影响； 
 
4、抗菌药物总体缩容或低速增长 
我国抗菌药物滥用问题严重，国内抗菌药物 09 年占 23%的比例，国外只

占 20%比例，抗菌药物总体缩容不可避免，我们估计可能在未来 2-3 年

内抗菌药物更多的是不增长或低增长，行业内洗牌会是常态，非限制类抗

菌药物受冲击较小，中药抗感染可能受替代效应而增加市场份额，限制类

和特殊用途的抗菌药洗牌最惨烈，只有拥有质优、临床效好的品种的企业

才能保持市场份额。 

发布时间：2011 年 8 月 7 日 
 

 

 

主要数据 
行业指数 4165.69

上证指数/深圳成指 2626.42/11701.76

公司家数 200

总市值(百万元) 1262215.09

流通市值(百万元) 948278.48
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相关研究报告 
《国元证券公司研究-常山药业（300255）产业

链完整的肝素生产企业》，2011-8-2 
《国元证券公司研究-华兰生物（002007）血浆

关停中期影响难于弥补》，2011-8-1 
《国元证券行业策略报告-2011 下半年投资策

略:珠海营业部路演 PPT》，2011-7-26 
 

联系方式 
研究员： 刘斌 

执业证书编号：S0020511030018 

电  话： 021-51097188-1859 

电  邮： liubin@gyzq.com.cn 

  

  

  

  

联系人： 赵喜娟 

电  话： （86-21）51097188-1952 

电  邮： zhaoxijuan@gyzq.com.cn 

地  址： 中国安徽省合肥市寿春路 179 号

（230001） 

证券研究报告—2011 年行业研究报告 
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国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 
二级市场评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%”以上

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%”之间

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%”之间

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%”以上 

 
 

分析师声明 
作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地 
出具本报告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰 
准确地反映了本人的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。特此声明。 

 
证券投资咨询业务的说明 
根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000），国元证券股份有限公司具有以下业务资质：证券 
经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理； 
融资融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务。  

 
证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相 
关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

 
证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、 
市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发 
布的行为。 
 
一般性声明 
本报告仅供国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为 
客户。若国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构或第三方机构独自为此发送行为 
负责。本报告不构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证券及其员工亦 
不为上述金融机构或第三方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。 
 
本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资 
料、分析工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建 
议或要约邀请。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与 
本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况， 
以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 
市场有风险，投资需谨慎。 

 
免责条款： 
本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准确

可靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告而产

生的法律责任。本报告版权归国元证券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用

或转载本报告，务必与本公司研究中心联系。 网址:www.gyzq.com.cn 

(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 


