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人民币升值对造纸行业形成利好 
 

 

2011 年 8 月 11 日纸与林木产品指数（wind,三级行业）涨幅为

3.16%，创今年单日最大涨幅。 

 

人民币升值对纸业板块形成刺激性利好： 

近一年来人民币对美元汇率中间价从 6.7745 降至今日新低

6.3991，降幅达到 5.54%，这对原料进口依赖严重的行业形成一

定的刺激性利好。 

人民币升值对造纸行业的利好主要体现在以下三个方面：其一是

原材料进口实际价格下降。据统计，目前造纸行业的原材料纸浆

70%依赖进口，对外依存度居高不下。我国现在已经是纸浆的

主要进口国，纸浆消费量占全球比重超过一半。人民币升值会

导致进口原材料实际价格下降；其二是进口机器设备的成本下

降；其三是造纸企业现有外债偿还成本下降。 

淘汰落后产能，形成新的竞争格局 

工信部下达了 2011 年淘汰落后产能的任务目标，其中造纸行业

淘汰落后产能目标任务为 744.5 万吨，淘汰数量大致占现有产能

的 7%-8%，超出市场预期。纸张价格上涨成为当前的大趋势。同

时，对于落后产能的淘汰也有利于大型纸业上市公司的发展。 

整体市盈率不低，估值修复为时尚早 

目前，造纸印刷板块整体市盈率约为 31.3，处于近一年当中比较

平均的水平，而从整个制造业水平来看，也处于较为中间的位置。

因此，不论从横向还是纵向而言，其估值水平都处于比较中间的

位置，估值修复为时尚早。 

图 1 制造业各个子行业市盈率变化 

重点关注业绩爆发式增长和行业内龙头，推荐关注太阳纸业以及

华泰股份。 

 

 

[table_invest] 042101 
首次评级 中性 

张朝晖 

zhangzhaohui@csc.com.cn 

010-85130972 

执业证书编号：S1440206070058 
 

联系人：叶广辉 

yeguanghui@csc.com.cn 

010-85156332 

发布日期： 2011 年 8 月 12 日 

市场表现 

[table_industrytrend] 

-2%

3%

8%

13%

18%

23%

28%

1
0
/8

/1
2

1
0
/9

/1
2

1
0
/1

0
/1

2

1
0
/1

1
/1

2

1
0
/1

2
/1

2

1
1
/1

/1
2

1
1
/2

/1
2

1
1
/3

/1
2

1
1
/4

/1
2

1
1
/5

/1
2

1
1
/6

/1
2

1
1
/7

/1
2

造纸 上证指数

 

 

相关研究报告 

[table_report]  
11.05.16 造纸行业需求分析 

11.03.28 造纸行业基础数据库 

11.03.15 
造 纸 行 业 基 础 数 据 库 第 7 期 

20110312（每周更新） 

 

[table_indusname] 
造纸 

 

0

10

20

30

40

50

60

20
10

-0
8-

13
20

10
-0

9-
03

20
10

-0
9-

21
20

10
-1

0-
15

20
10

-1
1-

05
20

10
-1

1-
26

20
10

-1
2-

17
20

11
-0

1-
07

20
11

-0
1-

28
20

11
-0

2-
18

20
11

-0
3-

11
20

11
-0

4-
01

20
11

-0
4-

22
20

11
-0

5-
13

20
11

-0
6-

03
20

11
-0

6-
24

20
11

-0
7-

15
20

11
-0

8-
05

造纸、印刷
     
食品、饮料
     
纺织、服装、
皮毛        
金属、非金属
      
机械、设备、
仪表        
医药、生物制
品       

mb



 

  

1 

行业简评研究报告 

HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN 

[table_page] 造纸 

 

请参阅最后一页的重要声明 

表 1 造纸行业股票涨跌幅一览（2011-08-11） 

代码  简称  涨跌幅 市值(亿） EPS（元） PE 收盘价 

600433.SH 冠豪高新 10.00% 30.20  0.13  67.69  8.80  

600163.SH 福建南纸 9.94% 43.07  0.02  398.00  5.97  

600103.SH 青山纸业 5.40% 43.54  0.05  78.54  4.10  

000815.SZ 美利纸业 5.22% 18.53  -0.37  -15.81  5.85  

002259.SZ 升达林业 3.95% 35.70  0.12  83.25  9.99  

000592.SZ 中福实业 3.75% 59.58  0.12  77.00  9.14  

000488.SZ 晨鸣纸业 3.57% 131.56  0.56  11.39  6.38  

600793.SH ST 宜纸 3.30% 14.84  0.10  144.51  14.09  

600966.SH 博汇纸业 3.26% 35.17  0.32  21.57  6.97  

600356.SH 恒丰纸业 3.06% 17.95  0.42  18.45  7.75  

002521.SZ 齐峰股份 3.05% 34.86  1.33  12.71  16.91  

600963.SH 岳阳林纸 2.99% 61.04  0.22  32.91  7.24  

002078.SZ 太阳纸业 2.98% 97.17  0.63  15.35  9.67  

600189.SH 吉林森工 2.91% 35.09  0.17  66.47  11.30  

600567.SH 山鹰纸业 2.67% 34.82  0.35  13.17  4.61  

000833.SZ 贵糖股份 2.51% 29.01  0.31  31.61  9.80  

002235.SZ 安妮股份 2.43% 24.67  0.01  1265.00  12.65  

002354.SZ 科冕木业 2.42% 13.45  0.13  110.69  14.39  

600069.SH 银鸽投资 2.27% 70.73  0.04  214.25  8.57  

600308.SH 华泰股份 1.95% 61.18  0.14  36.64  5.24  

000910.SZ 大亚科技 1.89% 34.18  0.36  18.00  6.48  

000663.SZ 永安林业 1.73% 15.51  0.04  191.25  7.65  

002067.SZ 景兴纸业 1.47% 37.85  0.32  21.63  6.92  

600462.SH *ST 石岘 1.24% 23.49  0.02  317.78  5.72  

200488.SZ 晨鸣 B 1.20% 71.30  0.56  7.54  4.22  

600265.SH 景谷林业 1.19% 12.11  0.06  155.50  9.33  

002043.SZ 兔宝宝 1.00% 16.71  0.18  50.72  9.13  

002247.SZ 帝龙新材 0.91% 15.52  0.40  38.73  15.49  

002240.SZ 威华股份 0.83% 41.71  0.06  141.67  8.50  

600235.SH 民丰特纸 0.78% 20.44  0.26  29.85  7.76  

000820.SZ *ST 金城 0.00% 17.73  -2.48  -2.48  6.16  

002012.SZ 凯恩股份 0.00% 30.97  0.54  29.44  15.90  
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告仅供本公司的客户使用，本公司不会仅因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发

布时的资料、意见和预测，可能在随后会作出调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参

考，不构成投资者在投资、法律、会计或税务等方面的最终操作建议。本公司不就报告中的内容对投资者作出的最终操作建

议做任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和本报告作者无关。 

在法律允许的情况下，本公司及其关联机构可能会持有本报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公

司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式翻版、复制和发布本报告。任

何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中信建投证券研究发展部，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和/或修改。  

本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

股市有风险，入市需谨慎。 
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