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汽车行业资讯 
要点概述 

 汽车原材料价格指数：2011 年 7 月，中银汽车原材料
价格指数为 136.3，环比 6 月小幅上升 0.4%。其中，
对整车厂商（尤其是商用车）影响较大的冷轧板、天
然橡胶价格环比分别下滑 1.8%、1.6%；但铝、铜、塑
料价格环比分别上涨 5.1%、3.7%、1.4%，相关零部件
企业将承受一定的成本压力。 

 2011 年 7 月，汽车原材料价格同比上升 15.8%，各项
原材料中，除了冷轧板价格同比下滑 7.2%外，其他
均维持较大的同比涨幅。1-7 月，原材料指数累计同
比上升 14.1%。由于去年 3-4 季度原材料成本逐渐走
高，预计下半年原材料同比增幅收窄。 

 狭义乘用车上牌数：6 月，国内狭义乘用车上牌数为
76.5 万台，同比增长 12.2%，环比下滑 6.4%，前 6 个
月，上牌数累计同比增长 11.8%。受日本地震影响，
日系车企 6 月上牌量同比出现较大下滑，广州本田、
东风本田、广汽丰田、一汽丰田 6 月同比降幅分别在
13.9%、26.8%、19.5%、15.5%。 

行业观点 

 7 月我国汽车销量同比增长 2.2%至 1,275,302 辆；其中，
乘用车销量同比增长 6.7%至 1,011,842 辆，商用车销
量同比下滑 12.2%至 263,460 辆。我们预计狭义乘用车
8 月同比增速将能维持在 10%左右，目前估值处于低
位；商用车方面，由于原材料成本压力不减，且渠道
内库存较高，预计 3 季度盈利难以改善。 

首选买入 

 建议关注盈利增长相对稳健的上市公司。乘用车方面
包括悦达投资、一汽富维、上海汽车和华域汽车；商
用车部分建议关注宇通客车。 
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汽汽车车原原材材料料价价格格分分析析  

我们考察了汽车生产过程中所需的各项原材料价格，并以整
车中各项原材料的质量占比为权重，以 2006 年 1 月为基期，
构建“中银汽车原材料价格指数”，用以反映原材料价格波
动对汽车及部件厂商原材料采购成本的影响。 

2011 年 7 月，中银汽车原材料价格指数为 136.3，环比 6 月小
幅上升 0.4%，其中，对整车厂商（尤其是商用车企业）影响
较大的冷轧板、天然橡胶环比小幅下滑，降幅分别为 1.8%、
1.6%；但铝、铜、塑料价格环比分别上涨 5.1%、3.7%、1.4%，
预计相关零部件企业将承受一定的成本压力。 

7 月原材料价格指数同比上升 15.8%。除冷轧板（同比下滑
7.2%）外，各项原材料价格同比仍维持较大涨幅，其中，天
然橡胶（上涨 45.9%）、铜（上涨 33.1%）、玻璃（上涨 23.5%）、
铝（上涨 21.6%）涨幅居前。 

从前 7 个月情况看，1-7 月汽车原材料指数累计同比上升
14.1%。其中，天然橡胶、铜累计涨幅居高不下，分别上涨
55%、24.5%，冷轧板价格指数同比下滑 5.3%。总体而言，当
前原材料价格水平位于高位，略低于 2008 年高点水平。对汽
车行业、尤其是商用车行业的成本及利润率造成较大的压
力。 

 

图表 1. 中银汽车原材料价格指数 (以 2006 年 1 月为基期) 
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资料来源：中银国际研究 
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图表 2. 汽车原材料价格指数及各项原材料均价水平 

 2010 年 2011 年 
7 月 

7 月同比
(%) 

7 月环比
(%) 

2011 年 
1 季度 

2011 年 
2 季度 

2 季度 
同比(%) 

2 季度 
环比(%) 

2011 年
1-7 月 

1-7 月累计
同比(%) 

原材料指数 124  136  15.8  0.4  141  137  9.1 (2.7) 139  14.1  
各项原材料均价（元/吨）           
冷轧板 6,536  6,100  (7.2) (1.8) 6,363  6,296  (12.1) (1.0) 6,293  (5.3) 
热轧板 4,314  4,500  8.4  (0.8) 4,936  4,536  1.0 (8.1) 4,707  10.9  
铝 15,725  17,905  21.6  5.1  16,604  16,772  9.1 1.0 16,866  7.6  
铜 59,094  71,525  33.1  3.7  71,189  69,548  22.5 (2.3) 70,667  24.5  
天然橡胶 26,283  34,200  45.9  (1.6) 38,145  35,781  47.9 (6.2) 36,830  55.0  
塑料 11,091  12,313  20.2  1.4  12,327  12,404  13.1 0.6 12,347  14.2  
玻璃（合成） 6,201  7,014  23.5  (3.2) 6,748  7,087  16.3 5.0 6,919  15.4  

资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 

图表 3. 冷轧普通薄板(1mm:上海)价格走势   图表 4. 冷轧普通薄板(1mm:上海)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 

图表 5. 热轧普通薄板(3mm:上海)价格走势   图表 6. 热轧普通薄板(3mm:上海)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 
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图表 7. 铸造生铁(上海)价格走势   图表 8. 铸造生铁(上海)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 
图表 9. 铝 A00(上海)价格走势   图表 10. 铝 A00(上海)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 
图表 11. 铜 1#(上海)价格走势   图表 12. 铜 1#(上海)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 
图表 13. PP(扬子石化 F401)价格走势   图表 14. PP(扬子石化 F401)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 
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图表 15. 国产天然橡胶(1#标准胶:上海)价格走势   图表 16. 国产天然橡胶(1#标准胶:上海)价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 

图表 17.汽车玻璃原材料合成价格走势   图表 18.汽车玻璃原材料合成价格比较 
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资料来源：万得资讯，中银国际研究   资料来源：万得资讯，中银国际研究 

 

图表 19.燃料油价格走势   图表 20.重质纯碱价格走势 
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狭狭义义乘乘用用车车上上牌牌数数  

根据 ChinaAutoMarket 的数据，2011 年 6 月，国内狭义乘用车
上牌数为 76.5 万台，同比增长 12.2%，环比下滑 6.4%。1-6 月
累计上牌数达 480.8 万台，同比增长 11.8%。上海通用、上海
大众、一汽大众 1-6 月累计上牌量名列三甲，分别达到 49.8

万台、49.8 万台、40.8 万台，累计同比增速分别为 17.4%、
24.5%、13.4%。 

重点厂商中，6 月上牌数同比增速较高的有长城汽车（增长
61.4%）、长安汽车（增长 44.2%）、东风悦达起亚（增长 38.3%）、
东风日产（增长 31.5%）、一汽夏利（增长 29.0%）、上海大
众（增长 25.9%）、长福马（增长 24.7%）、上海通用（增长
23.8%）等；1-6 月上牌数累计同比增速较快的有长城汽车（增
长 59.9%）、长安汽车（增长 44.9%）、上海大众（增长 24.5%）、
东风悦达起亚（增长 23.2%）等。 

受到日本地震影响，日系车企 6 月上牌量同比均出现下滑，
广州本田、东风本田、广汽丰田、一汽丰田 6 月同比降幅分
别在 13.9%、26.8%、19.5%、15.5%。 

从批发数看，6 月国内狭义乘用车批发数为 95.8 万台，同比
增长 12.6%。上半年狭义乘用车累计批发量达到 590.6 万台，
累计同比增长 9.6%，总体增速较为平稳。 
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图表 21.重点汽车厂商狭义乘用车上牌数与批发数列示 
数据比较 上牌数 批发数 
 2011 年 6 月 同比(%) 环比(%) 2011 年 1-6 月 累计同比(%) 2011 年 6 月 同比(%) 2011 年 1-6 月 累计同比(%) 
上海通用 82,637 23.8 (7.9) 498,220 17.4 100,383 46.4 592,086 26.0 
上海大众 83,611 25.9 (3.8) 497,616 24.5 98,023 11.4 576,851 28.0 
一汽大众 74,466 18.5 1.4 407,558 13.4 89,156 17.0 476,119 15.8 
广州本田 20,448 (13.9) 11.2 137,636 (16.7) 23,836 (8.9) 154,378 (15.0) 
东风本田 13,637 (26.8) (17.1) 115,410 1.4 11,269 (52.9) 116,991 (8.6) 
广汽丰田 15,935 (19.5) 1.7 105,321 (8.6) 16,894 (10.4) 108,100 (18.4) 
一汽丰田 24,939 (15.5) 5.5 209,528 10.3 37,546 19.6 208,091 (12.8) 
一汽夏利 16,362 29.0 (10.5) 113,203 19.8 17,923 0.3 140,635 12.5 
一汽轿车 16,263 (20.5) (18.3) 113,744 1.2 24,234 2.8 142,132 9.6 
东风日产 60,931 31.5 19.4 314,249 16.1 70,836 21.2 373,737 12.9 
长安福特马自达 30,047 24.7 (5.6) 183,997 11.7 37,028 17.8 215,015 7.5 
神龙汽车 25,882 9.3 (13.6) 164,713 9.5 30,603 22.0 193,860 10.7 
北京现代 51,469 11.1 (15.3) 306,083 11.6 55,136 2.0 363,473 10.6 
北京戴克 5,436 208.5 (9.5) 28,966 197.4 5,066 104.4 30,961 147.9 
东风悦达起亚 25,971 38.3 (12.1) 164,004 23.2 30,871 23.5 189,858 18.1 
长安铃木 16,093 22.7 (11.3) 99,398 19.2 19,227 21.3 118,033 15.4 
奇瑞汽车 26,534 (9.3) (20.8) 197,548 (4.4) 39,526 - 292,648 - 
吉利汽车 20,398 (5.5) (16.2) 171,451 8.7 32,308 15.4 215,451 7.2 
华晨汽车 6,379 0.6 16.8 32,994 (24.9) 15,227 - 76,775 - 
哈飞汽车 863 (33.6) (5.5) 4,877 (52.3) 834 - 3,907 - 
江淮汽车 11,518 9.5 (10.2) 74,593 8.1 16,420 20.3 107,611 15.9 
福田汽车 717 24.0 16.0 3,310 (11.6) 809 (23.1) 5,570 (30.7) 
东南汽车 6,288 (7.1) (18.0) 41,357 (17.5) 6,957 - 44,054 - 
东风柳汽 6,581 286.2 (5.4) 38,412 240.4     
昌河汽车 4,305 9.9 (29.7) 34,330 (3.8) 4,857 - 41,717 - 
25 家小计 647,710 12.3 (5.9) 4,058,518 11.2 784,969  4,788,053  
上海汽车 10,001 (11.5) (7.8) 64,783 2.1 7,570 (22.5) 44,750 (28.9) 
长城汽车 20,930 61.4 (11.2) 134,964 59.9 31,514 58.9 178,485 46.5 
东风乘用车 2,239 29.8 (0.3) 11,933 (6.6) 2,122 77.4 14,295 (8.5) 
五菱乐驰 4,262 26.9 (9.4) 30,372 8.7 6,650 38.0 36,836 (10.3) 
河北中兴 14 (18) 8 55 (45.0) 1,762 (8.0) 9,776 (0.7) 
一汽乘用车 3,173 21.4 14.0 15,050 18.9 2,190 - 18,711 - 
众泰汽车 2,727 64.9 17.5 14,488 15.9     
江铃陆风 1,677 66.0 16.6 7,877 9.3 1,422 39.3 7,961 12.9 
吉奥汽车    0      
华泰汽车 1,060 (24.1) (24.2) 8,175 (22.0) 2,026 (67.6) 13,099 (66.3) 
北京汽车 653 48.7 48.1 2,387 2.3 798 - 3,749 - 
比亚迪 25,980 (30.8) (17.7) 185,025 (19.7) 32,515 (8.0) 232,419 (19.6) 
长安汽车 14,736 44.2 (8.2) 92,529 44.9 12,202 (19.1) 116,515 23.8 
长丰汽车 2,248 (5.0) (15.8) 14,987 1.2 2,567 (33.2) 18,634 (7.7) 
大迪汽车 5 0.0 (37.5) 29 (31.0)     
飞碟汽车 412 4.3 26.8 2,243 (23.8) 422 3.4 3,193 (6.9) 
福迪汽车 193 77.1 7.8 957 10.0     
福建戴姆勒 897 (2.8) (14.6) 5,091  1,154 (11.0) 4,972 65.5 
广汽乘用车 719  (17.6) 3,843  1,220  7,941  
海马汽车 8,827 17.5 (21.6) 62,746 16.9 13,103 25.0 73,665 5.6 
华晨宝马 7,341 88.1 4.1 40,047 95.4 8,196 158.1 46,820 106.0 
郑州日产 3,840 57.6 13.8 20,619 67.1 3,805 - 26,266 - 
江南汽车 1,061 158.8 18.5 6,541 137.2     
力帆汽车 3,330 74.7 (6.9) 20,786 57.9 10,799 - 38,970 - 
南京菲亚特 1  0.0 5 (16.7) 4,445 (27.7) 35,507 108.3 
青年莲花 472 47.5 (10.4) 3,033 92.3 2,146 (28.2) 14,334 (19.0) 
庆铃汽车 126 88.1 43.2 383 120.1 62 (16.2) 841 (9.9) 
双环汽车 189 12.5 16.0 962 (20.9)     
天马汽车 5 0.0 150.0 13 (72.3)     
新大地汽车    1 (66.7)     
新凯汽车 34 240.0 36.0 81 11.0     
上海长丰 1   1      
57 家总计 764,863 12.2 (6.4) 4,808,524 11.8 957,846 12.6 5,905,533 9.6 
注：上牌数含进口汽车数据，批发数含出口汽车数据。 
资料来源：ChinaAutoMarket，中银国际研究 
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附附录录、、中中银银汽汽车车原原材材料料价价格格指指数数编编制制说说
明明  

指数用途：我们考察汽车生产过程中所需的各项原材料价
格，并以整车中各项原材料的质量占比为权重，以 2006 年 1

月为基期，构建“中银汽车原材料价格指数”，用以反映原
材料价格波动对汽车及部件厂商原材料采购成本的影响。 

编制说明：构造“汽车吨耗原材料总成本”指标（见公式 1），
通过这一指标反映单位重量（每吨）汽车所需要的各项原材
料价值总额。并以该指标为基础，构建“中银汽车原材料价
格指数”（见公式 2）。 

公式 1：汽车吨耗原材料总成本= [钢材质量占比*钢材价格（元
/吨）+铝质量占比*铝价格（元/吨）+铜质量占比*铜价格（元
/吨）+塑料质量占比*塑料价格（元/吨）+橡胶质量占比*橡胶
价格（元/吨）+…]×1（吨） 

公式 2：汽车原材料价格指数=当期汽车吨耗原材料总成本/

基期汽车吨耗原材料总成本×100 

来源说明：指数中用到的数据，主要是原材料价格数据和质
量占比数据。价格数据主要来自万得资讯；质量占比数据参
考行业经验值，说明如下。 

 

图表 22.汽车原材料质量占比及说明 

原材料 质量占比 数据来源 
钢 64% 2001 年及之前，钢在车重中的占比约在 70%左右，随着近十年来铝、塑料等轻质材料的广泛应用，

预计钢占比在逐渐下降。另根据全行业万元产值耗钢量估算钢材质量占比约为 64%。  
铝 9% 根据“汽车铝材的应用开发及重点新产品研制”一文，目前发达国家铝化率在 15%-20%。而截止

到 2007 年，我国汽车铝化率不到 8%，预计目前这一比率为 9%。 
铸铁 5% 根据全行业万元产值耗铁量估算铸铁在汽车质量中的比重约为 5%。 
铜 1% 主要用于发动机散热器。 
塑料 10% 根据“轿车价值工程研究”一文，塑料在汽车中的用材比例，世界平均为 8%～12%。根据“中国

车用改性塑料行业市场分析”一文，2005 年塑料在我国汽车重量中的占比为 8%，预计目前这一比
例为 10%。 

橡胶 5% 根据“汽车及其橡胶件的发展趋势”一文，约 5%质量的部件由橡胶制成。 
玻璃 3% 根据“我国汽车玻璃的发展商机”一文，车用玻璃的使用量占汽车总重的 3%左右(轿车)。 
其他 3% 其他还包括镁、钛等金属及其合金 

资料来源：中银国际研究 
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本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，其本人或其关联人士都没有担
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