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[table_main] 方正行业研究类模板 
事件： 

国务院总理温家宝 10 日主持召开国务院常务会议。会议决定采取三

项措施：(一)开展高速铁路及其在建项目安全大检查。(二)适当降低新建

高速铁路运营初期的速度。(三)对已经批准但尚未开工的铁路建设项目，

重新组织系统的安全评估。 

点评： 

安全性将成为贯穿高铁建设、运营与管理过程中首要因素 

会议决定成立国务院检查组，重点检查安全生产制度和责任制落实情

况，设备质量和运营安全保障情况，在建项目设计、质量和安全情况，职

工教育培训和关键岗位人员合格上岗情况。7.23 重大事故暴露出铁路运输

安全基础和管理方面存在薄弱环节，对重大事故的应急管理和处置缺乏经

验，正如我们此前预期，铁道部未来一段时期内将把铁路运行的安全检查

和整顿工作作为首要任务，全面加强和改进铁路安全工作。 

 

降速与停审将对相关板块造成一定负面影响 

本次会议除了提出对当前高铁建设状况进行大规模安全检查外，更注

重防患于未然，并推出两大重要举措：  

（1）适当降低新建高速铁路运营初期的速度。铁道部长盛光祖表示，

在运行速度方面，设计最高时速 350 公里的高铁，按时速 300 公里开行；

时速 250 公里的按时速 200 公里开行；既有线提速到时速 200 公里的线路

按时速 160 公里开行。速度下调票价也适当下浮。在列车密度方面：高铁

运营初期采取列车运行图一次编制、分阶段实施的办法，逐步提高列车开

行密度，以利于新设备更好的磨合。 

   （2）对已经批准但尚未开工的铁路建设项目，重新组织系统的安全评

估。暂停审批新的铁路建设项目，并对已受理的项目进行深入论证，合理

确定项目的技术标准、建设方案。 

高铁运营速度下调几成定局，预计 9 月起国内大部分高铁或动车线路

或将降速。降速将使高铁在时间性与便利性上大打折扣，进而对其客座率

产生负面影响。而新项目的暂停审批将减缓高铁建设进程，随着高铁建设

工作重心的转移，此前市场所预期的基础设施建设，大规模项目招投标等

工作进展也可能推迟。该项举措将对高铁相关板块如基建，材料，车辆制

造，零部件制造，信息系统，铁路运输等均构成一定不利影响。相对而言

信息系统，车辆及零部件制造等板块所受冲击较明显，而铁路运输板块与

高铁直接关联性不高，所受冲击较小。 
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重要数据 

[table_important] 上市公司总家数 81 

总股本(亿股) 2023.42 

销售收入(亿元) 6190.35 

利润总额(亿元) 1073.27 

行业平均 PE 13.22 

平均股价(元) 7.10 
 

[table_industryTrend] 
行业相对指数表现 

 

相关研究 

[table_relate] 动车追尾事故：短期此消彼长，长期趋

势依旧 
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[table_report] 

高铁“安全第一”，对航空分流预

期进一步减弱 
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[table_page] 交通运输行业事件点评 
 

降速后高铁对航空分流预期进一步减弱 

随着高铁降速及建设进程放缓，其对于航空板块分流效应将进一步减

弱。短期来看，目前航空业正处于传统旺季，需求稳步增长，高铁降速将

进一步加剧旅客回流，航空票价及客座率有望维持高位；中长期看铁路建

设进程放缓或将导致高铁形成网络化运营的时间有所延迟，将中长期减缓

高铁对于航空板块的分流效应。 

 

短期关注航空板块交易性机会，中长期关注铁路运输板块 

受高铁运营减速及新项目审批暂停的影响，航空板块短期内或存在交

易性机会；铁路运输板块相关个股如铁龙物流（600125），大秦铁路

（601006），广深铁路（601333）等由于与高铁关联度不高，所受影响不

明显，目前已处于相对低位，建议中长期关注。 
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[table_page1] 有色金属行业事件点评 
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