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研究结论 

 7 月延续平稳走势。根据中国工程机械商贸网统计，2011 年 7 月份 25 家主要装载机制造商共销售装载机 16167 台，同

比增长 2.17%，环比下滑 15.97%。1—7 月累计销售 157082 台，同比增长 17.08%。4 月份开始装载机销量环比出现连

续下滑，但从 5 月份开始，同比销量稳中有升，本月延续平稳走势。虽然三季度是行业传统淡季，但考虑到装载机行业

发展相对成熟，下游需求广泛，以及中西部需求拉动，因此我们持续维持对三季度装载机销量相对工程机械其他品种相

对比较平稳的观点。 

 出口维持高增长。7 月份出口装载机 1794 台，同比增长 32.30%，当月出口占比达 11.10%；1—7 月装载机累计出口 14590

台，同比增长 76.91，占比达 9.29%；截至 7 月底装载机累计出口量已经接近 2010 年全年的 15483 台，全年出口大幅

超越 2010 年可期。 

 行业集中度相对平稳。2011年 1—7月，4大主要装载机品牌累计销售 103737台，占比 66.04%，与 2010年全年的 65.69%

基本一致。7 月，4 大品牌销售 10898 台，同比上升 1.92%，市场占有率为 67.41%，月度数据显示市场占有率有趋于

集中之势。 

 7 月产品结构继续偏向小型产品。7 月份，装载机产品结构向小型倾斜，但总体来看，3 吨以及 5 吨产品仍然是装载机的

主力产品；另外 7 月份滑移装载机和挖掘装载机的占比虽然相比 6 月下降，但仍高于 2010 年的平均占比，劳动力成本

提高拉动下的装载机装备向小型化和多功能化发展的趋势开始显现。 

 相关上市公司近期股价表现差强人意。装载机相关 5 家主要上市公司股价近一周有 2 家跑赢全 A 股指数（涨幅-4.66%），

只有常林股份上涨，涨幅为 0.89%，4 家下跌，其中跌幅最大的是山推股份为 11.57%；近一个月全部下跌，且只有常

林股份 1 家跑赢全 A 股指数（涨幅-8.01%），跌幅为 5.92%，其中跌幅最大的是山推股份，为 16.68%；年初以来有 2

家跑赢全 A 股指数（涨幅-7.24%），只有常林股份 1 家上涨，涨幅为为 1.93%，跌幅最大的是徐工机械为 25.85%。 

图表 1  装载机销量趋势分析 
增速 

月份 
环比 同比 累计同比 

一月 -23.48% 26.91% 26.91% 

二月 15.40% 86.95% 53.29% 

三月 145.27% 37.17% 43.70% 

四月 -28.27% -2.86% 26.19% 

五月 -21.32% 0.95% 20.60% 

六月 -14.75% 10.23% 19.07% 

七月 -15.97% 2.17% 17.08% 

资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 
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图表 2  装载机品牌销售结构分析 
  四大品牌（龙工、柳工、厦工、l 临工） 其他品牌 

  环比增长 同比增长 累计同比增长 占比 环比增长 同比增长 累计同比增长 占比 

一月 -22.82% 30.29% 30.29% 65.97% -23.69% 23.09% 23.09% 34.03% 

二月 11.05% 95.14% 57.90% 63.48% 23.84% 75.63% 47.51% 36.52% 

三月 156.15% 36.01% 44.54% 66.30% 126.35% 40.34% 43.43% 33.70% 

四月 -27.45% -3.45% 26.11% 67.05% -29.87% -0.95% 27.42% 32.95% 

五月 -24.95% 3.91% 21.42% 63.96% -13.95% -3.42% 19.97% 36.04% 

六月 -10.04% 15.14% 20.50% 67.50% -23.12% 2.93% 17.44% 32.50% 

七月 -16.09% 1.92% 18.24% 67.41% -15.74% 2.71% 14.88% 32.59% 

资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 

 

图表 3  装载机销量产品结构分析 
  0≤a＜3t 3t≤a<5t ≥5t 滑装和挖装 合计 

  销量（台） 占比 销量（台） 占比 销量（台） 占比 销量（台） 占比 销量（台） 

一月 1048 7.42% 3123 22.11% 9858 69.78% 99 0.70% 14128 

二月 1321 8.10% 3098 19.00% 11438 70.15% 447 2.74% 16304 

三月 3225 8.06% 9162 22.91% 27467 68.69% 135 0.34% 39989 

四月 2208 7.70% 6317 22.02% 20016 69.78% 144 0.50% 28685 

五月 1760 7.80% 5653 25.05% 14975 66.35% 181 0.80% 22569 

六月 1799 9.35% 4738 24.63% 12486 64.90% 217 1.13% 19240 

七月 1549 9.58% 3690 22.82% 10827 66.97% 101 0.62% 16167 

资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 

 

图表 4  装载机产业相关上市公司股价表现分析 
证券简称  一周涨跌幅% 一个月涨跌幅% 年初以来涨跌幅% 2010PE（倍） 最新股价（元） 

徐工机械  (6.86) (14.84) (25.85) 14.92 21.17 

柳工  (6.58) (16.53) (22.87) 13.66 18.74 

山推股份  (11.57) (16.68) (19.71) 13.06 14.44 

厦工股份 (3.50) (8.53) (5.81) 16.79 13.22 

常林股份  0.89 (5.92) 1.93 19.41 10.18 

全部 A 股  (4.66) (8.01) (7.24) 17.18  

沪深 300  (4.53) (8.66) (6.59) 13.39  

资料来源：wind 资讯、 东方证券研究所 
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图表 5  7 月装载机延续同比正增长 

装载机行业销售数据
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资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 

 

图表 6  内需相对稳定，出口逐渐走强 

2010年装载机销售区域分布
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资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 
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图表 7  2011 年主要品牌装载机市场份额及变化 

2011年主要装载机品牌市场份额

16.05% 15.91% 15.92%

6.59% 5.89%
4.57%

9.59%

18.16%

3.96% 3.37%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

龙工 厦工 柳工 临工 徐工科技 山工 成工神钢 福田雷沃 常林股份 其他

2011年装载机市场份额变化（相比2010年）

0.14%

-0.38%

0.19%

-2.08%

2.61%

0.57%

-1.11% -0.42%

0.35%
0.12%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

龙工 厦工 柳工 临工 徐工科技 山工 成工神钢 福田雷沃 常林股份 其他

资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 
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图表 8  主要装载机品牌月度销量 
行业 企业 

月份 
总销量 出口 龙工 柳工 厦工 临工 徐工 成工 山工 福田雷沃 常林 

2010/1 11132 874 2181 1748 2233 991 752 656 503 425 403 

2010/2 8721 849 1143 1798 1320 1043 516 557 444 431 164 

2010/3 29152 1324 5952 6010 3883 3648 1560 2147 1467 1378 786 

2010/4 29530 1375 5468 5567 5130 3756 1712 1970 1631 1286 665 

2010/5 22357 1187 4014 2300 4218 3361 1456 1332 1773 1323 198 

2010/6 17455 1282 1891 3639 3336 2413 1125 976 858 917 596 

2010/7 15823 1356 3506 2710 2350 2127 1045 640 955 725 230 

2010/8 15461 1193 2997 2992 2183 2270 1055 827 721 572 260 

2010/9 17685 1491 3159 3495 2526 2550 1185 923 730 599 256 

2010/10 15283 1396 2505 3078 2282 2330 1156 765 645 621 263 

2010/11 15535 1323 2301 2955 2707 2139 1176 796 709 597 507 

2010/12 18463 1833 5025 2666 2175 2210 1704 721 1088 605 222 

2011/1 14128 1227 1620 3070 2706 1924 1213 626 517 750 626 

2011/2 16304 1538 3083 2701 2486 2080 1280 908 965 755 514 

2011/3 39989 2693 7253 6552 6818 5889 2557 2124 2477 1343 1170 

2011/4 28685 2230 5832 3621 4878 4903 1850 1184 1760 1066 971 

2011/5 22805 2329 4589 2572 3638 3637 1509 1184 1952 921 677 

2011/6 19240 2779 3387 3333 2488 3779 1292 685 875 787 648 

2011/7 16167 1794 2759 3144 2195 2800 986 704 706 596 683 

资料来源：中国工程机械商贸网 东方证券研究所 
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