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销量增速进一步下滑，全年需求堪忧——7 月份挖掘机数据点评 

报告要点 
2011 年 7 月份挖掘机总销量为 7,665 台，1-7 月累计销量为 132,889 台，累计销量同比增速为 25.84%，较 6 月份的

累计销量增速环比下滑 3.74 个百分点；单月销量较去年同期下降 14.49%，较 6 月份单月销量同比增速环比降低 2.02

个百分点。 

我们有以下几点点评： 

1.  7 月份挖掘机总销量符合我们的预期（之前预计 7 月销量为 7500-8000 台）； 

2.  受固投新开工项目减少影响，中、大挖销量增速下降超预期； 

3.  预计 11 年全年挖掘机销量约为 20 万台，较 10 年增长 20%左右； 

4.  8-12 月份挖机行业的主要关注点为：（1）8 月底 9 月初挖掘机销量的具体变化；（2）该时期内，宏观政策的实际

走向。 

第一，7 月份挖掘机总销量为 7665 台，基本符合此前预期 

2011 年 7 月份挖掘机总销量为 7,665 台，1-7 月累计销量为 132,889 台，累计销量同比增速为 25.84%，较 6 月份的

累计销量增速环比下滑 3.74 个百分点。 

图 1：07-11 年 7 月挖掘机累计销量及同比增速 
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资料来源：工程机械行业协会, 长江证券研究部 

7 月份单月销量较去年同期下降 14.49%，较 6 月份单月销量同比增速环比降低 2.02 个百分点，销售情况进一步走弱。 

总体来看，7 月份挖掘机整体销量符合预期。（我们之前预计 7 月份挖掘机销量为 7500-8000 台） 

预计未来几个月，房地产新开工和基建新开工项目的减少，以及信贷偏紧等因素将持续压制挖掘机的市场需求。 

图 2：07-11 年 7 月挖掘机单月销量及同比增速 
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资料来源：工程机械行业协会, 长江证券研究部 

 

第二，受固投新开工项目减少影响，中、大挖销量增速下降超预期 

7 月份小型挖掘机（1-13t 机型）共销售 2,457 台，单月销量同比微跌 0.77%，累计销量同比增速从 6 月时的 44.25%

下降至 40.98%。今年小型挖掘机的新增需求主要来自农田水利建设、市政养护建设等，需求相对稳定，支撑小挖销

量的同比增速仍能维持较高水平。 
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图 3：小型挖机累计销量及同比增速 
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资料来源：长江证券研究部 

 图 4：小型挖机单月销量及同比增速 
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资料来源：长江证券研究部 

中大型挖掘机（13t 以上机型）销售 5,208 台，单月销量同比下降 19.73%，累计销量同比增速降低至 18.62%。中大

挖机销量增速自三月以来持续回落的主要原因是：（1）中大型挖掘机主要用房地产和基础设施建设，受制于上半年的

宏观紧缩政策，新开工项目同比增速下降明显，导致中大挖需求大幅减少；（2）一季度主机厂采用相对激进的销售政

策，透支部分需求，造成四月份之后单月销量的同比负增长。 

总体来看，小挖销量增速略高于预期，但是中大挖销量增速的下降幅度低于预期。 

图 5：中大型挖机累计销量及同比增速 
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资料来源：长江证券研究部 

 图 6：中大型挖机单月销量及同比增速 
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第三，预计 11 年全年挖掘机销量约为 20 万台，较 10 年增长 20%左右 

假设：（1）8-12 月份现有的货币紧缩政策不放松；（2）8-12 月份保障房、水利投资新开工情况符合年初预期；（3）

剩余铁路建设投资（约 4000 亿元）到位，并开工建设。 

我们预计，11 年全年挖掘机销量为 20 万台左右，较 10 年全年（16.7 万台）增长约 20%，其中，9 月份或将出现挖

掘机销售的回暖。 

图 7：11 年三、四季度挖掘机单季销量预测 
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资料来源：工程机械行业协会, 长江证券研究部 

 

第四，8-12 月份挖掘机销量，仍需密切关注行业销售的实际变化以及宏观经济政策走向 

以上分析均为我们基于目前时点信息的预测，挖掘机行业的需求和销售情况仍需要进一步观察，特别是行业内强势公

司的销售情况。 

8-12 月份挖机行业的主要关注点为：（1）8 月底 9 月初挖掘机销量的具体变化；（2）该时期内，宏观经济政策的实际

走向。 

图 8：主要厂商挖掘机累计销量及同比增速 
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资料来源：长江证券研究部 

 图 9：主要厂商挖掘机市占率 
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