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基本状况 

上市公司数 108 
行业总市值(百万元) 545811.34  
行业流通市值(百万元) 357346.34  
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电子元器件

上证综合指数

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

乾照光电 

股价(元) 30.1 30.1 30.1
摊薄每股收益(元) 1.16 1.00 1.43
总股本(亿股) 2.95 2.95 2.95
总市值(亿元) 88.79 88.79 88.79

鸿利光电 

股价(元) 20.76 20.76 20.76
摊薄每股收益(元) 0.69 0.77 1.00
总股本(亿股) 1.23 1.23 1.23
总市值(亿元) 25.48 25.48 25.48

 

股价(元)  
摊薄每股收益(元)  
总股本(亿股)  
总市值(亿元)  

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 日前，发改委发布了中国逐步淘汰白炽灯路线图征求意见稿。至 2016 年，中国将分五个步骤逐步禁止进

口和销售白炽灯。淘汰目标产品为普通照明用白炽灯，不包括反射型白炽灯、聚光灯、装饰灯等其它类

型白炽灯以及特殊用途白炽灯。 

 淘汰白炽灯，节能减排的意义巨大。 

 中国是白炽灯的生产和消费大国，中国照明用电约占全社会用电量的 12%左右。白炽灯的电光转换

效率不超过 10%，在使用白炽灯的过程中，大量的能量转换热散失到环境中。 

 节能灯的电光转换效率至少是白炽灯的两倍，如果把在用的白炽灯全部替换为节能灯，年可节电 480

亿千瓦时，相当于减少二氧化碳排放 4800 万吨，节能减排的潜力巨大。而 LED 理论电光效率在 60%

以上，随着单位流明成本的下降，LED 照明产品无疑是未来绿色照明时代的最佳选择。目前，在长

时间使用的商业照明领域，LED 照明的经济效益已经明显超越节能灯。 

 在全球倡导节能减排低碳经济的大背景下，各国政府已经先后提出淘汰白炽灯计划，开始时间主要集中

在 2010 年 - 2012 年。中国结合自己的国情，依照功率从大到小的次序逐步淘汰白炽灯。 

 中国淘汰白炽灯计划的提出，为节能灯和 LED 灯等节能高效照明产品的生产销售提供了良好的市场

环境，对行业构成利好。值得一提的是，在“十二五”科技发展规划中，LED 照明位列在节能环保

领域的首位。因而，相比于节能灯，LED 照明是国家更为重点支持的行业，我们需要密切关注 LED

照明产品行业标准的出台以及后续国家对 LED 照明产品的补贴政策。 

 建议关注：LED 芯片企业乾照光电、三安光电、士兰微和德豪润达；LED 封装应用企业鸿利光电、瑞丰

光电和国星光电以及节能灯龙头企业阳光照明。 
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 相关公司节能灯和 LED 企业： 

节能灯企业：阳光照明(600261)，佛山照明(000541)，粤照明 B(200541)，飞乐音响(600651) 和雪莱特

(002076)。 

LED 企业： 

 芯片：乾照光电（300102），三安光电（600703），士兰微（600460），德豪润达（002005，目前还主

要是封装应用）和同方股份（600100） 

 封装和应用：国星光电（002449），鸿利光电（300219，70%应用在照明），瑞丰光电（300241，47%

应用在照明），木林森（过会，超过 40%应用在照明），雷曼光电（300162），大族激光（002008），福

晶科技（002222，子公司中科万邦）和洲明科技（300232）。 

 值得一提的是，产品主要应用于照明领域的企业主要是两家：鸿利光电和瑞丰光电。 

图表 1：各国淘汰白炽灯的计划  

国家或地区 淘汰计划 

澳大利亚 2010 年开始逐步禁止使用白炽灯，世界上首个全面禁止使用传统白炽灯的国家 

 欧盟各国 2009 年 9 月起禁止销售 100 瓦传统灯泡，2012 起禁用所有传统灯泡。 

中国台湾 2010 年开始执行白炽灯禁产政策，2012 年全面禁产 

加拿大 2012 年开始禁止销售白炽灯 

日本 2012 年开始，日本将全面禁止制造销售使用白炽灯 

美国 从 2012 年 1 月到 2014 年 1 月间，逐步淘汰 40W、60W、75W 及 100W 白炽灯泡 

韩国 2013 年底前禁止使用白炽灯 
 

来源：齐鲁证券研究所  
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 附：中国逐步淘汰白炽灯路线图（征求意见稿）全文： 

中国逐步淘汰白炽灯路线图 

（征求意见稿） 

 
  一、中国逐步淘汰白炽灯的重要意义 
  中国是白炽灯的生产和消费大国，2010 年白炽灯产量和国内销量分别为 38.5 亿只和 10.7 亿只。据

测算，中国照明用电约占全社会用电量的 12%左右。如果把在用的白炽灯全部替换为节能灯，年可节

电 480 亿千瓦时，相当于减少二氧化碳排放 4800 万吨，节能减排潜力巨大。逐步淘汰白炽灯，不仅有

利于加快推动中国照明电器行业技术进步，促进照明电器行业结构升级优化，而且也将为实现"十二五

"节能减排目标、应对全球气候变化做出积极贡献。 
  二、中国逐步淘汰白炽灯的可行性 
  当前，在全球大力推动节能减排、积极应对气候变化的形势下，很多国家纷纷出台淘汰白炽灯路

线图，加快淘汰低效照明产品。中国自 1996 年实施绿色照明工程以来，照明行业迅速发展，全社会节

能减排意识显著提高，为淘汰白炽灯创造了较好的政策环境、行业基础和社会氛围，为淘汰白炽灯路

线图的发布实施奠定了良好基础。 
  （一）政策环境 
  “十一五”期间，中国提出了单位 GDP 能耗降低 20%，主要污染物排放减少 10%的约束性目标，通

过一系列政策措施推动节能减排。目前，已经建立了较完善的高耗能产品淘汰和节能产品推广政策体

系，包括发布高耗能产品淘汰目录、实施能效标准标识、推行政府强制采购、开展政府财政补贴等，

为促进白炽灯企业合理转型、推动高效照明行业健康发展创造了良好的政策环境。 
  （二）行业基础 
  2010 年，中国白炽灯总产量 38.5 亿只，年产量 1 亿只以上大型企业约 10 家，占全行业总产量的

70%以上。近年来，在国家相关政策的支持下，这些大型白炽灯生产企业先后开始转产节能灯等高效照

明产品，为行业平稳过渡奠定了基础。 
  2010 年，中国节能灯总产量约 42.6 亿只，约占全球总产量的 80%；其中，年产量 5000 万只以上

规模企业约 20 家，占全行业总产量的 82.2%。经过多年努力，中国节能灯产品质量水平日益提高，一

些企业产品质量和工艺水平已达到世界领先水平。此外，半导体照明等新兴高效照明技术发展迅速，

在射灯、筒灯、隧道灯等领域逐步得到应用。因此，高效照明产品及技术的日益成熟为逐步淘汰白炽

灯提供了重要保障。 
  （三）社会意识 
  随着经济社会的发展和人民生活水平的提高，居民照明节电意识普遍增强，"绿色照明"理念深入人

心，高效照明产品市场占有率逐年提高，淘汰低效照明产品、选用高效照明产品已逐渐成为社会共识。 
  三、世界主要国家和地区淘汰白炽灯情况 
  自 2007 年初澳大利亚政府率先宣布以立法形式全面淘汰白炽灯开始，先后有十几个国家和地区陆

续发布了白炽灯淘汰计划。这些国家和地区淘汰白炽灯计划主要有以下几个特点：  
  一是淘汰时间。在淘汰进程上，大多数国家的起始时间主要集中在 2010-2012 年。 
  二是淘汰范围。并非禁止所有白炽灯，重点在于淘汰普通照明用白炽灯，特殊用途白炽灯并不在

淘汰范围之内。 
  三是淘汰方式。大部分国家和地区采取分阶段淘汰方式，从大功率白炽灯逐步向小功率白炽灯延

伸，从低光效白炽灯向高光效白炽灯延伸。 
  四是中期评估。部分国家和地区在淘汰过程中设置了实施效果评估环节，根据高效照明技术发展

和前期政策实施情况来调整后期政策。 
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  四、中国淘汰白炽灯方案 
  （一）指导思想 
  全面落实科学发展观、加快经济发展方式转变，大力推进节能减排，积极应对气候变化，制定并

实施科学有效、符合中国国情的淘汰白炽灯路线图，实现照明产业结构调整优化和整体能效水平提升，

为实现“十二五”节能减排目标、加快经济发展方式转变作出积极贡献。 
  （二）基本原则 
  坚持顺应国际潮流与推动中国行业发展相结合；坚持加强政策引导与深化市场机制相结合；坚持

实施分阶段淘汰与发展替代技术相结合。 
  （三）法律依据 
  《中华人民共和国节约能源法》第十六条规定："国家对落后的耗能过高的用能产品、设备和生产

工艺实行淘汰制度。淘汰的用能产品、设备、生产工艺的目录和实施办法，由国务院管理节能工作的

部门会同国务院有关部门制定并公布"。明确了相关政府部门在制定淘汰政策和措施中的职责。 
  《中华人民共和国节约能源法》第十七条规定：“禁止生产、进口、销售国家明令淘汰或者不符合

强制性能源效率标准的用能产品、设备；禁止使用国家明令淘汰的用能设备、生产工艺”。明确了生产

经营单位、组织或个人在执行高耗能产品淘汰制度中的法律职责。 
  （四）淘汰计划 
  中国淘汰白炽灯路线图拟以国家发展和改革委员会、国家质量监督检验检疫总局、国家工商行政

管理总局、海关总署等部门联合公告的形式发布并实施。中国淘汰白炽灯路线图分为五个步骤（见附

表），包括： 
  第一步骤：2011 年 10 月 1 日，发布中国淘汰白炽灯政府公告及路线图，并将 2011 年 10 月 1 日至

2012 年 9 月 30 日设为过渡期。 
  第二步骤：2012 年 10 月 1 日起，禁止销售和进口 100 瓦及以上普通照明用白炽灯。 
  第三步骤：2014 年 10 月 1 日起，禁止销售和进口 60 瓦及以上普通照明用白炽灯；依据能效标准，

禁止生产、销售和进口光效低于能效限定值的低效卤钨灯。 
  第四步骤：2015 年 10 月 1 日至 2016 年 9 月 30 日，对前期政策进行评估，调整后续政策。 
  第五步骤：2016 年 10 月 1 日起，禁止销售和进口 15 瓦及以上普通照明用白炽灯。 
  （五）淘汰范围 
  淘汰目标产品为普通照明用白炽灯，具体类型为： 
  －－电源电压：220V； 
  －－灯头：E14、E27 螺口型和 B22 卡口型； 
  －－泡壳：透明、磨砂、类似于磨砂效果的涂层或内涂白等经过表面处理的形式。 
  淘汰目标产品不包括反射型白炽灯、聚光灯、装饰灯等其它类型白炽灯以及特殊用途白炽灯。  
附表 

 

中国淘汰白炽灯计划阶段实施表 

 
   

步骤 实施期限 目标产品 额定功率
实施范围 

与方式 
备注 

1 
2011 年 10 月 1 日-2012 年 9

月 30 日 
过渡期为一年 发布公告及路线图
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2 2012 年 10 月 1 日起 
普通照明

用白炽灯 
≥100 W 

禁止进口、国

内销售 
 ---  

3 2014 年 10 月 1 日起 
普通照明

用白炽灯 
≥60 W 

禁止进口、国

内销售 

发布卤钨灯能效标

准，禁止生产、进口

与销售低于能效限

定值的卤钨灯 

4 
2015 年 10 月 1 日-2016 年 9

月 30 日 
进行中期评估，调整后续政策 

5 2016 年 10 月 1 日起 
普通照明

用白炽灯 
≥15 W 

禁止进口、国

内销售 

最终禁止的目标产

品和时间，以及是否

禁止生产视 2015 年

的中期评估结果而

定 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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