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基本状况 

上市公司数 41 
行业总市值(百万元) 659067.18  

行业流通市值(百万元) 470262.50 

行业-市场走势对比 

重点公司基本状况 

重点公司 指标 2010A 2011E 2012E

八一钢铁 

股价(元) 13.31 13.31 13.31
每股收益(元) 0.69 0.79 0.95
流通股本(亿股) 7.66 7.66 7.66
流通市值(亿元) 101.55 101.55 101.55

新兴铸管 

股价(元) 9.22 9.22 9.22
每股收益(元) 0.7 0.86 0.98
流通股本(亿股) 13.53 13.53 13.53
流通市值(亿元) 124.68 124.68 124.68

河北钢铁 

股价(元) 4.23 4.23 4.23
每股收益(元) 0.21 0.27 0.31
流通股本(亿股) 37.56 37.56 37.56
流通市值(亿元) 158.86 158.86 158.86

备注：重点公司排列顺序为：本公司推荐一、本公司推荐二、本公司推荐三
  

投资要点 

 主要事件：今日统计局公布 7 月份钢铁行业运行数据，合并海关进出口数据如下： 

 7 月国内粗钢产量为 5930 万吨，同比增长 15.5%。日均产量为 191.3 万吨，较 6 月份下降 8.5 万吨，
环比下降 4.24%； 

 7 月钢材产量为 7572 万吨，同比增长 14.9%。1-7 月钢材产量为 51401 万吨，同比增长 13%； 

 7 月份出口钢材 444 万吨，较 6 月份增加 15 万吨，与去年同期相比下降 2.42%。1-7 月累计出口 2877
万吨，同比增长 2.3%； 

 7 月份我国进口钢材 124 万吨，较 6 月份增加 4 万吨，比去年同期下降 11.43%。1-7 月累计进口 927
万吨，同比下降 5.7%。 

 被动式减产的可能性居大：以统计局数据看本月粗钢日产量出现一定幅度回落，市场有两方面的解释，

一方面是统计局六月份半年期统计数据失真，存在多报嫌疑，导致环比基数较大。另一方面是 7、8 月是

传统的钢铁行业年度检修集中期，冶金机械金属疲劳周期迫使企业需要固定以年度维护更换零部件，而

钢企一般选择传统的消费淡季如冬夏时间段进行实施。若参考钢协旬报产量数据相互佐证，8 月三旬粗钢

日产量分别为 195.52 万吨、195 万吨、193.52 万吨，虽然仍在高位运行，但仍呈现小幅下滑情况，因此

我们认为 8 月份统计局粗钢数据向下应该是真实情况。但考虑到 7 月份钢铁行业盈利扩张，钢企主动减

产动力不足，因此当月产量下降归结到被动年检的可能性较大； 

 出口仍保持高位：7 月钢材日出口量 14.3 万吨，环比与 6 月持平，这基本符合我们前期的判断，本质上

国内外焦煤成本差是推动钢材出口的关键因素，而不是国内外钢价差的表象。因此在价差收敛的情况下，

近几月出口仍呈现高位运行的态势。若以此角度进行考量，我们判断虽然三季度欧美市场夏休对外需总

量构成一定影响，但因为三季日韩及欧洲焦煤协议价格仍在 300 美元/吨以上，因此国内产品竞争优势仍

然存在，整体仍将呈现高位运行的态势； 
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 需求淡季不淡：根据产量与进出口数据，7 月份粗钢对内供给量约在 181 万吨，若考虑到库存下降，当月国

内钢铁消费量依然保持较高强度。这一点与往年需求淡季不同，由于北方地区建筑业需求旺盛，河北等主产

区资源就地消化，资源南下受阻，华东地区甚至出现建筑钢材部分规格断货的情况。这一点和 7 月份房地产

数据上可以得到相互印证； 

 对于后期行业运行的研判： 

 1、主动去库存冲击有限：由于对后市预期悲观，贸易商自 5 月份开始主动去库存，目前已经接近谷底。
虽然近期由于外围市场大幅波动，短期市场预期变化后，商家再次释放库存无法对价格造成较大冲击。
同样下游企业目前原材料存货也相对较低，采购以刚性消费为主，因此只要经济不发生剧烈变化，钢价
回调空间相对有限； 

 2、需求有望继续攀升：正如我们中期策略《钢铁双城记》中所提出的观点，11 月份前保障房集中开工
有望打开脉冲式需求高峰，加之入秋后建筑业露天施工环境改善，淡旺季转化有望放大需求波幅，造成
钢铁产能阶段性短缺，行业利润回升，建筑类钢材生产商将直接受益。  

 

图表 1：7 月钢铁企业年检增加 

 

来源：齐鲁证券研究所 

公司 涉及生产线 开始日期 检修天数 影响产量

达钢 5#高炉 2011/7/1 NA 3万吨线材

鞍钢 2150mm热轧 2011/7/11 10 9-10万吨

宝钢 罗泾炼铁厂2#COREX、炼钢厂2#转炉、大2011/7/1 1-2天 NA

鄂钢 小棒生产线 2011/7/11 11 2-3万吨

万钢 3条棒材生产线 2011/7/4 6-8天 5-6万吨

南钢 带钢厂 2011/7/5 12 2万吨

水钢 二炼钢2号转炉 2011/7/1 22 NA

永钢 棒一生产线 2011/7/2 10 2万吨

攀钢 炼钢厂脱硫200吨吊车 2011/7/3 4 NA

宝钢 3号高炉2号热风炉 2011/7/5 1 NA

莱芜钢铁 棒材产线 2011/7/9 10 1

南昌钢铁 长材生产线 2011/7/10 20 螺纹钢3万吨

凌钢股份 中型材大修改造 2011/7/11 45 NA

杭钢 中棒线 2011/7/14 25 Φ65-160mm棒材类产品6万吨

西宁特钢 新线全面大检修其余生产线小检修 2011/7/16 30 棒材类5-6万吨

杭州今胜 螺纹钢轧线 2011/7/17 19 螺纹钢产量9万吨

西城钢铁 中厚板生产线 2011/7/18 12 4

山东广富 螺纹钢生产线 2011/7/20 11 1.5

江阴兴澄特钢 3500mm中板分厂 2011/7/23 11 NA

宝钢 初轧厂 2011/7/23 5 NA

昆钢 高炉 7月23-25日之间检修完毕 NA

华伟中板 中厚板生产线 2011/7/26 12 1.8-2.0万吨左右

武钢 条材总厂CSP分厂1号转炉 2011/7/28 停炉 NA

柳钢 中板生产线 2011/7/28 15 7.5
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图表 2：国内粗钢日产量及环比变化 
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来源：齐鲁证券研究所 

 

 

图表 5：国内坯材出口数量及同比变化 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

100

200

300

400

500

600

700

800

Jan-08 Jul-08 Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11

钢材+钢坯月度出口量（万吨） 钢材+钢坯月度出口量月度增速

来源：齐鲁证券研究所 

 

图表 3：地产投资累计额及同比增速（亿元） 图表 4：新开工面积累计及同比增速（万平方米）
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图表 6：中国铁矿石进口量及同比增速 
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图表 7：中国粗钢日耗量及同比变化 
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投资评级说明 

增持：预期未来 6 个月内上涨幅度在 5%以上 

中性：预期未来 6 个月内上涨幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6 个月内下跌幅度在 5%以上 
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