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水产表现启动 国际期价下行  

                  ——农业及农产品价格动态跟踪

 摘要 
 价格数据跟踪 

（1）综合指数：农产品批发价格指数明显回升，由上周的 191.48 上升至 193.38； 7

月的农产品批发价格月度指数 193.5,呈继续上升趋势；原粮收购价格指数继续微升，

最新达 136.34；猪粮比继续回落至 8.01，肉猪价差缩小至 10.85；粮油批发价格指

数明显回升。 

（2）粮食价格：粳稻价格微降，最新价为 2944.55 元/吨，粳米价格基本持平，最

新价格为 4361.67 元/吨。小麦基本持平，白小麦价格 2049 元/吨，小麦粉价格大幅

回落，2738 元/吨。 

（3） 畜禽价格：生猪价格进一步企稳，最新价格为 18.98 元/公斤；猪肉价格继续

回落，最新价格为 29.83 元/公斤；仔猪价格继续回落，最新为 42.4 元/公斤。我们

认为，随着消费淡季的到来，生猪价格将稳中有所回落。鲜牛肉和白条鸡价格继续

稳步上升，分别达 34.53 元/公斤和 17.98 元/公斤。 

（4）棉花和食糖：棉花价格继续下跌，食糖价格回升，最新价格分别为 21439 元/

吨和 7626 元/吨。我们认为，第三季度是食糖消费旺季，后续价格有望继续上行。 

（5）海参：回升至 182 元/公斤。我们认为，海参价格下半年有望逐步回升。 

（6）国际农产品期货价格均出现大幅下跌。 

 行业要闻 

（1）商务部食用农产品价格继续回落。上周全国 36 个大中城市重点监测食用农产

品市场价格继续回落。其中，蔬菜、水果、水产品价格下降，肉类、食用油、粮食、

白条鸡、食糖、鸡蛋价格小幅上涨；（2）种业政策新提法刺激板块反弹。农业部部

长强化强调地方出台扶持种业发展的配套措辞，农业部拟成立单独司局管理种子，

刺激板块反弹；（3）《国务院关于促进牧区又好又快发展的若干意见》出台。强调促

进草原畜牧业从粗放型向质量效益型转变，积极发展现代草原畜牧业。

 本期投资建议 

近一周，由于标普下调美国评级，A股表现惨淡，农业板块表现明显强于指数，其中

畜牧养殖、种子和水产养殖依次有良好表现。农业板块相对大盘估值有所回落，至

2.61。建议投资者继续关注进入销售旺季景气回升的饲料行业和产品价格开始回升

的水产品行业。建议关注好当家、新希望、獐子岛、大北农。 

 风险提示：农产品价格大幅波动风险；自然风险；大盘系统性风险。 
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 价格变动趋势 

1.农产品价格变动重要提示 

 综合指数：农产品批发价格指数明显回升，由上周的 191.48 上升至 193.38；另

外，7月的农产品批发价格指数 193.5,呈继续上升趋势；原粮收购价格指数继续

微升，最新达 136.34；猪粮比继续回落至 8.01，肉猪价差缩小至 10.85；粮油批

发价格指数明显回升。 

 粮食价格：粳稻微降，最新价为 2944.55 元/吨，粳米价格基本持平，最新价格

为 4361.67 元/吨。小麦基本持平，白小麦价格 2049 元/吨，小麦粉价格大幅回

落，2738 元/吨。 

 畜禽价格：生猪价格进一步企稳，最新价格为 18.98 元/公斤；猪肉价格继续回

落，最新价格为 29.83 元/公斤；仔猪价格继续回落，最新为 42.4 元/公斤。我

们认为，随着消费淡季的到来，生猪价格将稳中有所回落。鲜牛肉和白条鸡价格

继续稳步上升，分别达 34.53 元/公斤和 17.98 元/公斤。 

 棉花和食糖：棉花价格继续下跌，食糖价格回升，最新价格分别为 21439 元/吨

和 7626 元/吨。我们认为，第三季度是食糖消费旺季，后续价格有望继续上行。 

 海参：回升至 182 元/公斤。我们认为，海参价格下半年有望逐步回升。 

 国际农产品期货价格均出现大幅下跌。 

2.农产品价格变动汇总 

图表 1：农产品价格变动汇总 
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分类 本周 上周
变动（指数为加

减，价格为比率）

193.98 191.48 2.5

粮食类 203.11 201.72 1.39

食油类 150.83 147.66 3.17

粮油综合类 200.94 199.47 1.47

136.34 136.04 0.3

8.01 8.02 -0.01

10.85 11.32 -0.47

粳稻（元/吨） 2944.55 2950.83 -0.21%

粳米（元/吨） 4361.67 4358.33 0.08%

白小麦（元/吨） 2049.58 2047.26 0.11%

小麦粉（元/吨） 2738 2795 -2.04%

玉米（元/吨） 2283.42 2285.83 -0.11%

豆粕（元/吨） 3281.67 3302.86 -0.64%

出栏肉猪价格（元/公斤） 18.98 18.84 0.74%

仔猪价格（元/公斤） 42.4 42.65 -0.59%

猪肉价格（元/公斤） 29.83 30.16 -1.09%

鲜牛肉批发价格（元/公
斤）

34.53 34.37 0.47%

白条鸡零售价格（元/公
斤）

17.98 17.93 0.28%

182 176 3.41%

21439 22281.8 -3.78%

7626 7598 0.37%

1328.4 1367.8 -2.88%

686.8 687.55 -0.11%

679.5 697.4 -2.57%

27.4225 29.584 -7.31%

101.436 104.3 -2.75%

16.299 16.411 -0.68%

期货价格

229级棉花价格（元/吨）

海参价格（元/公斤）

现货价格

指标

价格指数

粮食

饲料原粮

畜禽

全国粮油批发
价格指数

农产品批发价格总指数

全国原粮收购价格指数

猪粮比

“肉-猪价差”

CBOT糙米期价（美分/英担）

食糖现货价格（元/吨）

CBOT大豆期价（美分/蒲式耳）

CBOT玉米期价（美分/蒲式耳）

CBOT小麦期价（美分/蒲式耳）

纽交所白糖期价（美分/磅）

纽交所棉花期价（美分/磅）

 

数据来源：WIND,中邮证券研发部 

 行业要闻与市场表现 

1.行业要闻回顾 

 商务部食用农产品价格继续回落。上周（8月 1日至 7日）全国 36 个大中城市重

点监测食用农产品市场价格继续回落。其中，蔬菜、水果、水产品价格下降，肉



  

5                                                                                              请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

类、食用油、粮食、白条鸡、食糖、鸡蛋价格小幅上涨。 

 农业部部长讲话强调各省要出台发展现代种业的配套措施。“今年国务院出台了

关于加快推进现代农作物种业发展的意见，这是我国农作物种业历史上具有里程

碑意义的大事。”农业部部长韩长赋说，“政策设计能否变成发展成效，最关键的

是要开拓创新抓落实，要尽快制定本省（区、市）实施意见，出台配套措施。”  

 早稻收购价反季节持续走高。我国的几个早稻主产区，江西、湖南、湖北、安徽、

浙江等地 7月下旬已迎来集中收购期。与往年不同，今年各地新稻开秤价及市场

收购价反季节走高，农户观望盼涨情绪较为浓重，不同程度出现惜售情况。 

 国务院出台促进牧区又好又快发展的若干意见。中国政府网 9日全文公布了《国

务院关于促进牧区又好又快发展的若干意见》。《意见》要求做好基本草原划定和

草原功能区划工作，促进草原畜牧业从粗放型向质量效益型转变，积极发展现代

草原畜牧业，并加大生产补贴力度。 

2.市场表现回顾 

近一周，由于标普下调美国评级，A 股表现惨淡，农业板块表现明显强于 A 股，其中

畜牧养殖、种子和水产养殖依次有良好表现。子行业中，种子上涨 11.65%，幅度最大。 

图表 2：农业板块近一年走势 
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数据来源：WIND,中邮证券研发部 

3.估值和投资建议 

上周，由于农业板块相对抗跌，相对大盘估值略有上升，至 2.61。 

图表 3：农业板块估值 
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数据来源：WIND,中邮证券研发部  

投资建议：继续建议投资者关注进入销售旺季景气回升的饲料行业和产品价格开始回

升的水产品行业。建议关注好当家、新希望、獐子岛、大北农。 

 

 综合指数走势 

图表4：农产品批发价格指数（日度）上升 2.5 个点 图表 5：猪粮比和肉猪价差走势（猪粮比由 8.02 变动至 8.01，

肉猪价差由 11.32 变动至 10.85） 
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图表 6：原粮收购价格指数上升 0.3 个点 图表 7：粮油批发价格指数上升 1.47 个点 
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数据来源：农业部，中邮证券研发部 数据来源：农业部，中邮证券研发部 

 

 农产品现货价格走势 

图表8：粳稻-粳米批发价格（粳稻环比下跌 0.21%，粳米环

比上涨 0.08%） 

图表 9：小麦-小麦粉批发价格（白小麦环比上升 0.11，小

麦粉环比下降 2.04%） 
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图表 10：玉米、豆粕批发价格（玉米环比下降 0.11%，豆

粕环比下降 0.64%） 

图表 11：生猪-猪肉批发价格（生猪环比上涨 0.74%，猪肉

环比下降 1.09%） 
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图表 12：鲜牛肉、白条鸡价格（鲜牛肉环比上涨 0.47%，白

条鸡环比上涨 0.28%） 

图表 13：海参价格环比上涨 3.41% 
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图表 14：229 棉花价格环比下降-3.78% 图表 15：柳州食糖现货价格环比上涨 0.37% 
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 国际期货价格走势 

图表16：CBOT 大豆期货价格环比下降 2.88% 图表 17：CBOT 玉米期货价格环比下降 0.11% 
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图表 18：CBOT 小麦期货价格环比上涨 2.57% 图表 19：CBOT 糙米期货价格环比下降 0.68% 
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图表 20：纽交所白糖期货价格环比下降 7.31% 图表 21：纽交所棉花期货价格环比下降 2.75% 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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