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[table_main] 方正行业研究类模板 
投资要点 

※一周化工产品市场行情回顾 

石油化工方面，上周国际原油市场受美国经济增速放缓，原油需

求减弱的担忧日趋明显，加之市场担心欧美债务违约等多方面原因影

响，原油价格连续走跌，创下近期新低，预计近期原油价格将继续下

探寻底。 

农化方面，上周因为华东及华北地区的农业用肥行情结束，下游

复合肥生产企业及工业企业实际采购较少使得北方尿素价格整体下

滑，部分生产企业已经开始停车检修降低开工率。磷肥由于出口保障

金征收基数提高，磷酸二铵出口受限，国内货源紧张状态有所缓解，

但硫磺等原料高位盘整，预计磷酸二铵价格不会出现下降。钾肥由于

海外协议提振国际市场价格，预计国内钾肥价格也将上涨。 

氯碱化工方面， PVC 下游需求一般，价格继续维持盘整状态，开

工率偏低，预计价格将继续震荡整理。纯碱继续维持盘整，下游需求

一般，行业开工不高，预期将维持震荡走势。烧碱成交气氛平淡，国

内需求欠佳，成交量有限，虽然华东部分地区限电，企业装置开工负

荷不足，但企业出货压力仍较大，预计后市将继续下跌。 

聚氨酯方面，苯胺整体开工率上升至 60%左右，而下游终端需求

面依然平淡，预计行情将不会持续。 MDI 主要供应商合同价大幅下调，

但上游原料行情高挺，下游终端需求低迷，整体货源供应充足，预计

短期内国内价格可能继续下跌。BDO 厂家整体开工情况虽略有提高，

但是部分厂家报出检修计划，以及还有厂家装置开车延期，BDO 价格

预计继续上涨。 

有机原料方面，甲醇价格相对高位，由于近期西北装置检修较多，

加上厂家普遍看好后期市场，甲醇企业纷纷推涨，但下游需求并没有

太大改观，预计涨势将有所放缓。丙酮由于近阶段上游丙烯及纯苯的

上涨而受到支撑，此外台塑连续发生爆炸，后期酚酮装置可能受到影

响。预期近期市场高位盘整的可能性较大。 

无机原料方面，国际硫磺外盘坚挺，硫磺下游化肥企业目前出口

订单成交情况良好，给硫磺价格维持高位带来支撑，预计未来仍将维

持高位盘整。 

※一周价格变动较大的化工产品汇总 

1.一周上涨幅度较大品种： 

丙烯（FOB 韩国）：+5.99%；硫酸（浙江嘉化 98%）：+4.61% 

2.一周下跌幅度较大品种： 

WTI 原油：-11.09% 
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总股本(亿股) 1811.45 

销售收入(亿元) 18823.02 

利润总额(亿元) 1114.34 

行业平均 PE 27.90 

平均股价(元) 12.24 
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一、一周化工产品价格走势回顾 

图表 1  一周主要化工产品价格变化 

产品 周末价格 本周涨跌幅（%） 

WTI 原油（美元/桶） 86.63 -11.09 

乙烯（东南亚 CFR）（美元/吨） 1201 2.12 

丙烯（FOB 韩国）（美元/吨） 1591 5.99 

尿素（山东）（元/吨） 2300 0 

硫酸钾（罗布泊 51%粉）（元/吨） 3600 0 

复合肥（江苏 45%S）（元/吨） 2900 1.75 

PVC（华东电石法）（元/吨） 7821 -0.76 

32%离子膜烧碱（华东）（元/吨） 900 -2.17 

轻质纯碱（华东）（元/吨） 2050 0 

重质纯碱（华东）（元/吨） 2100 0 

电石（华东）（元/吨） 4100 0 

黄磷（启明星）（元/吨） 14900 -1.32 

磷酸（兴发 85%）（元/吨） 5200 0 

苯胺（华东）（元/吨） 10550 0 

纯 MDI（华东）（元/吨） 18550 0 

聚合 MDI（华东）（元/吨） 16050 0 

BDO（华东散水）（元/吨） 22750 0.88 

TDI（华东）（元/吨） 18550 -0.54 

纯苯（华东）（元/吨） 8525 0.29 

甲苯（华东）（元/吨） 8825 2.32 

甲醇（华东）（元/吨） 3030 1.68 

丙酮（华东高端）（元/吨） 9500 1.06 

醋酸（华东）（元/吨） 3600 0 

苯酚（华东）（元/吨） 14150 0.35 

硫磺（高桥石化）（元/吨） 1760 0 

硫酸（浙江嘉化 98%）（元/吨） 680 4.61 

合成氨（江苏）（元/吨） 3350 0 

涤纶短纤（华东）（元/吨） 13100 1.55 

数据来源：百川资讯 方正证券研究所 

二、国内主要化工产品开工率统计 

图表 2 国内主要化工产品开工率统计 
产

业 
品种 

2011 年 7 月开

工率 
产业 品种 

2011 年 7 月开

工率 

石

油 

成品油 95% 

聚氨

酯 

TDI 65% 

石脑油 81% MDI 96% 

基础油 70% BDO 60% 

燃料油 93.30% DMF 85% 
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石油焦 77% 丁酮（MEK） 70% 

沥青 62.72% 己二酸（AA） 95% 

溶剂油 60% 聚醚（PPG） 40% 

液化气 59% 环己酮 90% 

石蜡 68.7% 
环氧丙烷

（PO） 63% 

硫磺 90.7% 苯胺 47% 

化

工 

甲醇 65% 
环氧乙烷

（EO） 100% 

二甲醚 48% 

化肥 

二铵 73% 

甲醛 60% 复合肥 60% 

醋酸 62% 钙镁磷肥 50% 

苯酐 55% 合成氨 70% 

DOP 50% 黄磷 70% 

丁辛醇 96% 磷矿石 80% 

酚酮 90% 硫酸钾 50% 

纯苯 75% 磷酸   60% 

甲苯 80% 磷酸氢钙 70% 

二甲苯 80% 氯化钾 85% 

环氧丙烷 63% 尿素 70% 

丙烯 60% 普钙 60% 

丁二烯 70% 三聚磷酸钠 50% 

苯乙烯 70% 三聚氰胺 80% 

硫酸 95% 硝酸钾 80% 

电石 80.4% 一铵 80% 

橡

胶 

丁苯橡胶 85% 重钙 100% 

顺丁橡胶 85% 六偏磷酸钠 55% 

丁基橡胶 85% 碳铵 65% 

丁腈橡胶 80% 硝酸 55% 

SBS 85% 硝酸铵 75% 

农

药 

草甘膦 32% 硫基复合肥 50% 

百草枯 35% 硫酸钾镁 30% 

氯

碱 

纯碱 88.7% 氯化铵 75% 

烧碱 94.6% 氯基复合肥 70% 

盐酸 94.63% 
纸品 

纸品 80% 

塑

料 

聚乙烯 76% 纸浆 85% 

聚丙烯粒

料 
81% 

铁合

金 

硅 65% 

聚丙烯粉

料 
53% 硅铁 85% 

聚氯乙烯 59.9% 铁合金 98% 

BOPP 77% 
冶金 

生铁 97% 

煤 酸洗苯 40% 钢铁 83% 
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化

工 

加氢苯 55% 
冶金

原料 

预焙阳极 95% 

顺酐装置 70% 阴极炭块 70% 

焦化企业 85% 石墨电极 72% 

煤焦油深

加工 65% 有色 
氧化铝 89.64% 

炭黑装置 65% 电解铝 89.25% 

数据来源：百川资讯 方正证券研究所 

三、一周重要行业新闻回顾 

1.“十二五”煤化工由“适度”转向“谨慎”发展：“十二五”《煤炭

深加工示范项目规划》提出，未来五年现代煤化工发展将由此前定调

的“适度”发展改为“谨慎”发展。一方面，将扩大煤制烯烃、煤制

天然气两个示范项目的示范范围；另一方面，考虑到煤制油示范项目

的不成熟，未来可能不再审批新的项目。同时《规划》指出，鼓励在

新疆、内蒙、陕西、宁夏、河南等煤炭调出省份扩大现代煤化工试点

范围，并严格控制中东部地区煤炭调入省份的煤化工试点项目数量。

同时，还明确要求一个企业承担一个示范项目，有条件发展煤化工的

地区在产品和示范项目上也有严格的数量限制。 

2. 美国主要厂家宣布再次提高钛白粉价格：美国克罗诺斯（Kronos ）

公司宣布 9 月 1 日起提高欧洲地区销售的钛白粉产品价格 500 欧元/

吨，此前一天，杜邦公司宣布 9 月 1 日起在西欧、中欧国家和北非地

区提高其 Ti-Pure 钛白粉（TiO2）价格 500 欧元/吨（约合 714 美元/

吨），而在东欧，中东和撒哈拉以南非洲地区的国家提价 700 美元/吨。 

3. 炭黑行业准入门槛将提高：中国橡胶工业协会在将要发布的《橡胶

行业“十二五”发展规划指导纲要》中提出，要重点培育 5-7 个可与

跨国炭黑公司抗衡的炭黑集团。《纲要》明确炭黑企业的行业准入条

件，大力淘汰落后产能。 

四、下周中报披露日期及业绩预告 

代码 预计日期 业绩预告 

闰土股份（002440） 8/08 净利润增长 20-40% 

双星新材（002585） 8/08 净利润增长 350-380% 

东材科技（601208） 8/08 净利润增长 70-100% 

同德化工（002360） 8/09 净利润变动-5-25% 

双象股份（002395） 8/09 净利润增长 20-50% 

中泰化学（002092） 8/09 净利润增长 280-330% 

安利股份（300218） 8/09 - 

蓝丰生化（002513） 8/10 净利润增长 20-50% 

新都化工（002539） 8/10 净利润增长 140-160% 

鼎龙股份（300054） 8/10 - 

雅化集团（002497） 8/10 净利润增长 20-40% 
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龙星化工（002442） 8/10 净利润增长 20-50% 

诺普信（002215） 8/10 净利润增长 50-100% 

华昌化工（002274） 8/10 盈利 2500-3000 万元 

双环科技（000707） 8/10 净利润增长 511-576% 

澄星股份（600078） 8/10 - 

万昌科技（002581） 8/10 - 

山西三维（000755） 8/11 净利润 3500 万元 

三爱富（600636） 8/12 净利润增长 1595% 

数据来源：方正证券研究所 

五、重点子行业产品走势与分析 

1.石油化工相关产品 

1.1 原油 

  上周国际原油市场受美国经济增速放缓，原油需求减弱的担忧日趋

明显，价值市场担心欧美债务违约等多方面原因影响，原油价格连续

走跌，创下近期新低，预计近期原油价格将继续下探寻底。 

图表 2  WTI 原油走势 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.2 乙烯 

图表 3  乙烯 CFR 东南亚走势（美元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.3 丙烯 

图表 4  丙烯 FOB 韩国走势（美元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.4 纯苯 

图表 5  国内纯苯（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

1.5 甲苯 

图表 6  国内甲苯（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2. 化肥 

2.1 尿素 

   上周因为华东及华北地区的农业用肥行情结束，下游复合肥生产

企业及工业企业实际采购较少使得北方尿素价格整体下滑，部分生产

企业已经开始停车检修降低开工率。 

图表 7  国内尿素（山东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.2 磷肥 

   由于出口保障金征收基数提高，磷酸二铵出口受限，国内货源紧

张状态有所缓解，但硫磺等原料高位盘整，预计磷酸二铵价格不会出

现下降。 

图表 8  国内磷酸二铵走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 
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   国际钾肥协议价格上涨，Canpotex 已经签署了一项 6 个月期的合

同，今年第四季度供应的钾肥价格为每吨 470 美元，明年第一季度则

为每吨 530 美元。协议提振国际市场价格，预计国内钾肥价格也将上

涨。 

    

图表 9  国内硫酸钾走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

2.4 复合肥 

    由于原料上涨，复合肥企业纷纷上调报价，预计复合肥价格持续

走高。 

图表 10  国内复合肥（45%S）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3．氯碱化工 

3.1 PVC 

  PVC 下游需求一般，价格继续维持盘整状态，开工率偏低，预计价

格将继续震荡整理。 

图表 11  PVC 粉（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3.2 纯碱 
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   纯碱继续维持盘整，下游需求一般，行业开工不高，预期将维持

震荡走势。 

     

图表 12 重质纯碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

图表 13 轻质纯碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 
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    烧碱成交气氛平淡，国内需求欠佳，成交量有限，虽然华东部分

地区限电，企业装置开工负荷不足，但企业出货压力仍较大，预计后

市将继续下跌。 

图表 14  32%离子膜烧碱（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

3.4 电石 

     

 图表 15  电石（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4．磷化工 
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4.1 磷矿石 

    下游磷肥企业的高负荷运转，对矿石等原料的需求也是有增无

减。预计，秋季备肥开始后，磷矿石紧张局面将持续，价格有望再次

攀高。 

图表 16  国内磷矿石（湖北）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

4.2 黄磷 

 

图表 17  国内黄磷走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 
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4.3 磷酸 

   磷酸市场价格有小幅下调，云、贵等西南地区受黄磷价格影响，

磷酸市场价格出现稳中下滑趋势，西南地区厂家下调幅度明显，预计

未来价格将盘整下行。 

图表 18  国内磷酸（兴发 85%）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5．聚氨酯 

5.1 苯胺 

   前期因各种原因停车的苯胺厂家多恢复开车，目前整体开工率上

升至 60%左右。而下游终端需求面依然平淡。上周苯胺此次涨价主要

是受原料带动，预计行情将不会持续。 

图表 19  国内苯胺（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.2 纯 MDI 

   8 月主要供应商合同价大幅下调，但上游原料行情高挺，下游终

端需求低迷，纯 MDI 货源供应充足，预计短期内国内纯 MDI 价格可能

继续下跌。 

图表 20  国内纯 MDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.3 聚合 MDI 

    

图表 19  国内聚合 MDI（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.4 TDI 

  下游需求持续萎靡，预计价格将继续下跌。  

图表 20  国内 TDI（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

5.5 BDO 

    上周国内 BDO 厂家整体开工情况虽略有提高，但是部分厂家报出

检修计划，以及还有厂家装置开车延期，BDO 价格预计继续上涨。 

图表 21  国内 BDO（华东散水）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6．有机原料 

6.1 甲醇 

   甲醇价格相对高位，由于近期西北装置检修较多，加上厂家普遍

看好后期市场，甲醇企业纷纷推涨。但下游需求并没有太大改观，

预计涨势将有所放缓。 

图表 22  国内甲醇（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 
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    丙酮由于近阶段上游丙烯及纯苯的上涨而受到支撑，此外台塑连

续发生爆炸，后期酚酮装置可能受到影响。预期近期市场高位盘整的

可能性较大。 

图表 23  国内丙酮（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.3 醋酸 

图表 24  国内醋酸（华东高端）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

6.4 苯酚 

    目前上游原料对苯酚市场支撑力量较大，而下游企业需求不足，
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预计未来价格走势将以盘整为主。 

 

 

 

图表 25  国内苯酚（华东）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7．无机原料 

7.1 硫磺 

   国际硫磺外盘坚挺，硫磺下游化肥企业目前出口订单成交情况良

好，给硫磺价格维持高位带来支撑，预计未来仍将维持高位盘整。 

图表 26  国内硫磺（华东固态）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.2 硫酸 

 

 

图表 29 国内硫酸（华东 98%）走势（元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

7.3 合成氨 

     

图表 27  国内合成氨（华东）走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8. 化纤产品 

8.1 PX 

 

图表 28 PX（进口到岸价）价格走势（美元/吨） 

 

资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

8.2 涤纶短纤 

图表 29 涤纶短纤（华东）价格走势（元/吨） 
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资料来源: 百川资讯 方正证券研究所 

六、重点公司盈利预测 

股票名称（代码） 现价 EPS PE 评级 

 （元） 2011 2012 2013 2011 2012 2013  

金发科技（600143） 17.42 0.80 1.03 1.24 21.75 16.91 14.05 买入 

联化科技（002250） 32.45 1.03 1.45 1.97 31.50 22.38 16.47 买入 

永太科技（002326） 27.20 0.57 1.11 1.54 47.72 24.50 17.66 增持 

雅化集团（002497） 20.31 0.77 0.98 1.41 26.38 20.72 14.40 增持 

海越股份（600387） 15.29 0.55 0.77 - 27.80 19.86 - 买入 

滨化股份（601678） 18.26 1.10 1.20 1.39 16.60 15.22 13.14 买入 
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